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INntroduccion

» Objetivo: presentar los Indicadores BBVA-Google de Actividad
Economica, que en esta ocasion se dedican al sector del Turismo en Espafia

e Estos indicadores permiten mejorar la precision y rapidez con la que
anticipamos la entrada de turistas y pernoctaciones

» Las busquedas permiten obtener indicadores inéditos y muy utiles para
predecir la evolucion del Turismo en Espana

* Elevado valor anadido tanto en términos sociales como econémicos, por
su ayuda en la toma de decisiones por parte de las empresas

» Apuesta por la excelencia y la tecnologia en la generacion de
conocimiento
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Motivacion del proyecto

La informacion es crucial para adoptar
decisiones econdomicas correctas

Conocemos el pasado con retraso (backcasting).
Ejemplos: PIB, EPA, ... capital humano

Intuimos el presente (nowcasting)

Ignoramos el futuro (forecasting)
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La aproximacion habitual al problema

INew Extrapolar la dinamica observada en el
~cLAssic pasado al futuro

_BOOK

Modelos ARIMA univariantes

Time Series (Box y Jenkins, 1976)

Analysis

Modelos VARMA multivariantes

FOURTH EDITION

George E. P. Box

i M, Jeskie Larga tradicion desde los anos setenta,
o ampliamente utilizada en la actualidad
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L 0s antecedentes en BBVA Research

Espafa: Crecimiento del PIB observado y previsiones i P~
del modelo MICA-BBVA (% t/t) En 2009 inicia mOS urnd mblC,IOSQ
Fuente: BBVA Research proyecto para aplicar nuevas tecnicas
Prevision actual: 13 de enero de3 2012
1.5 - 15
0] |10 Modelos de Factores Dinamicos: proceso de
' ' aprendizaje (KF) que actualiza los parametros
05 709 |
A I M‘ 00 Estimar en tiempo real el crecimiento del PIB
(nowcasting) y evaluar indicadores
-0.5 | - -05
-1.0 4 +-1.0
Resultados muy exitosos en Espana, UEM,
ASL L as México, EE.UU.,, ...
= 5 §E E KR E & E K B & |
m (C al 20% mm C al 40% IC al 60%

—ao— Ultima estimacion Observado
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El reto de mejorar las previsiones

¢COmMo podemos mejorar las
previsiones?

Trabajo Mediante las senales del futuro disponibles
Informacion Consumo en el presente
INnversion S |
. Internet: una potente herramienta con la que
GO () Ie Actividad informarse antes de adoptar decisiones
B . economica

Google es el lider en la busqueda de informacién

en Internet
Presente Futuro

Pagina 6



Indicadores BBVA-Google de Actividad Econdmica

BBVA ‘ RESEARCH

Antecedentes en Google

Choi y Varian (2009):
Predicting the Present with Google Trends

GO ugle Trends coupon [ Search Trends |

Tip: Use commas to compare multiple search terms.

Searches Websites

- Sce%le is based on the average Wf)rldwide. trafficofcouporll in all years. Learmn more MOdeIOS AR con busquedas pa ra predeCir el
- An improvement to our geographical assignment was applied retroactively from 1/1/2011. Learn more presente baten a IOS que no Ias IﬂCluyen

coupon 1.00
D hgle Trends

Search Volume index

Ejemplos: ventas minoristas, de automoviles y
casas, Y turismo

R S ¢Ayudan las busquedas a predecir el futuro?
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E| proyecto

Modelosde Busquedasde . Indicadores
Factores Dinamicos Googlefiltradas - BBVAGOUS[Q

Este proyecto de colaboracion nace con la vocacion de extenderse a varios paises y

sectores considerados estratégicos para BBVA y Google
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El proyecto piloto: el Turismo en Espana

Participacion del Turismo en % El Turismo es un sector estratégico

Representa mas de un 10% del PIB y del empleo,

y un 27% de las exportaciones

PIB 10,4 9,9 10,2
Exportaciones 26,5 239 270 .
Supone el 12% de los ingresos de la
Ingresos Balanza de Pagos "6 12,2 12,2 Balanza de Pagos con el exterior
Empleo 11,0
o | Los resultados preliminares permitian ser
Fuente: INE, Cuenta Satelite del Turismo,y BdE Optlmlstas con |OS reSU|tadOS
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Variables gue se predicen

Entrada de turistas extranjeros Pernoctacione

Personas residentes en el exterior que realizan Cada noche que un viajero espaiol o extranjero
pernoctaciones se aloja en un establecimiento hotelero
!EnttI:NaEdaS de turistas extranjeros Pernoctaciones totales en hoteles
uente: Fuente: INE

6,000,000 - 45,000,000 +
40,000,000 -

5,000,000 4
35,000,000 4

4,000,000 4 30,000,000 4
25,000,000 -

3,000,000 -
20,000,000 4

2,000,000 - 15,000,000 -
10,000,000 -

1,000,000 4
5,000,000 4

0 T 0 . . . . , , . .
@) e %] [@) e %] [@) IS %] @) IS %] @ ) [ 3]

== \/iajeros extranjeros === Pernoctaciones totales

Ambas se publican en torno al 22 ¢ 23 del mes siguiente Pagina 10
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BUsguedas en Google

Entradas de turistas extranjeros

y busquedas Google

Fuente: INE y Google (Base=100, enero de 2006, escala derecha)
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Indicadores BBVA-Google de Actividad Econdmica

Datos semanales desde 2006 en inglés, aleman,
francés e italiano (+ espariol en pernoctaciones)

Un patrén estacional similar a la entrada de
turistas, con un mes de adelanto

Incluso con tasas de crecimiento a/ala
correlacion es muy elevada (0,6) y significativa
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Resultados: un factor comun en las variables

Entradas de turistas y busquedas del
Indicador BBVA-Google

Fuente: INE, Google y BBVA Research

0,25 1

0,20 A1

0,15
0,10
0,05

0,00

-0,05 1
-0,10 1
-0,15 A

-0,20 A

-0,25

ene-07 jul-07 ene-08 jul-08 ene-09 jul-09 ene-10 jul-10 ene-11 jul-11 ene-12

—Entrada de turistas (izquierda.) =Factor comin (derecha)

El modelo permite estimar el factor no
observable.

que explica la dinamica de la entrada de turistas y
de las busquedas ....

mediante un procedimiento recursivo en el que
el propio modelo aprende en funcién de sus
errores
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Resultados: mejora de |la capacidad predictiva

Errores de prediccion

Entrada de turistas extranjeros Back- Now- Fore-
casting casting casting

Las busquedas contienen informacion muy util
que ayudan a predecir el presente y el futuro

Modelo AR 100 100 100 . - ,
La capacidad predictiva mejora entre el 18%

Modelo AR con busquedas 098 090 0,82 y el 20% al incluir las busquedas

Modelo de FD y busquedas 0,94 0,81 0,76

Mejora del 24% al 31% al incluir las busquedas y
especificar el modelo de factores dinamicos

5
J

Errores cuadraticos medios (AR=1C, enero a diciembre de 2011
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Resultados: previsiones a febrero de 2012

Entradas de turistas y previsiones
del Indicador BBVA-Google

Prevision actual: 16 de enero de 2012
Fuente: INE, Google y BBVA Research

20 -
18
12: La entrada de turistas alcanzara 1,92 millones,
15 | un 4,4% mas que en febrero de 2011
10 - .
8 | |
6 B
4 Desde febrero de 2011 habran entrado 39,8
2] | millones, un 10,7% mas que un afo antes
24
-4
-6 -
8 Las pernoctaciones alcanzaran 14,3 millones,
-10 - un 0,5% mas que en febrero de 2011
“9 2 9 33 8 3 = 3 3 3 3 s
mmm C al 20% mm C al 40%
IC al 60% e Ultima estimacion
——— Observado Acumulado anual, a/a, %
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Resultados: publicaciones

Flash Publicaciones cientificas con los detalles

con las previsiones mensuales técnicos de la metodologia y resultados

! BOVA foli bt BBVA
Flash Espana

MICA-BEVA: o
Inclicatars for shart.term GO forvoating

[P T —

Todas las previsiones seran de libre acceso publico, para beneficio del conjunto de la sociedad,
compartiendo y diseminando el conocimiento adquirido a traves de esta colaboracion
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Contactos del equipo de trabajo

Rafael Doménech Espana Escenarios Econémicos Colaboradores externos
Economista Jefe Miguel Cardoso Juan Ruiz Maximo Camacho
de Economias Desarrolladas Economista Jefe de Esparia Economista Jefe de Escenarios Economicos Profesor de la Universidad de Murcia
r.domenech@bbva.com miguel.cardoso@bbva.com juan.ruiz@bbva.com mcamacho@um.com
José Ruiz Jaime Martinez
Economista Principal Economista Senior
ruiz.aguirre@bbva.com j.martinez.martin@bbva.com

Juan Ramon Garcia
Economista Senior
juanramon.gl@bbva.com

Camilo Ulloa

Economista
camiloandres.ullo@bbva.com

Olga San Jacinto Google Espana

Directora de Division Javier Lépez
Google Espania y Portugal Analista de Negocio
olga@google.com javierlopeza@google.com

Alvaro Ferrer
Analista de Travel
alvarof@google.com
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