
 

Observatorio Económico 
Análisis Transversal de Economías Emergentes 

Los “emergidos” 
¿Qué podemos esperar? 
 
 Las economías emergentes que liderarán el crecimiento mundial 

(EAGLEs) tendrán una contribución tres y media veces superior a la del 
G7  
Se anticipa que el tamaño del PIB de las economías emergentes supere al de las 
industrializadas antes del año 2015. 

 Este es el siglo de Asia 
Dentro de  los EAGLEs la mitad son economías asiáticas: China, India, Indonesia, Corea y 
Taiwán. Las cinco serán responsables de más del 80% del crecimiento anticipado para los 
Eagles. 

 El protagonismo de Asia beneficia a América Latina 
En una primera etapa el comercio de materias primas ha sido el vaso comunicante del 
crecimiento asiático hacia América Latina. En el futuro los flujos de inversión extranjera 
directa y la integración a la cadena de producción global consolidarán la posición líder de 
Asia en la región. 

 

 
 
 

Gráfico 1  
PIB ajustado por PPP: tasa de crecimiento 
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Gráfico 2 
Economías emergentes e industrializadas: peso 
en el PIB mundial ajustado por PPP 
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Los emergentes son protagonistas mundiales 
Después de dos décadas con tasas de crecimiento del PIB superiores a las del G7 las 
economías emergentes han ganado un papel protagónico a nivel mundial por diversos factores. 
En primer lugar después de la crisis global de 2009 se han convertido en la locomotora que 
impulsa la economía mundial. Asimismo han alcanzado una masa crítica y su tamaño actual es 
levemente inferior al de las economías industrializadas. Pero más importante es el papel que 
desempeñarán en el futuro. Se anticipa que mantendrán un diferencial de crecimiento 
favorable, en al menos cuatro puntos porcentuales, que les llevará a concentrar más de la mitad 
del producto mundial al final de la presente década lo cual implica, entre otras cosas, un 
proceso de rebalanceo de los poderes económicos y políticos que ha empezado a despuntar 
en los últimos años.  

Este es el siglo para Asia 
Pero es claro que no todas las economías emergentes son iguales. BBVA Research ha 
identificado un grupo de economías emergentes que liderarán el crecimiento mundial (EAGLEs 
por sus siglas en inglés) teniendo en cuenta que su contribución esperada al crecimiento 
mundial sea superior a la anticipada para el promedio del G7 excluyendo a EEUU. Dentro de 
este grupo que sería el responsable de más de la mitad de la expansión del PIB mundial en los 
próximos 10 años, en tanto que el G7 sólo contribuiría con el 14%, destacan cinco economías 
asiáticas con China a la cabeza.  

Las perspectivas para Asia en la presente década son más que favorables. Se anticipa que su 
contribución a la inversión mundial y al crecimiento de la clase media superará ampliamente a 
la del G7. Asimismo estas economías se han convertido en una gran máquina exportadora que 
hoy día concentra la quinta parte del comercio exterior global. Su rápido proceso de desarrollo 
las ha convertido en las mayores importadoras de energía y otras materias primas. De la misma 
manera sus inversiones en el exterior se han disparado en años recientes, aunque su stock 
continúe siendo bajo al comparar con las economías desarrolladas. Por todas estas razones se 
puede afirmar que Asia se ha convertido en el centro del mundo. 

El protagonismo de Asia beneficia a América Latina 
El comercio de materias primas es el vaso comunicante a través del cual América Latina se ha 
podido beneficiar de las rápidas tasas de crecimiento de Asia. De esta manera China se ha 
convertido en el principal socio comercial de varios países de la región, entre otros Brasil y Chile. 
No obstante algunos economistas han cuestionado las implicaciones negativas que podría 
haber en el futuro ante la dependencia de China para la exportación de este tipo de bienes. Se 
puede destacar como un hecho positivo que la mayoría de economías latinoamericanas han 
llevado a cabo un proceso de diversificación de sus exportaciones en los últimos 50 años, 
aunque al día de hoy la mitad de sus ventas al exterior sigan siendo materias primas. Sin 
embargo al considerar el caso de las destinadas a China la dependencia es un punto sensible 
ya que están concentradas en materias primas, y en segundo lugar, el poder de mercado de la 
economía asiática donde sus compras representan más de la mitad de las importaciones 
mundiales, como en los casos del mineral de hierro o de la soja. No obstante en el futuro esta 
dependencia será compensada en la medida que las economías latinoamericanas se integren a 
la cadena de producción global de Asia y que los vínculos económicos entre las dos regiones 
se fortalezcan a través de los flujos de inversión extranjera, los cuales han estado en una 
primera etapa destinados a la explotación de recursos naturales, pero que luego empezaran a 
financiar proyectos de construcción de infraestructuras y finalmente de producción 
manufacturera.  

En conclusión todo apunta a que este será el siglo de Asia, lo cual favorecerá las economías 
latinoamericanas en la medida que representa un aumento estructural de la demanda de 
materias primas. Este proceso seguirá siendo liderado por China la cual no sólo continuará 
como potencia exportadora, también lo será inversora. Se anticipa que este proceso se acelere 
en la medida que China avance en el proceso de liberalizar su cuenta de capitales lo cual 
permitirá que el Renminbi sea una moneda de reserva y afianzará su papel líder en la 
gobernanza mundial. Este proceso de recomposición del poder mundial también favorecerá 
otras economías emergentes, como se evidencia en el papel que hoy día está cumpliendo el 
G20 como reemplazo de otros grupos de referencia del pasado. No obstante está presente el 
riesgo que en vez de pasar a una etapa de “multilateralismo” haya una regionalización del poder 
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caracterizada por un modelo de proteccionismo en tres bloques, América, Europa y Asia, el cual 
sería muy perjudicial para las economías latinoamericanas. 

 

 

 

Gráfico 3  
Cuota de las exportaciones mundiales 
(porcentaje del total mundial)  

Gráfico 4 
Importaciones de los países asiáticos EAGLEs y 
Nest (porcentaje del total mundial) 
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Gráfico 5  
Exportaciones de materias primas 
(porcentaje del total de exportaciones)  

Gráfico 6 
China: cuota de las importaciones mundiales de 
materias primas (porcentaje del total mundial) 
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AVISO LEGAL 

Este documento, así como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados por Banco 
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante “BBVA “), con la finalidad de proporcionar a sus clientes información general a la fecha de emisión del informe y 
están sujetas a cambio sin previo aviso. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente 
documento. 

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitación o solicitud de compra o suscripción de valores o de otros instrumentos o de 
realización o cancelación de inversiones, ni pueden servir de base para ningún contrato, compromiso o decisión de ningún tipo. 

El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere 
pueden no ser adecuados para sus objetivos específicos de inversión, su posición financiera o su perfil de riesgo ya que no han sido tomadas en 
consideración para la elaboración del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversión teniendo en cuenta dichas 
circunstancias y procurándose el asesoramiento específico y especializado que pueda ser necesario. El contenido del presente documento se basa en 
informaciones que se estiman disponibles para el público, obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de 
verificación independiente por BBVA por lo que no se ofrece ninguna garantía, expresa o implícita, en cuanto a su precisión, integridad o corrección. BBVA 
no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor 
debe tener en cuenta que la evolución pasada de los valores o instrumentos o los resultados históricos de las inversiones, no garantizan la evolución o 
resultados futuros. 

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la 
pérdida de la inversión inicial. Las transacciones en futuros, opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities) pueden 
implicar grandes riesgos y no son adecuados para todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la 
inversión inicial, siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con carácter 
previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y 
riesgos que incorporan, así como los propios de los valores subyacentes a los mismos. Podría no existir mercado secundario para dichos instrumentos. 

BBVA o cualquier otra entidad del Grupo BBVA, así como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posición en cualquiera de los valores o 
instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar 
con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o 
instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera 
transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con carácter previo o posterior a la publicación del presente 
informe, en la medida permitida por la ley aplicable. 

Los empleados de los departamentos de ventas u otros departamentos de BBVA u otra entidad del Grupo BBVA pueden proporcionar comentarios de 
mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversión a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; 
asimismo BBVA o cualquier otra entidad del Grupo BBVA puede adoptar decisiones de inversión por cuenta propia que sean inconsistentes con las 
recomendaciones contenidas en el presente documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningún 
modo, forma o medio (ii) redistribuida o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podrá reproducirse, llevarse o 
transmitirse a aquellos Países (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribución pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El 
incumplimiento de estas restricciones podrá constituir infracción de la legislación de la jurisdicción relevante. 

Este documento será distribuido en el Reino Unido únicamente a (i) personas que cuentan con experiencia profesional en asuntos relativos a las 
inversiones previstas en el artículo 19(5) de la ley de servicios y mercados financieros de 2000 (promoción financiera) de la orden de 2005, (en su versión 
enmendada, en lo sucesivo, la “orden”) o (ii) entidades de grandes patrimonios sujetas a lo dispuesto en el artículo 49(2)(a) a (d) de la orden o (iii) personas a 
las que legalmente se les pueda comunicar una invitación o propuesta para realizar una inversión (según el significado del artículo 21 de la ley de servicios y 
mercados financieros de 2000) (en adelante, todas estas personas serán “personas relevantes”). Este documento está dirigido únicamente a las personas 
relevantes y las personas que no sean personas relevantes no se deberán basar en el mismo ni actuar de conformidad con él. Las inversiones o actividades 
de inversión a las que hace referencia este documento sólo están disponibles para personas relevantes y sólo se realizarán con personas relevantes. 

Ninguna parte de este informe podrá reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas. El 
incumplimiento de estas restricciones podrá constituir infracción de la legislación de los Estados Unidos de América. 

El sistema retributivo del/los analista/s autor/es del presente informe se basa en una multiplicidad de criterios entre los cuales figuran los ingresos obtenidos 
en el ejercicio económico por BBVA e, indirectamente, los resultados del Grupo BBVA, incluyendo los generados por la actividad de banca de inversiones, 
aunque éstos no reciben compensación basada en los ingresos de ninguna transacción específica de banca de inversiones. 

BBVA no es miembro de FINRA y no está sujeta a las normas de revelación previstas para sus miembros. 

“BBVA está sometido al código de conducta de los Mercados de Valores del Grupo BBVA, el cual incluye, entre otras, normas de conducta establecidas 
para prevenir y evitar conflictos de interés con respecto a las recomendaciones, incluidas barreras a la información. El Código de Conducta en los 
Mercados de Valores del Grupo BBVA está disponible para su consulta en la dirección Web siguiente: www.bbva.com / Gobierno Corporativo”. 

BBVA es un banco supervisado por el Banco de España y por la Comisión Nacional del Mercado de Valores, e inscrito en el registro del Banco de 
España con el número 0182. 
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