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INntroduccion

® La crisis econdmica ha supuesto para Espafa un cambio mas profundo de lo que las
cifras macroecondmicas reflejan

® Hay que definir claramente cuales son los objetivos que persigue Espafa, para
después identificar las reformas con las que converger a aquellos paises que lo han
hecho mejor en términos de crecimiento, empleo y bienestar social

® No hay que limitarse a alcanzar la media de la Unién Europea sino a converger a largo
plazo a los paises mas avanzados dentro y fuera de ella:

® Identificar las causas de la distancia respecto a los paises que deben ser referentes

® Factores que estan detras de menores niveles relativos de empleo, productividad, y capital
humano y tecnoldgico, consecuencia de un inadecuado sistema de incentivos econdémicos,

legales e institucionales

® Reformas necesarias para un crecimiento equilibrado, mas resistente a las crisis periddicas y
cuyos frutos puedan ser mejor repartidos entre toda la sociedad
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La renta per capita y sus determinantes

PIB per capita
Fuente: Andrés y Doménech (2014)

90 17

80 1

60

50 A

Renta per cépita (EE.UU.100)

@ [spaifa

-
30 UE8

20 T TTTrrrrrrrrrr rrrrrrrrrrrrrrrr I rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr

1950 1955 1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

UES8: Suecia, Reino Unido, Dinamarca, Finlandia, Alemania, Holanda, Austria y Bélgica.

La renta per capita constituye una aproximacion
razonable a la medicién del nivel de bienestar general

Espafa y la UE8 acortaron diferencias en renta per
capita con Estados Unidos, de una forma rapida y
sostenida desde 1950 hasta 1975

Desde principios de los ochenta la distancia de
Espafa con EE.UU. ha oscilado alrededor de un 40%
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La renta per capita y sus determinantes

PIB per persona en edad de trabajar

Fuente: Andrés y Doménech (2014)
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La renta per capita y sus determinantes

PIB per persona en edad de trabajar

Fuente: Andrés y Doménech (2014)
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Una descomposicion util

PIB por
Horas
persona PIB por trabaiad
enedad = hora X ra aé 7_ as
de trabajada P
. empleado
trabajar

1- tasa de
desempleo

Los Retos a Largo Plazo de la Economia Espanola

Tasa de
actividad

Mayo, 2014
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La renta per capita y sus determinantes

PIB por hora trabajada

Fuente: Andrés y Doménech (2014)
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El PIB por hora trabajada relativo a EE.UU. alcanzo su
maximo a mediados de los noventa

Desde entonces presenta un comportamiento
contraciclico ...

... sobre una tendencia decreciente tanto para UE8
como para Espafia, aunque mas marcada en el
ultimo caso
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La renta per capita y sus determinantes

Tasa de desempleo

Fuente: Andrés y Doménech (2014)
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La renta per capita y sus determinantes

Los Retos a Largo Plazo de la Economia Espanola

Mayo, 2014

Cuadro 1: Desviacion relativa entre paises de los componentes del PIB per capita

Poblacion PIB por
PIB per |en edad de Tasa de Tasa de | Horas por hora
capita trabajar actividad empleo | ocupado |trabajada
Espana vs EE.UU. | -52.5% 1.1% 0.2% -22.4% -7.1% -24.3%
Espana vs UE8 -25.9% 2.7% -4.2% -22.8% 10.0% -11.7%
UE8 vs EE.UU. -26.6% -1.6% 4.4% 0.4% -17.1% -12.6%

Nota: desviacién relativa calculada mediante diferencias logaritmcas
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La renta per capita y sus determinantes

Stock de capital productivo por hora trabajada

Fuente: Andrés y Doménech (2014)
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La renta per capita y sus determinantes

Gasto en 1+D como porcentaje del PIB

Fuente: Andrés y Doménech (2014)
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La renta per capita y sus determinantes

Anos de escolarizacion de la poblacion adulta

Fuente: de la Fuente y Doménech (2012)
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La renta per capita y sus determinantes: resumen

Tres determinantes fundamentales de nuestro retraso relativo en renta per capita: las
diferencias en las tasas de empleo, el capital humano y el capital tecnolégico, con
brechas que oscilan alrededor del 20 por ciento respecto EE.UU. y la UE8

Nuestro déficit de productividad y empleo no afecta unicamente a la renta per capita,
sino que lastra a todo un amplio conjunto de variables que determinan el bienestar de
los individuos: salarios, prestaciones sociales, pensiones y un largo etceétera

Mercado de trabajo que funciona sustancialmente peor que en otros paises
Poblacion potencialmente activa con menor capital humano

Esfuerzo tecnologico inferior al de otros paises

Estas deficiencias son el resultado de un sistema de incentivos legales e institucionales

inadecuados que no han impulsado a Espana a reducir la brecha existente en los
determinantes de la renta per capita
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Los retos a largo plazo de la economia espanola

® Mas alla de la recuperacion: el reto a largo plazo la modernizacion de la estructura
economica y social con la que alcanzar en un plazo razonable tasas de desempleo y
niveles de productividad similares a los de EE.UU. y UES8 ...

... en un mundo cada vez mas globalizado y abierto a la competencia internacional

® Razones para el optimismo:

® Aprender de las lecciones de otros paises: corregir lo que no funciona y eliminar
ineficiencias

® Espafa es una economia dual: extender lo que ya funciona bien al resto de la

economia (ejemplo, productividad de las grandes empresas o la heterogeneidad
regional)

® Proceso lento que va a llevar muchos afos incluso dando respuesta a los diez retos de
largo plazo que se detallan a continuacion
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Los retos a largo plazo de la economia espanola

indice de competitividad regional en la UE 2013

Fuente: Annoni y Dijkstra (2013)
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Reto 1:

La reduccion de la tasa de desempleo

Evolucion del empleo

Fuente: Andrés y Doménech (2012)
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Los problemas del mercado de trabajo van mucho

mas alla de una tasa de desempleo muy elevada ->
reto mas urgente a corto plazo

Negociacién colectiva (ajustar salarios a

productividad), incentivar la contratacién indefinida,
mas y mejores politicas activas y pasivas (PPP)

Importancia de la flexibilidad salarial para recuperar
la productividad (-> crecimiento del empleoy W) y
mayor competencia (reduccién de margenes)

Pico 2 4 6 8 10 12 14 16 18
afnos
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Reto 2:

Eficiencia AA.PP, fiscalidad y equilibrio presupuestario

Espafia: Desempleo y déficit publico

Fuente: BBVA Research a partir de la Actualizacion del Programa de Estabilidad (2014)

14% 18%
(2006) (2013)
4 7 ' ! et T .
| i Sostenibilidad de la deuda publica: smart fiscal
2 % E | consolidation (TTP), reformas estructurales
05~ y limite fiscal
. 0- 4. :
g O(I)OO ~ . E\\\s 17
S 27 50 \\g L e Tamafo, composicion (productivo vs social) y
5 55.9 88&87 i eficiencia del sector publico: un proceso dinamico
B -4 81 Q7 45
S 08~ g9 i8% 84\:
o 82 . ~
a -6 - 86?B 4“1\;-- . . . . . . . .
s | 85g5 9. 12,13 ; Eficiencia de la estructura impositiva: imposicion
§ 8- i 5 directa vs indirecta, y sobre el empleo.
& (AN Mas ahorro, mas inversion y mas empleo
10 4 E—_ ¥
19
12 : -

7 9 1 13 15 17 19 21 23 25 27
Tasa de desempleo (%)*

* La tasa de desempleo se corresponde al enlace propuesto por de la Fuente (2012):
“Series enlazadas de los principales agregados nacionales de la EPA, 1964-2009”
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Reto 2:

Eficiencia AA.PP, fiscalidad y equilibrio presupuestario

Espaia: Ingresos, gasto y saldo presupuestario per
capita en términos reales

Fuente: BBVA Research a partir de la Actualizacion del Programa de Estabilidad (2014)

11.000 Gasto total 3.000
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g Ingresos totales 8 saldo presupuestario aumenta casi en 0,75 puntos
£ 7.000 -1.000 % porcentuales del PIB
£ &
ke o .
O 6.000 -2.000 § Aumento del empleo es una estrategia con doble
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5000 (derecha) 3,000 -> menor deuda publica -> mas PIB, empleo y capital
T gzaszLsn®gSoNOTasen

* PIB de 2013 1.023 mm de euros. Poblacién 2013: 47.129.783 personas.
El gasto y el saldo presupuestario no incluyen el coste de reestructuracion bancaria.
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Reto 3:

Demografia y sostenibilidad del Estado de bienestar

Gasto en pensiones como porcentaje del PIB y tasa de
dependencia, OCDE, 2010

Fuente: Andrés y Doménech (2014)
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Reto 4:

Creacion de empresas y economias de escala

Productividad y tamafo medio de la empresa, OCDE

Fuente: Bosca, Doménech, Ferri y Varela (2011)
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Aumentar el numero vy, sobre todo, el tamafo de las
empresas: eliminar multiples barreras legales,
financieras y fiscales
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Reduccion niveles de endeudamiento, mas recursos
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financieras en UEM y reestructuracion bancaria
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Reto 5:
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Internacionalizacion de la economia vy globalizacion

Complejidad y conectividad de las exportaciones
espafolas, 1999-2011

Fuente: Correa y Doménech (2012)
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Conectividad promedio

Reduccion de la deuda externa -> superavit exterior
-> crecimiento de exportaciones y sustitucion de
importaciones

Mayor ventaja internacional en términos de
diversificacion productiva: sectores mas complejos y
de mayor conectividad

Reasignacion de recursos productivos de sectores
menos dinamicos a aquellos mas competitivos, y con
mayor valor afadido y potencial de crecimiento

Pagina 24



Los Retos a Largo Plazo de la Economia Espanola
RESEARCH Mayo, 2014

Reto 6:

Reformas en los mercados de bienes vy servicios

Regulacion gue aumente la competencia

El aumento de la competencia en los mercados de
bienes y servicios aumenta la demanda de trabajo de
las empresas para cualquier nivel de salarios

1. Reduccion de las cargas impositivas y
administrativas para las empresas que suponen un
coste econémico y/o un retraso temporal

2. Regulaciones que reduzcan las beneficios por
competencia monopolistica (e.g., Ley de Unidad de
Mercado)

3. Regulaciones que mejoren la eficiencia de sectores
que repercuten sobre otros o sobre consumidores
finales (e.g., energia)
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Reto 7:

Calidad institucional

Evolucion de la calidad institucional en Espafia, EE.UU. y
la UES.

Fuente: elaboracién propia a partir de World Government Indicators, Banco Mundial
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Reto 8:

Capital tecnologico

Empleo en I+D como porcentaje del empleo total

Fuente: Andrés y Doménech (2014)

Empleo en I+D sobre empleo total (%)
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Los Retos a Largo Plazo de la Economia Espanola
Mayo, 2014

Una parte de la brecha se explica por el reducido
tamafo de la empresa: la mayor parte de la inversion
en |1+D+i la realizan las grandes empresas

Creacion plataformas especializadas en proporcionar
transferencia de conocimientos, tecnologia e
innovaciones de producto y procesos a las PYMES

Aprender de Fraunhofer en Alemania, ITRI en
Taiwan, ETRI en Corea del Sur o TNO en Holanda
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Reto 9:

Redistribucion y desigualdad

Desigualdad ex ante y redistribucion ex post, UE

Fuente: elaboracion propia a partir de Checchi, Peragine y Serlenga (2010)
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Reto 10:

Capital humano

Afnos de escolarizacién adulta y PIB por persona en
edad de trabajar, OCDE, 2010

Fuente: De la Fuente y Doménech (2012)
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Los Retos a Largo Plazo de la Economia Espanola
Mayo, 2014

La mejora del capital humano en todos sus ambitos

es el reto mas importante a largo plazo -> la variable
que mejor explica la brecha con EE.UU. y UES8

Mas recursos, mejora de eficiencia, gestion y
organizacion de centros, formacion e incentivos

profesorado, formacion profesional y continua, etc.

Es imprescindible que la sociedad espafiola apueste
y esté convencida de que el futuro pasa por mejorar
la calidad y cantidad del capital humano
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Conclusiones

® Espana se juega no solo su recuperacion economica sino también cual va ser su
posicion relativa frente al resto del mundo en las préoximas décadas

® La recuperacion llevara al menos una década, pero la evolucion econdmica posterior
dependera de como se gestione la recuperacion en marcha en dos ambitos:

® Avances necesarios y urgentes en la eurozona para afianzar su recuperacion y mejorar las
condiciones de financiacion a las que se enfrenta Espaia

® Rapidez y eficacia en la reasignacion de los factores productivos hacia aquellos sectores y
empresas con mayor potencial de crecimiento y capacidad de competir internacionalmente

® Sentar las bases para que Espafia empiece a converger hacia las sociedades que deben
servir como referentes

® El camino de la convergencia es el de las reformas estructurales, la mejora del capital
humano y tecnologico, y de las instituciones econoémicas
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Conclusiones

® Eliminar las barreras que suponen un lastre al crecimiento y que impiden un
funcionamiento mas eficiente de los mercados, particularmente el de trabajo

® Reducir muchas de las dualidades existentes, que terminan también generando
desigualdades entre individuos y regiones

® Incentivar que las empresas aumenten su tamano, se incorporen los mercados
internacionales y que puedan competir en aquellos segmentos de mayor valor anadido

® Administraciones publicas eficientes y sostenibles presupuestariamente, e instituciones
verdaderamente independientes y eficaces

® La encrucijada actual debe ser una oportunidad para sentar las bases de un
crecimiento a largo plazo mas equilibrado, solido e inclusivo, para que los beneficios
de un mayor bienestar econdmico lleguen a toda la sociedad

Pagina 32



Los Retos a Largo Plazo de la Economia Espanola
RESEARCH Mayo, 2014

Referencias

Andrés, J. y R. Domenech (2014): “Los Retos de la Economia Espafiola”, en T. Stehling y E. Olier (eds.), E/ Modelo de Economia Social de Mercado como
Propulsor de la Salida de Esparia de la Crisis Economica. Geoeconomia, 10. Instituo Choiseul.

Pagina 33



BBVA | reseanc

_0s Retos a Largo Plazo de |a
-Cconomia Espanola

Javier Andrés
Universidad de Valencia

Rafael Doménech

23 de mayo de 2014



