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El creixement global es manté fort, encara que s'incrementa la dispersio entre
arees geografiqgues, especialment als paisos desenvolupats

La unioé bancaria, la correccid dels ajustos estructurals i el compromis amb les
reformes, claus per al creixement a Europa

Es necessari que s'aprofiti la finestra d'oportunitat per impulsar les reformes que
consolidin la millora de la confianca, compartint amb la societat un full de ruta clar
que permeti explicar el procés de canvis que necessiten Espanya i Europa

L'economia catalana tocara fons I'any 2013, amb una dinamica trimestral que
anira de menys a meés

Els riscos exteriors i els ajustos interiors condicionen el dinamisme de I'economia
catalana al 2013. Al 2014, la millora de I'entorn exterior, la reduccio dels
desequilibris interns i les reformes estructurals donaran suport al creixement
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Els mercats no han reflectit esdeveniments de risc

index BBVA de Tensions Financeres

Font: BBVA Research
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Avancos necessaris a Europa

Tipus d'interés de nous préstecs a empreses

(Fins a 1 milio €, més de 5 anys, %)
Font: BBVA Research a partir BCE
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Europa decep, incloent el centre de la UEM

Expectatives d’activitat manufacturera

PMI manufacturer (50 = sense canvis)
Font: Markit
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Creixement global elevat pero heterogeni

Creixement del PIB (%)
*Els paisos EAGLESs sén Xina, india, Indonésia, Brasil, Russia, Corea, Turquia, Méxic i Taiwan

Un mon a tres velocitats

Europa es queda enrere

EUA, fortalesa de la demanda privada
enfront d'incertesa fiscal

-0.1 EUA i Xina es mantenen, i Japo millora les
seves perspectives
-2 - -2
2013 \ 2014 ‘ 2013 \ 2014 ‘ 2013 \ 2014 | 2013 \ 2014
Mén EUA Zona euro Eagles*

= Mai-13 Feb-13

Pagina 7



BBVA ‘ RESEARCH Situacié Catalunya. 20 de juny de 2013.

Sumari

Seccio 1
Economia mundial: la dispersio del creixement econdomic augmenta, especialment entre
els paisos desenvolupats

Secci6 2

Espanya: tocara fons I’lany 2013. La millora de I'entorn exterior,
la reduccio dels desequilibris interns i les reformes estructurals
seran el suport del creixement I'any 2014

Seccié 3

Catalunya: dinamisme condicionat a curt termini per ajustos interns meés necessaris

Pagina 8



BBVA | reseanc

Situacio Catalunya. 20 de juny de 2013.

ES revisen a la baixa les expectatives sobre 2013

Espanya: creixement del PIB i previsions MICA-BBVA

(% t/D)

Font: BBVA Research a partir d'INE

1.0

0.5 +

0.0

-0.5 -

-1.0 -

-1.5 -
A OO OO O O 0O 0O v~ AN N NN OM
O O O v ™= 1®™=1%™1+=©™ — = —
= -k —-HFFFFEF
N M - = AN MO < AN - < N

mmm |C al 20% mmm |C al 40%
IC al 60% —e— Estimacioé puntual
- QObservat

- 1.0

- -1.5

Una major recaiguda de I'economia europea,

la fragmentacio financera i I'ajust fiscal ...

... expliquen una major caiguda en el 4T12 i
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ES revisen a la baixa les expectatives sobre 2013

Espanya: impacte de la revisié del creixement de la Recaiguda europea
Z0oNa euro (pp sobre l'escenari base)

Font: BBVA Research
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20714 linici de la recuperacio

Espanya: tensions financeres i creixement 1. Menor estrés financer
Font: BBVA Research
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20714 linici de la recuperacio

Espanya: exportacions i inversié en equip i maquinaria 2. Millora de la inversio privada
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20714 linici de la recuperacio

AA.PP.: descomposici6 del déficit public excloses les 3. Menor impacte negatiu dels ajustos

ajudes al sector financer % ris
Fo!t: BBVA Research a partir de MINHAP ( ) e n ma rxa
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Catalunya va tornar a la recessio lany 2012

Creixement del PIB: 2012 %)

Font: INE i BBVA Research
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La caiguda del PIB va ser una mica menys intensa de
'lesperada pel menor ajust fiscal i,...

Ajust fiscal i creixement econdmic

Font: BBVA Research a partir d'FMI
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La caiguda del PIB va ser una mica menys intensa de
'lesperada pel menor ajust fiscal i,...

Despesa real per habitant neta d’interessos

(2003=100)
Font: A. De la Fuente
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.., 1 lexistencia d'uns sectors solids no subjectes a
reestructuracio

Creixement del PIB de Catalunya: sectors no
subjectes a reestructuracio

Font: Font: BBVA Research a partir d’'INE
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L'any 2013, leconomia tocara fons

Indicador d’Activitat BBVA Catalunya i creixement
del PIB %)

Font: BBVA Research a partir d’ INE
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L'any 2013, leconomia tocara fons

Indicador d’Activitat BBVA Catalunya i creixement
del PIB %)

* Desviacions normalitzades respecte del terme mitja historic; série desestacionalitzada
Font: BBVA Research a partir d’ INE i Enquesta Activitat Econdmica de Catalunya
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Sector exterior ferm malgrat la conjuntura europea

Creixement acumulat de les exportacions de béns i dels 1. Millora esperada de les
Costos Jaborals unitarls 1108-4T12 exportacions
30 1 EE i . . o
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Evolucio de les guotes mundials dexportacio

Variacié acumulada de la quota exportadora i 1. Millora esperada de les
dels preus relatius d’exportacié exportacions
Béns i serveis, 1999-2011 (%)
Font: BBVA Research a partir de Comissioé Europea i OMC
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20714 linici de la recuperacio

Creixement de les exportacions 2012 vs. 1. Millora esperada de les

ontribucio al creixement per paisos :
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20714 linici de la recuperacio

Catalunya: variables del sector immobiliari I'any 2. Menor impacte dels ajustos en
2012 respecte del terme mitja 2004-2007 marxa (1)

50 -

45 - Correccido molt important pel costat de

40 I'oferta...

35 A

30 A

251 ... que hauria d’estar propera al minim

20 -

15 -

10 -
5 Pero I'absorcio dels desequilibris encara sera
0 . . . lenta

\

Ocupacio
construccio
Vendes
Acabades
Iniciades

Catalunya ®Espanya

Pagina 24



BBVA ‘ RESEARCH Situacio Catalunya. 20 de juny de 2013.

20714 linici de la recuperacio

Compra d’habitatge per part de ciutadans estrangers 2. Menor impacte dels ajustos en

Font: BBVA Research a partir de Ministeri de Foment m a rxa (I)
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20714 linici de la recuperacio

Espanya: creixement del PIB per CC.AA. 2. Menor impacte dels ajusts en
Fonk B Resemic 2 pot marxa (II)
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20714 linici de la recuperacio

Catalunya: salari real, ocupaci6 i PIB 3. Simptomes d’'un mercat laboral més
ot VA feammch s g 12 lacies CVEC ) eficient
4 -

La reforma laboral i el Il Acord per a
I'Ocupacio i la Negociacio Col-lectiva han

2 pogut evitar una major caiguda de l'ocupacié
0 Amb institucions laborals més adequades a
I'inici de la crisi, la destruccidé d’ocupacio
2 hauria estat menor
-4
Es fan necessaries reformes addicionals al
6 mercat del treball i als de béns i serveis
-8 4
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20714 linici de la recuperacio

Espanya: creixement del PIB per CC.AA.

(variacid anual)
Font: BBVA Research a partir d'INE

1,5 I Mad Bal La recuperacié de les exportacions, la
‘e @ ® necessitat de majors ajustos i altres factors
< 1.3 ° 1 diferencials ...
o a
‘: Ast
c - o o . .
g aal ? can ... condicionaran el creixement en el curt i
S CLMg ATa o ©® s .
& Esp Ext mitja termini a Catalunya
% 0.9
5 And. Nav. ® PBas
3
9 07 Can@> Rio T L’any 2014, Catalunya (+0,7%) creixera per
3 Mur sota de la mitjana espanyola (+0,9%)
& ° |
0.5 val
°
0,3

-2,8 -2,4 -2,0 -1,6 -1.2 -0.8 -0,4 0.0

Previsié de creixement any 2013

Pagina 28



BBVA ‘ RESEARCH Situacié Catalunya. 20 de juny de 2013.

Reptes a futur: una finestra doportunitat

L'escenari base és sensible a les condicions de financament als mercats
internacionals i persisteixen nombrosos riscos

Treballar per consolidar de forma permanent la millora dels mercats i no
desaprofitar-la com ha succeit en el passat

Europa ha d'avancar cap a una UEM meés genuina. Per a aix0, son
fonamentals els avancos en la unié bancaria que s'han de dur a terme al
2013 i els fons per impulsar el creixement

Espanya i Catalunya han de redoblar els seus esforcos en els ajustos i en
les reformes estructurals per augmentar la competitivitat de la seva
economia i continuar atraient inversio estrangera directa
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El creixement global es manté fort, encara que s'incrementa la dispersio entre
arees geografiqgues, especialment als paisos desenvolupats

La unioé bancaria, la correccid dels ajustos estructurals i el compromis amb les
reformes, claus per al creixement a Europa

Es necessari que s'aprofiti la finestra d'oportunitat per impulsar les reformes que
consolidin la millora de la confianca, compartint amb la societat un full de ruta clar
que permeti explicar el procés de canvis que necessiten Espanya i Europa

L'economia catalana tocara fons I'any 2013, amb una dinamica trimestral que
anira de menys a meés

Els riscos exteriors i els ajustos interiors condicionen el dinamisme de I'economia
catalana al 2013. Al 2014, la millora de I'entorn exterior, la reduccio dels
desequilibris interns i les reformes estructurals donaran suport al creixement
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