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Missatges principals

€@ EI creixement mundial s’accelera el 2014 per una major contribucié dels
paisos desenvolupats tot i que continuen existint riscos a la baixa

9 L’economia espanyola inicia un nou cicle de moderat creixement suportat per
les exportacions, la substitucio dimportacions, la reduccio de les tensions
financeres i un ajust fiscal millor repartit en el temps

€) Catalunya estaria tocant terra el 2013 i comencaria a créixer el 2014
impulsada pel bon comportament del sector exterior i expectatives d'una menor
contribucio negativa del proceés de correccio dels desequilibris interns

La recuperacié continua estant supeditada a diversos factors entre els quals
destaguen les reformes estructurals i les mesures de consolidacio fiscal, tant a
Espanya com a Catalunya
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Missatges principals
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Millora a les economies avancades mentre satura el
deteriorament en les emergents

Global: PMIs manufacturers

Font: BBVA Research a partir de Markit Economics
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Emergents: les tensions financeres cauen amb el retard
de |la sortida de la FED ...

index de Tensions Financeres de BBVA Research:
EUA: tipus de la Fed a 12 mesos vista economies desenvolupades i emergents
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Disseny i implementacio de politigues: riscos a la baixa

Sortida desordenada del
QE o manca d’acord fiscal
als EUA

Tipus més alts i aversio al risc

Ajust a la Xina i altres EM

Crisi de I'euro

Intensa desacceleraciéo com Manca d’avencos decisius per ﬁ
a efecte colateral dels enfortir lIa unidé bancaria |/O
dilemes de politica riscos en els programes de

econdmica en les emergents rescat en marxa
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Acceleracio de l'activitat amb riscos a la baixa

Creixement economic &)
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La recuperacio global continua amb major

suport de les economies avancades

Les economies avancades es mantenen

vulnerables a les condicions financeres

S’ha de vigilar la vulnerabilitat d’alguns mercats
emergents en un entorn de menor liquiditat
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L economia espanyola toca fons el 2013 ..

Espanya: creixement del PIB i previsions MICA-BBVA % t/t

Font: BBVA Research a partir d’INE
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.. 1 sespera gue comenci una recuperacio en linia amb
els fets estilitzats de cicles anteriors

Fets estilitzats
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CACKS

Inversidé en maquinaria i equip
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Creixement del PIB Estable

Estabilitzant-se

Creixement de 'ocupacié

Variables
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Moderacio salarial i augment de la productivitat,
milloren la posicio de les empreses

Espanya: necessitat (-) / capacitat (+) de financament
amb l'exterior % del PIB)

Font: BBVA Research a partir d’'INE
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Major dinamisme de la inversio

Espanya: exportacions i inversio en equip i maquinaria

(2008=100)
Font: BBVA Research a partir d'INE
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Millora dels fluxos de noves operacions de credit

Espanya: noves operacions i amortitzacions de

crédit al sector privat resident

(tendéncia, milions d'euros)
Font: BBVA Research a partir de BdE
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La consolidacio fiscal: menys esforcos en el curt termini

Administracions Publiques: descomposicio del déficit

public excloses les ajudes al sector financer % rip)

Font: BBVA Research a partir de MINHAP
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Una finestra doportunitat que cal aprofitar

La recuperacié economica no esta assegurada, és molt sensible a les
tensions financeres i a la intensitat de les reformes, i persisteixen
nombrosos riscos

Cal treballar per tal que la recuperacio sigui una realitat, consolidant de
forma permanent la millora dels mercats, i no desaprofitar aquesta
oportunitat com ja va succeir en el passat

Europa ha d’avancar cap a una UEM meés genuina. Son fonamentals els
avencos en la unioé bancaria, que s’han de portar a terme en els propers
trimestres, i les politiques per impulsar el creixement

Espanya ha de redoblar els seus esforcos en els ajustos en marxa i en les
reformes estructurals necessaries per reduir I'atur, i augmentar la seva
competitivitat i la seva capacitat d’atreure inversions estrangeres
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Lany 2073, leconomia catalana toca terra

Indicador Activitat MICA-CAT %)

Font: BBVA Research a partir de fonts nacionals
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Lany 2073, leconomia catalana toca terra

Activitat econdmica i expectatives

(Saldos de respostes extremes)
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20714 linici de la recuperacio
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Font: BBVA Research a partir d'INE

2 Durant el 2013 la demanda interna catalana
™\ mostra taxes de creixement positives ...
) /AN

. // \/\ / ... gracies a la menor caiguda dels suports del
-4

A 21
6 \ // p\\/\ / consum (renda i riquesa) ...
o NS A/

... en linia amb el millor comportament de
M Pactivitat
<9} o] Ch o)) o o — — N N ™ 52)
2 %2 ¢ T T T T Tz TS
5 L 8 g ¥ LY L BT oL oB
T 2] © (%] © n T n [g°] 2] © n
E £ £ £ E E
——Catalunya ——Espanya

Pagina 20



BBVA | reseanc

Situacio Catalunya, novembre 2013

20714 linici de la recuperacio
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Entrada de viatgers en hotels
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Habitatge nou sense vendre 2012 Il. Menor efecte dels ajustos en marxa:
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Capacitat fiscal i financament per habitant ajustat Il. Menor efecte dels ajustos en marxa:
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Il. Menor efecte dels ajustos en marxa:
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Espanya: creixement del PIB per Comunitats
Autonomes
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Reptes de futur |: desequilibris

Indicador Sintétic de Desequilibris (ISD) per Comunitats
Autonomes

Font: BBVA Research
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PIB per ocupat i taxa d’atur (2012)

Font: BBVA Research
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Les reformes tenen efectes molt clars sobre el

creixement potencial d’'una economia ...

... i aquest, sobre el temps necessari per

recuperar els nivells d’ocupacio anteriors a la
crisi

Amb un creixement potencial del PIB del 2,5%
(0,6% per la productivitat) el nivell d’ocupacio
del 2007 no es recuperara fins el 2025
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Reptes de futur Ill: reformes

Sostenibilitat

dQEI,CompteS Continuar lI'esfor¢c de compliment dels objectius de déficit a futur
publics

Eficiencia del : : : e
mercat laboral Incentius per reduir la dualitat encara insuficients

Diversificacio En productes i destinacions de béns, i obrir nous mercats per al turisme

del sector :

exterior davant un mercat nacional que es recupera lentament

Millora de la o o |

competitivitat: Major dimensio de les empreses, més capital huma, augmentar I'aposta per la
{gp%ei?“de mitja innovacio i simplificacié de la regulacioé per a I'inici d’activitats productives
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Missatges principals

€@ EI creixement mundial s’accelera el 2014 per una major contribucié dels
paisos desenvolupats tot i que continuen existint riscos a la baixa

9 L’economia espanyola inicia un nou cicle de moderat creixement suportat per
les exportacions, la substitucio dimportacions, la reduccio de les tensions
financeres i un ajust fiscal millor repartit en el temps

€) Catalunya estaria tocant terra el 2013 i comencaria a créixer el 2014
impulsada pel bon comportament del sector exterior i expectatives d'una menor
contribucio negativa del proceés de correccio dels desequilibris interns

La recuperacié continua estant supeditada a diversos factors entre els quals
destaguen les reformes estructurals i les mesures de consolidacio fiscal, tant a
Espanya com a Catalunya
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