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Produccién industrial

En abril de 2014 la produccion industrial mostro
un incremento vigoroso, impulsado
principalmente por las manufacturas

Juan Carlos Rivas Valdivia

De acuerdo con el INEGI, la produccion industrial de México crecié 2.5% en abril con respecto
al mismo mes de 2013, con cifras desestacionalizadas (ae). Asi, latasa de crecimiento mensual
(m/m) fue de 0.6%, ae.

Esta aceleracion fue resultado principalmente de un incremento anual (a/a)
importante en el sector manufacturero (4.4%). El rubro de Electricidad, Gas y
Agua aumento 3.7% a/a, la Construccion crecio 0.3% a/a y la Mineria lo hizo
en 0.1% a/a, todo con cifras desestacionalizadas.

La mejora sustancial en manufacturas indica que la demanda externa se esta reactivando, pero la
debilidad del resto de sectores parece sugerir que se requerira mas tiempo antes que dicha mejora se
traslada a la demanda interna.

De acuerdo con informacion del INEGI, en abril de 2014 la produccion industrial tuvo un crecimiento mensual de
0.6%, lo cual estuvo levemente por encima de nuestra prevision y por abajo del consenso (BBVA Research:
0.4%; Consenso: 0.9%). Este resultado positivo se debié principalmente a un aumento sustancial en las
manufacturas (1.1% m/m). Mientras tanto, la Electricidad, Gas y Agua creci6 1.3% m/m, la construccion
aumento 0.6% m/m, y la Mineria cay6 0.4% m/m, con cifras desestacionalizadas.

El desempefio del sector industrial en abril, especialmente de las manufacturas (véase la gréfica 1), esta en
linea con nuestro prondstico de crecimiento econdmico para el pais en 2014 (2.5%). En la medida en que en
este afio la produccion industrial de Estados Unidos, y especialmente su produccion manufacturera crezca, es
posible esperar un crecimiento constante, aunque moderado, del sector industrial en México. Sin embargo, aln
se mantiene una brecha entre el crecimiento de la produccion industrial de México y Estados Unidos, nuestro
principal socio comercial (véase la grafica 2). Esto parece estar ligado a la debilidad de algunos sectores mas
concentrados en la demanda doméstica, mismos que esperamos tengan una recuperacion mas evidente a
partir del segundo semestre de 2014.
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Gréfico 1
Produccioén industrial de México y sus
componentes (var % ala, ae)

Gréfico 2

Produccioén industrial de México y Estados
Unidos (var % a/a, ae)
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Fuente: BBVA Research, con datos del INEGI. ae = ajsutada por Fuente: BBVA Research, con datos del INEGI. ae = ajsutada por
estacionalidad. estacionalidad.
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AVISO LEGAL

Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) y por BBVA
Bancomer. S. A, Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, por su propia cuenta y se suministra so6lo
con fines informativos. Las opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones gque se expresan en este documento
se refieren a la fecha que aparece en el mismo, por lo que pueden sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacion de
los mercados. Las opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones contenidas en este documento se basan en
informacién que ha sido obtenida de fuentes estimadas como fidedignas pero ninguna garantia, expresa o implicita, se
concede por BBVA sobre su exactitud, integridad o correccion. El presente documento no constituye una oferta ni una
invitacion o incitacién para la suscripcién o compra de valores.



