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Análisis Macroeconómico 

Balanza Comercial: de febrero a mayo de 2014 el 

saldo de esta balanza ha sido superavitario, lo 

cual es reflejo del mejor desempeño de las 

exportaciones totales de mercancías  

Fco. Javier Morales E. 

En mayo el saldo de la balanza comercial fue superavitario por 132 millones de dólares, y éste 

fue consecuencia de un mayor crecimiento anual de las exportaciones de mercancías (4.7%) 

que de las importaciones (2.8%). 

 

El mejor desempeño de las exportaciones de mercancías se debe de manera 
particular al crecimiento que han tenido las exportaciones de manufacturas, y 
en especial de las provenientes del sector automotriz. 

 

La balanza comercial de mayo de 2014 registró un superávit de 132 millones de dólares (md). Esto fue 

consecuencia de una tasa de crecimiento anual de las exportaciones (4.7%) mayor a la de las importaciones de 

mercancías (2.8%) en ese mes. Cabe mencionar que esta balanza registró un déficit en enero de este año por 

casi 3.2 mil millones de dólares (mmd), y de febrero a mayo ésta pasó a reportar superávit, el cual sumó 2.5 

mmd en esos cuatro meses. Estas cifras hacen que el déficit acumulado de la balanza comercial de los 

primeros cinco meses de 2014 solo sea de 673 md y no de poco más de 2.9 mmd que se registró en el mismo 

periodo de 2013. El buen desempeño de la balanza comercial de los últimos cuatro meses se debe a que la 

tasa de crecimiento promedio de las exportaciones de mercancías en ese lapso fue mayor que la de las 

importaciones de mercancías, 4.5% y 2.5%, respectivamente.  

Considerando el período enero-mayo de 2014, las exportaciones totales de mercancías crecieron 3.5% con 

respecto al monto que éstas registraron en los mismos cinco meses de 2013. Por lo que respecta a la 

aportación al crecimiento de éstas, se tiene que las exportaciones no petroleras aportaron 4.7 puntos 

porcentuales (pp), y las exportaciones petroleras contribuyeron negativamente con -1.2 pp. Esto último debido a 

que su monto se redujo 8.8% en el periodo de referencia.  

Cabe mencionar que los 4.7 pp de aportación al crecimiento de las exportaciones no petroleras al crecimiento 

de las exportaciones totales estuvo dado de la siguiente manera: la contribución de las exportaciones 

manufactureras fue de 4.3 pp, en las que las automotrices contribuyeron con 2.5 pp y el resto de exportaciones 

manufactureras con 1.8 pp; las exportaciones agropecuarias aportaron 0.2 pp; y la contribución de las 

exportaciones extractivas también fue de 0.2 pp.  
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Por lo que respecta al comportamiento de las importaciones de mercancías se tiene que la tasa de crecimiento 

anual del monto acumulado de los primeros cinco meses del año fue de 2.0%. La contribución a su crecimiento 

en ese lapso fue la siguiente: las importaciones de bienes intermedios contribuyeron con 2.7 pp; la aportación 

de las importaciones de bienes de consumo fue negativa con -0.6 pp al igual que la de las importaciones de 

bienes de capital con -0.1 pp. 

Las cifras anteriores indican que la reactivación de la actividad económica en una medida importante se está 

dando dentro del sector exportador, pues las exportaciones de manufacturas han crecido al igual que las 

importaciones de bienes intermedios. De igual manera, los datos de las importaciones de bienes de consumo y 

de bienes de capital precen indicar que el consumo y la inversión en el país dados por este tipo de bienes 

todavía no muestran un proceso de expansión relevante. 

 

Gráfico 1 

Exportaciones e importaciones de mercancías  
(var %  a/a)   

Gráfico 2 

Saldo mensual de la balanza comercial 
 (Cifras en miles de millones de dólares) 

 

 

 
Fuente: BBVA Research con datos de INEGI.  Fuente: BBVA Research con datos de INEGI.  

 

 

AVISO LEGAL 

Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) y por BBVA 

Bancomer. S. A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, por su propia cuenta y se suministra sólo 

con fines informativos. Las opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones que se expresan en este documento 

se refieren a la fecha que aparece en el mismo, por lo que pueden sufrir cambios como consecuencia de la fluctuación de 

los mercados. Las opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones contenidas en este documento se basan en 

información que ha sido obtenida de fuentes estimadas como fidedignas pero ninguna garantía, expresa o implícita, se 

concede por BBVA sobre su exactitud, integridad o corrección. El presente documento no constituye una oferta ni una 

invitación o incitación para la suscripción o compra de valores. 
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