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Tasa de desempleo urbano de junio se ubica en
10,7% moderando el ritmo de reduccion

Resumen

Moderacién en la caida del desempleo desde mayo por una desaceleracion en el ritmo de crecimiento de
la economia. Mientras que en el periodo enero-abril vimos una reduccion promedio de -1,1 p.p. en la tasa de
desempleo frente al mismo periodo del afio anterior, en mayo-junio, esta reduccion fue apenas de -0.5 p.p.. No
obstante, el dato de junio sigue siendo un buen dato, con una tasa de ocupacion (demanda) creciendo mas que
la oferta laboral y con una creacién de empleo primordialmente asalariado.

Ritmo de reduccién del desempleo se desacelera

La tasa de desempleo urbano de junio se ubic6 en 10,7% (graficol), en linea con nuestro pronéstico (10,6%) y
por encima del consenso del mercado (10,1%). La reduccién de la tasa para junio (-0,5 p.p a/a) esta en linea
con los descensos interanuales historicos para dicho mes (-0,6 p.p, a/a promedio 2003-2013). Lo anterior a
diferencia de los meses anteriores en donde las tasas de desempleo fueron histéricamente bajas,
especialmente la de abril, mes en el cual la reduccién interanual de la tasa de desempleo fue de -1,5 p.p. anual
(frente a un historico de -0,7 p.p. para abril). La creacion de empleo durante el mes de junio fue buena
(explicada en parte por un efecto base), de 313 mil empleos a nivel urbano y cerca de 500 mil a nivel nacional.
Adicionalmente, el empleo creado fue de buena calidad confirmando la mayor participacién del empleo
asalariado en el empleo total (el 53% del empleo es asalariado a nivel urbano —gréfico 2-).

Desaceleracion explicada por una moderacion de la actividad

Durante el primer trimestre del afio el crecimiento de la economia se ubic6 en 6,4%, nivel mas alto observado
desde el dltimo trimestre de 2011. En términos inter trimestrales dicho crecimiento fue de 2,3%, crecimiento que
se desaceleraré en el segundo trimestre del afio. Asi como el crecimiento del segundo semestre sigue siendo
bueno, el dato de desempleo de junio también lo es, con una tasa de ocupacion creciendo a una mayor tasa
(0.9 p.p. @/a) que la oferta laboral (la tasa global de participacion creci6 al 0.6 p.p. a/a). Es de anotar, sin
embargo, un efecto base positivo que explica en parte estos crecimientos.

Abstract

June’s figure confirms a moderation in the pace at which the unemployment rate had fallen until April. This can
be attributed to a slowdown in the rate of growth of the economy: while in January-April the unemployment
registered a reduction of -1.1 p.p. over the same period last year, in May-June, this reduction was only -0.5 p.p..
Nevertheless, the figure for June is positive, with an occupation rate (demand) growing faster than the
participation rate (supply); finally the employment creation was primarily of formal workers.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece
garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las variables
econdmicas (positiva 0 negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o
las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningln contrato, compromiso o decision
de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ninglin caso deben tomar
este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten
para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccion, transformacion, distribucién, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion,
reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté
legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.



