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Indicadores lideres

Nuevo indice de actividad econdOmica mensual de
Colombia: continta el buen crecimiento del pais

Mauricio Hernandez Monsalve

El DANE publica por primera vez un indice de actividad econdmica mensual

El DANE acaba de publicar la primera versién del Indicador de Seguimiento a la Economia —ISE— con
corte a abril de 2014, el cual tendra una periodicidad mensual. El indicador surge como una agregacion
ponderada de todas las series de actividad mensuales disponibles por el DANE, manteniendo la estructura de
las cuentas nacionales para su calculo. Esto es, se esta resumiendo en un dnico indice el comportamiento de
todas las ramas de actividad econdmica.

Si bien el ISE no es una medida de valor agregado de cada mes ni incluye el valor de los impuestos que se
pagan, si sirve para medir el efecto que tienen los cambios coyunturales o situaciones excepcionales sobre los
resultados de la economia. Adicionalmente, ofrece una alerta temprana de la tendencia observada en la
economia y de los cambios en los ciclos de crecimiento.

La publicacion del ISE es un avance importante en las herramientas de analisis econémico, pues se convierte
en un indicador adelantado de mayor potencia, al ser un resumen de todos los demas, y con una publicacién
mas temprana que la del PIB. Igualmente, el DANE ofrece la historia de este indicador desde el afio 2000, con
lo cual se podran hacer interpretaciones y comparaciones histéricas, pendientes de mejorar los pronosticos de
la actividad econémica a corto plazo que actualmente hacen los centros de estudios econémicos del pais.
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En abril la economia continud creciendo a buen ritmo

En abril, el indice ajustado por estacionalidad sefial6 una expansion interanual de 5,1%, por debajo de su nivel
promedio de 5,4% en el primer trimestre (Gréficos 1y 2). El ritmo de crecimiento se ubicd por encima de su
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promedio histérico (desde 2001), que fue de 4,2%, pero sugiere una moderada desaceleracion de la actividad al
inicio del segundo trimestre.

Estos resultados se encuentran en linea con lo anticipado por nosotros en nuestro Flash del 19 de junio de
2014, en el cual deciamos que la expansion del primer trimestre debia moderarse para completar un afio 2014
a niveles muy cercanos (aunque ligeramente superiores) al nivel potencial, estimado actualmente en 4,7%.

New Monthly Economic Activity Index in Colombia: good outlook remains

DANE just released the first version of Indicator Monitoring the Economy-ISE- with cut at April 2014, which will
have a monthly basis. The indicator is a weighted aggregation of all monthly activity series available by DANE,
maintaining the structure of the national accounts in its calculation. In April, the index pointed to a seasonally
adjusted interannual expansion of 5.1%, below its average level of 5.4% in the first quarter (Figures 1 and 2).
These results are in line with what we anticipated in our Flash of June 19, 2014, in which we said the expansion
of first quarter could moderate as the year unfolds, standing at levels slightly above the potential level of 4.7%.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece
garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las variables
econdmicas (positiva 0 negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o
las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ninguin contrato, compromiso o decision
de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningln caso deben tomar
este documento como base para tomar sus decisiones de inversién y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten
para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccién, transformacién, distribucién, comunicacion publica, puesta a disposicién, extraccion, reutilizacién,
reenvio o la utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté
legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.



