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El PIB del segundo trimestre de 2014 estuvo ligeramente
arriba de lo esperado con un crecimiento trimestral de 1.0%,
impulsado principalmente por el sector de los servicios

Juan Carlos Rivas Valdivia / Arnoldo Lépez Marmolejo

De acuerdo con el INEGI, la tasa de crecimiento trimestral (t/t) del PIB del segundo trimestre
de 2014 (2T14) fue de 1.04%, ajustado estacionalmente (ae), equivalente a un crecimiento
anual (a/a) de 2.73%. Esta expansion estuvo levemente por arriba de nuestras previsiones y
las del mercado (BBVA Research: 0.85% t/t; Consenso: 0.80% t/t).*

En términos de los componentes del PIB se tiene que en el 2T14 las
actividades terciarias (servicios) fueron las que registraron el mejor
desempeiio, con una tasa de crecimiento trimestral de 1.1%. En segundo
lugar se wubicaron las actividades secundarias (manufacturas), cuyo
crecimiento fue de 1.0%. Por ultimo, las actividades primarias (agropecuarias)
registraron un aumento trimestral de 0.9%, todas en términos
desestacionalizados.

Considerando esta mejora en la actividad econdmica, la expectativa de una ejecucién eficiente del
gasto e inversion publica, y la continGa mejora en la economia de los EE.UU., mantenemos nuestra
estimacién de crecimiento econémico de este afio en 2.5% anual.

Con base en las cifras desestacionalizadas, el PIB creci6 1.04% en el segundo trimestre de 2014 con respecto
al trimestre anterior. Dicha aceleracién se vio reflejada en la evolucién mensual del Indicador Global de la
Actividad Econémica (IGAE). Las tasas de crecimiento mensuales de este indicador en abril, mayo y junio
fueron respectivamente de 1.09%, 0.12% y 0.23%, en términos desestacionalizados. El dato del crecimiento
mensual del IGAE en junio fue mejor de lo esperado a causa de la expansion en el sector servicios, el cual
aumenté 0.33% m/m, ae. En tanto, la produccion industrial cayé 0.18% m/m, ae, y la agricultura descendi6
3.27% m/m, ae.

En términos anuales, el buen desempefio de la actividad econémica del 2T14 se debié a mejoras relevantes en
los sectores de manufacturas y servicios. Las actividades manufactureras aumentaron 2.5 a/a, nivel muy
superior a la caida de 1.8% a/a observado en el segundo trimestre de 2013. El sector servicios registré un
crecimiento de 2.8% a/a, esta tasa fue también mayor a la tasa de 1.9% a/a que se registr6 en igual periodo de
2013. El sector primario también mostré mejora en relacion al crecimiento trimestral del afio 2013, con un
aumento de 2.7% a/a, en tanto que en el mismo periodo de 2013 ésta apenas aument6 0.5%.

! Véase el Flash Semanal del 15 de agosto de 2014. Documento disponible en:
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/estimamos-que-el-pib-del-seqgundo-trimestre-de-2014-tendra-un-
crecimiento-trimestral-de-0-85-ajustado-por-estacionalidad/
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Debido al buen desempefio del PIB durante el segundo trimestre, nuestro escenario de crecimiento econémico
para 2014 se mantiene en un 2.5%. Este pronéstico se basa en los siguientes factores: que el PIB de Estados
Unidos en 2014 crezca al menos en 2.0%, y que el gasto del sector publico fluya de manera oportuna, eficiente
y en mayor grado destinado a la infraestructura.
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