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Recuadro 2: Revision a la baja en nuestras previsiones de 2015 por los efectos favorables sobre los

precios de la reforma de telecomunicaciones

Es previsible que la reforma de telecomunicaciones tendra
un efecto favorable sobre los precios en 2015. Tras la aproba-
cion en el Congreso de las leyes secundarias de la reforma
de telecomunicaciones existen principalmente cuatro cam-
bios que prevemos se traduciran en una menor inflacion
durante 2015: i) la eliminacion de cobros de larga distancia
nacional; i) la eliminacion de cobros de roaming en teléfo-
nos celulares; iii) la obligacion que tendran las compafiias de
suministrar el equipo telefonico liberalizado para su uso a
través de cualquier operador y permitir al cliente el cambio
de proveedor en menos de 24 horas; y iv) la eliminacion de
tarifas preferenciales (i.e, las llamadas telefénicas a nimeros
de cualquier compafiia tendran el mismo costo). Los prime-
ros dos cambios tendran un efecto inmediato en los precios
y los otros dos tendran un efecto gradual a lo largo del ano.
Estos dos ultimos cambios podrian darle un impulso impor-
tante a la competencia, pero es aun incierta la magnitud del
efecto que podrian tener en las tarifas de telefonia movil.
Ante esta incertidumbre hemos optado por incorporar un
efecto moderado.

Cuadro 4

En el cuadro 4 resumimos |os efectos que estamos conside-
rando en la revision de nuestros pronosticos para 2015. La
eliminacion de los cobros de larga distancia tendra un efec-
to inmediato en enero de -O10pp sobre la inflacion por su
peso relativo en el [ndice Nacional de Precios al Consumidor
(INPQC). En el mismo mes, la eliminacion del cobro de roaming
a los clientes de telefonia maovil podria restarle 0.03pp adicio-
nales a la inflacion mensual. En lo gue respecta a los posibles
menores precios por la mayor competencia, para la revision
de nuestros prondsticos hemos considerado dos puntos: i)
que estos cambios seran graduales y ocurriran a lo largo
de todo el afno, y i) que si bien tendran un efecto favorable,
podria ser moderado, de entre -O11 y -O.21pp adicionales. En
suma, estas modificaciones implicarian una inflacion en 2015
menor en O.20pp a la anteriormente prevista. No obstante,
aun con la revision a la baja en nuestras previsiones, consi-
deramos gue la mayor competencia podria traducirse en un
efecto a la baja mas intenso del previsto, por lo que aun tras
la revision, el sesgo de la inflacion para 2015 seria a la baja.

Efecto estimado de la reforma de telecomunicaciones sobre la inflacion de 2015

Efecto estimado en inflacion

Peso INPC Moderado' Alto?
|Larga distancia nacional 010 -010 -010
Telefonfa movil 21 -on -021
Total (suma) -0.20 -0.31

1 Asumimos que las tarifas de telefonfa maévil bajardan 5% una vez eliminados los cobros de roaming y después de que la mayor competencia provogue una disminucion en

los precios.

2 Asumimos que las tarifas de telefonfa maévil bajaran 10% una vez eliminados los cobros de roaming y después de que la mayor competencia provoque una disminucion en

los precios.
Fuente: BBVA Research
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pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucién pasada de los
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en el presente documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningtin modo, forma o medio (ii) redistribuida o
(iii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos Paises (o0 personas o
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Este documento se proporciona en el Reino Unido unicamente a aquellas personas a quienes puede dirigirse de acuerdo con la Financial Services and Markets
Act 2000 (Financial Promotion) Order 2001y no es para su entrega o distribucién, directa o indirecta, a ninguna otra clase de personas o entidades. En particular
el presente documento tGinicamente se dirige y puede ser entregado a las siguientes personas o entidades (i) aquellas que estan fuera del Reino Unido (ii) aquellas
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