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Analisis Macroecondmico

La Produccion Industrial de agosto mostro un
aumento anual de 2.1%, ajustada estacionalmente

Juan Carlos Rivas Valdivia

De acuerdo con informacion del INEGI, la Produccién Industrial de México creci6é 2.1% en
agosto con respecto al mismo mes de 2013, con cifras ajustadas por estacionalidad (ae). Asi,
la tasa de crecimiento mensual (m/m) fue de 0.37%, ae.

Este aumento mensual se explica primordialmente por una aceleracion en los
subsectores de Construccion (1.17% m/m, ae), Electricidad, Gas y Agua (0.97% m/m,
ae) y Mineria (0.29% m/m, ae). En tanto, las Manufacturas mostraron una caida
(-0.31% m/m, ae), la tercera en lo que va del afio. Esto reafirma nuestra expectativa
de una recuperacion econémica continta, pero pausada, hacia el final del afio.

Desde abril de este afio la Produccion Industrial ha mostrado tasas de crecimiento anuales cercanas al 2%, ae.
En agosto esta produccion crecio 2.1% a/a, ae, lo cual estuvo en linea con nuestra prevision (BBVA Research:
2.2% ala, ae). Este resultado se debid principalmente al aumento en la Construccion (4.5% al/a, ae), las
Manufacturas (2.4% a/a, ae) y la Electricidad, Gas y Agua (1.3% a/a, ae); aunque la Mineria cayo 1.6% a/a, ae.

El desemperio del sector industrial en agosto es relevante porque estuvo vinculado a un aumento fuerte del
subsector de la Construccion, el cual se mantenia en terreno negativo desde abril de 2013 hasta mayo de 2014
(véase la grafica 1). Aqui destaco la construccion de edificacion residencial, muy por encima de la construccion
en obra civil. Adicionalmente, hay que seguir atentos al desempefio de las manufacturas, ya que sus altibajos
estan fuertemente vinculados a la débil demanda interna, a pesar de la mejora en la produccién industrial en
EE.UU. y sus vinculos con la mexicana (véase la grafica 2).
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Fuente: BBVA Research, con datos del INEGI. a/a = tasa de Fuente: BBVA Research, con datos del INEGI. a/a = tasa de
variaciéon anual. ae = ajustada por estacionalidad. variacion anual. ae = ajustada por estacionalidad.
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Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) y por BBVA
Bancomer. S. A, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, por su propia cuenta y se suministra sélo
con fines informativos. Las opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones que se expresan en este documento
se refieren a la fecha que aparece en el mismo, por lo que pueden sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacion de
los mercados. Las opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones contenidas en este documento se basan en
informacién que ha sido obtenida de fuentes estimadas como fidedignas pero ninguna garantia, expresa o implicita, se
concede por BBVA sobre su exactitud, integridad o correccién. El presente documento no constituye una oferta ni una
invitacion o incitacién para la suscripcién o compra de valores.



