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En el último año hemos revisado a la baja las 
previsiones de crecimiento en algunas áreas 

Fuente: BBVA Research 2015 
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El corto plazo en Latam:  
un bache en 2014-15 con salida lenta 

¿Sólo sorpresas negativas en 2014? 

¿Sólo eventos idiosincráticos? 

Posiblemente no dada la visión de largo plazo 

Tal vez sí viendo la heterogeneidad... 



Latam: en la mañana después del 
boom caben tres visiones 
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Latam: la mañana después del boom 



Lo bueno: ha habido avances claros 
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Lo bueno: ha habido avances claros 



Lo malo: lo que no ha cambiado tanto 
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Lo malo: lo que no ha cambiado tanto 



Lo feo: bajo aumento de la productividad 
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Lo feo: bajo aumento de la productividad 
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Largo plazo: desaceleración estructural 
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Largo plazo: desaceleración estructural 



Lo que no sabemos: ¿está dispuesta Latam a 
consolidar su alto crecimiento en el largo plazo? 
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Lo que no sabemos: ¿está dispuesta Latam a 
consolidar su alto crecimiento en el largo plazo? 



¿Cuáles son los riesgos del escenario global 
para la región? 

Fuente: BBVA Research 

 Eventos geopolíticos 

 Deuda elevada (Desapalancamiento pendiente) 

 Estancamiento (Menor demanda de materias primas) 

 Globalización más lenta 

EEUU 
Efectos negativos de 

la retirada de 

estímulos monetarios 

China 
Ajuste brusco 

Eurozona 
Estancamiento 



El futuro de Latam aún está en sus manos 
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