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Mercados emergentes: [os mas dinamicos

Crecimiento del PIB mundial ajustado por PPC
(% medio anual y contribuciéon por area)
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BBVA EAGLES:
Emerging And Growth Leading Economies

BBVA EAGLESs: las economias emergentes que mas contribuiran al crecimiento mundial

Paso 1: Estimar el nivel de PIB en la préoxima década

Paso 2: Calcular el incremento del PIB

Paso 3: Ordenacion y criterios de seleccion segtin incremento del PIB: EAGLEs y
Nido
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Los EAGLES: actores mundiales

En conjunto, los EAGLEs contribuiran

China e India juegan en otra liga y el

resto de EAGLESs se consolida

Alianza del Pacifico / Noviembre 2014

en un 51% al crecimiento mundial en

los proximos 10 afnos

Aportacion al crecimiento mundial en los préoximos diez anos y tamaiio actual del PIB (2013)

(dolares de 201 3 ajustados por paridad de compra)
Fuente: BBVA Research, FMI
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Lista de espera de potenciales EAGLES:
paises del Nido

Aportacion al crecimiento mundial en los préoximos diez afnos y tamaiio actual del PIB (2013)
(dolares de 2013 ajustados por paridad de compra)

Fuente: BBVA Research, FMI ™~
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E| centro de gravedad se desplaza hacia el
Pacifico

La region de Asia-Pacifico explicara un 77% del crecimiento mundial en los proximos 10 afios

Aportacion de las regiones al crecimiento mundial en los préximos diez afnos (%)
Fuente: BBVA Research, FMI
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La Alianza del Pacifico:
el verdadero gigante de Latam

Mayores economias en 2012 Mayores contribuciones al aumento del PIB mundial en
(m. USD ajustado por PPC) los préoximos 10 anos (mm USD ajustado por PPC)
Fuente: BBVA Research y FMI Fuente: BBVA Research y FMI
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Una apuesta por la integracion en la economia

mundial

Numero y magnitud de los tratados de libre comercio (TLC) suscritos

Fuente: BBVA Research y OMC
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.. especialmente con las principales regiones

Acuerdos de libre comercio firmados

Con Conla Con Con MImERE
. . total de
EEUU UE Japon China

acuerdos
Chile [V] [V] [V] [V] 21
Colombia |Z |Z 1
México [V] [V] [V] 18
Peru V] V] V] [v 16
Brasil 5
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Apuesta tambien por la integracion comercial dentro de la
AP. Con todo, las oportunidades son, por ahora, asimetricas

Potencial de exportaciones
(Indlce 0= muy alto; 200 = muy pequefo)
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Alianza del Pacifico atrae IED de acuerdo
con su alto potencial ...

Recepcidon de inversion directa extranjera (IED) en relaciéon a su potencial

Fuente: BBVA Research y UNCTAD

o S
—~ i Primer 7 chile. |
= cuarti Mozambique Uruguay | / Colombia, \
8' { Peru |
§ Segundo b México /I
8 . Nicaragua Costa Rica Portugal N
0 cuartil . J Espafia-EEUU
&)
[}
© Tercer ~ p
IS cuartil S&o Tome
‘O
o
(&}
S o Cuarto Paraguay,
o T cuartil Angola
m
Cuarto cuartil Tercer cuartil Segundo cuartil  Primer cuartil
Bajo Alto

Potencial para atraer inversion directa extranjera (2011)

Por encima de las expectativas
En linea con lo esperado

Por debajo de las expectativas o
Pagina 13



Alianza del Pacifico / Noviembre 2014
BBVA | reseance

.. especialmente de EEUU y de la Union
EUropea, con creciente interes de Asia

AP: Origen de la IED (% deI total 2002-2012) IED de Asia hacia la AP (% del total de IED en la AP)
Fuente: BBVA Researc| h, CEPAL y fuentes nac ionales Fuente: BBVA Researc| h, CEPAL y fuentes nac ionales.
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.. pero aun existe mucha asimetria en los flujos
de [ED entre paises de la AP

Inversion directa acumulada entre paises de
la AP 2009-2012 (origen-destino, m USD)

Fuente: BBVA Research y Banco Central de Chile
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El mayor atraso en la integracion financiera
dentro de la AP esta en |la inversion de cartera

Capitalizacion bursatil (m USD, dic 2012) Volumen de transacciones diarias (2012, m USD)
Fuente: BBVA Researc| h y Bloomberg Fuente: BBVA Researc| h y Bloomberg
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MILA: una gran oportunidad para
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desarrollar el mercado bursatil regional

Volumen y nimero de operaciones en MILA
(m USD, niimero)

Fuente:
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Alianza del Pacifico:

Un elevado potencial de crecimiento

Crecimiento potencial, préximos 10 afios (%)
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Dinamismo en parte debido a la demografia y
al aumento de las clases medias

Tasa de crecimiento de la poblacion Aumento de las clases medias

(% anual, 2011-21) (millones de personas, 2011-21)
Fuente: BBVA Researc h Fuente: BBVA Researc| h
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Deuda publica (bruta)

Fuente: BBVA Research y FMI
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.. Y tambien por politicas economicas prudentes, poco
iNntervencionismo vy apertura comercial

%PIB, 2013
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Pero la AP tambiéen enfrenta retos importantes

Qalidad de la infraestructura.
(Indice: 0-7, 7 = maxima calidad)

Fuente: BBVA Researc| h y Banco Mundial
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I
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Capital fisico: Cantidad y calidad de las
infraestructuras (energia en Chile)

Ingresos tributarios poco diversificados:
muy dependientes de unos cuantos recursos
naturales
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conclusiones

La Alianza del Pacifico (AP) es la sexta mayor economia mundial y
sera la cuarta que mas contribuira al crecimiento mundial en los
proximos 10 anos.

La AP apuesta por la integracion comercial y financiera dentro del
bloque y con el resto del mundo. Existe un gran potencial para
desarrollar una mayor integracion dentro del bloque.

El crecimiento potencial de la AP es de aproximadamente 4,5%
anual durante la proxima década. Crecimiento apoyado en la
continuacion de las reformas y de las politicas econdémicas prudentes.

El crecimiento puede ser incluso mayor si continua el progreso en la
reduccion de la informalidad y en el aumento de la inversion en
capital humano y en infraestructuras
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Anexo: BBVA EAGLES: combinacion de tamano
vV crecimiento

Grupos econémicos mundiales de BBVA y umbrales del incremento del PIB 2013-2023
Fuente: BBVA Research,

China, India,

EAGLEs (7) Indonesia, Rusia, Brasil,

Turquia y México
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