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Principales mensajes

La economia peruana se desaceler6 de manera importante en 2014, mas que lo previsto. Por el lado del
gasto, la inversion privada se contrajo y el consumo de bienes durables avanzé débilmente. Ademas, la moneda
local registré una fuerte depreciacion, lo que encarecio los bienes importados

En este contexto, las ventas de autos nuevos retrocedieron, algo que no se observaba desde 2009. Ello se
dio principalmente en los segmentos comercial y de carga, en linea con la contraccion del gasto en capital.
Geograficamente, la disminucién en las ventas de autos nuevos se dio tanto en la capital como fuera de ella, en
tanto que por marcas la mayoria retrocedié en numero de unidades vendidas, con la excepcion de las de lujo

El financiamiento vehicular se ha desacelerado y la morosidad se ha incrementado. En lo positivo, sin
embargo, el crédito vehicular continta desdolarizandose en un entorno en el que las tasas de interés en
moneda local son mas atractivas que en moneda extranjera

Prevemos que la venta de autos nuevos se estabilizarda en 2015 y que incluso mostrara cierta
recuperacion, apoyada en el rebote de la actividad econdémica. Hacia adelante, hay espacio para una
continua expansion del mercado automotor debido a que el producto avanzara en promedio algo por encima del
5% en los siguientes afios, la clase media seguira engrosandose, y se desarrollara la infraestructura vial
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° Contexto macroeconomico

Fuerte desaceleracion de la actividad econémica en 2014...

... Yy una moneda mas débil que encarece las importaciones
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1. Contexto macroeconémico

La economia peruana se desacelerdé de manera
Importante en 2014, mas que lo previsto...

PIB PIB: contribuciones al crecimiento
(acumulado en dltimos doce meses, var. % interanual) (puntos porcentuales )
Fuente: BCRP y BBVA Research Fuente: BCRP y BBVA Research

10 - Exportaciones MImportaciones M Gasto Privado* M Gasto Publico

2012 2013 2014**

*Incluye la acumulacién/desacumulacion de inventarios
** Al 3T14
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1. Contexto macroeconémico

La economia peruana se desaceleré de manera
iImportante en 2014, mas que lo previsto...

Dentro del gasto privado, el de inversion y el de consumo de bienes durables mostraron

la mayor debilidad

Inversion privada total y minera Produccion del sector Construccion
(var. % interanual) (var. % interanual)
Fuente: BCRP, MINEM y BBVA Research Fuente: BCRP y BBVA Research
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* La inversion en la actividad minera representa actualmente algo mas de 20% del total
de la inversion privada
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1. Contexto macroeconémico

La economia peruana se desacelerdé de manera
Importante en 2014, mas que lo previsto...

Dentro del gasto privado, el de inversion y el de consumo de bienes durables mostraron

la mayor debilidad

Consumo privado Importaciones*
(var. % interanual) (acumulado en ultimos doce meses, nominal, var. % interanual)
Fuente: BCRP y BBVA Research Fuente: SUNAT y BBVA Research

6 1 === Bienes No Duraderos

Bienes Duraderos**
60 1
Crecimiento de Bienes Durables
Ene-Set 2014: -0.1%

50 +

40 1 Crecimiento de Bienes No Durables

Ene-Set 2014: 3.3%

30 H1

20

10 A
\

-10 A

-20 A
2012 2013 2014* T209 T110 T410 T311 T212 T113 T413 T314

* Acumulado al 3T14 . . . . .
* Importaciones CIF. ** Se consideran las importaciones de bienes para el uso en el hogar
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1. Contexto macroeconémico

... Y la moneda local registré una fuerte depreciacion,
encareciendo los bienes importados

Tipo de cambio

(S/. por USD)
Fuente: BCRP, BBVA Research

2.95 4
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2.70 1

2.65 1

2.60 1

2.95 1

2.50
ene-12 m

ay-12 sep-12 ene-13 may-13 sep-13 ene-14 may-14 sep-14

¢Por qué?
Expectativa de pronta normalizacion de la
posicion monetaria en EEUU vy, localmente,
recorte de latasa de referencia

Depreciacion es coherente con un gradual
cierre del abultado déficit en la cuenta
corriente de la balanza de pagos

Tipo de cambio es relevante porque toda la
oferta de autos en el pais es importaday los
precios estan denominados en esa moneda
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a Evolucion reciente del mercado automotor

Retroceso de ventas en 2014...

... principalmente en segmentos comercial y de carga...

... tanto en la capital como fuera de ella

Segmento de autos de lujo muestra el mejor desempefo




BBVA | esearce

2. Evolucion reciente del mercado automotor

En este contexto, las ventas de autos nuevos
retrocedieron, algo que no se daba desde 2009

Ventas de unidades de autos nuevos y PIB Ventas de autos nuevos
(var: % interanual) (unidades)
Fuente: ARAPER, BBVA Research Fuente: ARAPER, BBVA Research
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2. Evolucion reciente del mercado automotor

El 80% de esta caida esta vinculada con las menores
ventas de autos para el segmento comercial y de carga

RESEARCH

Inversion privada y Ventas de autos nuevos

comerciales y de carga

(var. % interanual)
Fuente: ARAPER, BBVA Research
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2. Evolucion reciente del mercado automotor

Ventas de autos nuevos familiares también retrocedieron
en un entorno de avance mas moderado del empleo

RESEARCH

Empleo y Ventas de autos nuevos familiares
(var. % interanual)
Fuente: ARAPER, BBVA Research
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De manera adicional, la depreciacion de la
moneda local elevo el precio de los autos
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2. Evolucion reciente del mercado automotor

Geograficamente, se han resentido las ventas de autos
nuevos tanto en la capital como fuera de ella

Ventas de autos nuevos en 2014

(en nimero de unidades, var. % interanual, ene/oct)
Fuente: ARAPER, BBVA Research

-7,1

9,0
9,7

Nacional Lima Provincia

Ventas de autos nuevos fuera de la
capital representan el 30% del total

Fuera de la capital, las ventas de

autos nuevos disminuyeron en 3,5

mil unidades en lo que va del ano
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2. Evolucion reciente del mercado automotor

Mas de la mitad de la disminucion de ventas fuera de la
capital se da en regiones en donde hay minas importantes

Ventas de autos nuevos en 2014 por region*

Fuente: ARAPER, BBVA Research

Inversion en mineriay

Cajamarca
Uni. Vendidas: 1 265 Loreto 2 g
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Participacion : 9.0% Participacion : 1.5%

* Enero — octubre



BBVA

2. Evolucion reciente del mercado automotor

Por marcas, la mayoria ha sido golpeada, con pocas
excepciones

Participacion de mercado segun marca de auto

Fuente: ARAPER, BBVA Research

Participacion (% del Total) *  Crecimiento (%)
2014 Marca 2013 2014 2014/2013

1 Toyota 18.7 17.3 -14.6

2 Hyundai 13.4 13.8 48

'3 Ka 109 133 126

4 Chevolet 96 77 263

. 5 Nissan 61 69 42

6 Sumky 46 48 34 MITSUBISHI

. 7___Mitsubishi 22 26 100 | MOTORS

8 Volkswagen 3.3 2.4 -30.9

9 Remault 20 23 . 23 . 7y

10 Mazda 15 22 353 | -

11 Jac 1.7 1.3 26.0

12 Otros 25.9 25.5 -8.9 mazna
Total 100.0 100.0 -1.4

* Enero — noviembre
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2. Evolucion reciente del mercado automotor

Dentro de estas excepciones se encuentran las marcas

de lujo

Ventas de autos nuevos ligeros de lujo*

(como % del total de unidades vendidas)
Fuente: ARAPER, BBVA Research

2.0 ~
1.8 f
1.6
1.4
1.2 -
1.0 ~§
0.8 -
0.6 -
0.4 1

0.2 ~

0.0

2008 2012 2013 2014*

* Considera marcas como Alfa Romero, Audi, BMW, Ferrari, Lexus, Mercedes Benz y Porsche

** Enero — noviembre 2014

Unidades vendidas en 2014**

2014/2013

Diriving Fizasure

g )

2D D5
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2. Evolucion reciente del mercado automotor

Dentro de estas excepciones se encuentran las marcas

de lujo

Ventas de autos nuevos en 2014**

(en nimero de unidades, var. % interanual)
Fuente: ARAPER, BBVA Research

Mas de 400 unidades

> adicionales en
comparacion con 2013
“\ 6.5
-15.6
. _Ligeros de Lujo*.”’ Marcas Chinas e Indias Otras

* Considera marcas como Alfa Romero, Audi, BMW, Ferrari, Lexus, Mercedes Benz y Porsche
** Enero — noviembre 2014
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Financiamiento vehicular

Desaceleracion en 2014 y aumento de la morosidad

En lo positivo, se esta desdolarizando...

... en un contexto en el que las tasas de interés en moneda local son mas
atractivas que en moneda extranjera

... a lo que se suma el aumento del tipo de cambio
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3. Financiamiento vehicular

RESEARCH

Financiamiento vehicular se ha desacelerado

Crédito para adquirir vehiculos y Tasa de morosidad

(var. % interanual y % de crédito vehicular en mora)
Fuente: ASBANC, BBVA Research

30.0 -

25.0 +

20.0

15.0 A

10.0 -

5.0 1

0.0

Crédito Vehicular (Eje. 1zq.)
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0.0
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Oferta de credito vehicular:
aumento de morosidad y de exigencias
regulatorias para colocaciones en USD

El 20% de los autos nuevos ligeros son
adquiridos con algun tipo de
financiamiento del sistema
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3. Financiamiento vehicular

En lo positivo, la dolarizacion del financiamiento vehicular
esta disminuyendo

Crédito vehicular por moneda Tasas de interés para crédito vehicular
(% del total) (%)
Fuente: ASBANC, BBVA Research Fuente: ASBANC, BBVA Research
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Perspectivas

Ventas de autos nuevos se estabilizaran en 2015 e incluso tendran
cierta recuperacion...

... vinculada con un mayor dinamismo de la actividad

Hacia adelante, hay espacio para una continua expansion del mercado...

... apoyada en el fuerte crecimiento previsto para el PIB, el continuo
engrosamiento de la clase media...

... y el desarrollo de infraestructura vial, en un contexto en el que la
penetracion automotriz es aun baja




BBVA

4. Perspectivas

Estabilizacion de ventas en 2015, con alguna leve
recuperacion hasta alrededor de 190 mil unidades

Factores que incidiran sobre las

ventas de autos nuevos en 2015...

Rebote de la actividad en general,
aunque mas moderado del gasto privado

Continua ampliacion de la clase media

Debilidad de la moneda local

Mayores requerimientos regulatorios para
préstamos en USD

Tendencia al alza en tasas de interés

Ventas de autos nuevos

(unidades y var. % interanual)
Fuente: ARAPER, BBVA Research
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4. Perspectivas

¢, Hacia adelante? Crecimiento PIB potencial seguira
engrosando la clase media e impulsando demanda de autos

Prevemos una expansion del producto de algo mas de 5% como promedio anual en los siguientes cuatro afios

Distribucién de la poblacion segun ingresos
(2003, % de la poblacion total)

Fuente: Ipsos

ﬂ
1%
A% A

A

45

51 %o

El nivel A agrupa a las personas con mayores ingresos

Distribucién de la poblacion segun ingresos

(cambio entre 2003 y 2013, en puntos porcentuales)
Fuente: Ipsos

Engrosamiento de la clase media sostuvo expansion de ventas
de autos en ultimos afios. Continuara haciéndolo, aunque de
manera mas moderada

-13

A B C D E

89% 48% 18% 6% 6%

Tenenciade
vehiculos (2012)
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4. Perspectivas

Ademas, hay espacio para una mayor penetracion:
tamano reducido del parque automotor

Numero de autos por cada mil habitantes

(unidades)

Fuente: BM, BBVA Research

USA

Nueva Zelanda
Australia
Italia
Espafia
Alemania
Japén
Francia
Suiza
Irlanda
Dinamarca
México
Uruguay
Chile
Costa Rica
Turquia
Singapur
El Salvador
Indonesia
Peru

Nicaragua

69
I 7
54

102

217
198
188
164
151

278

Tenencia de automoviles y PIB por habitante

(en logaritmos)
Fuente: BM, BBVA Research
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Logaritmo del PBIreal por habitante en USD ajustado por PPP
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4. Perspectivas

Expansion del parque automotor requerira ser
acompanada del desarrollo de infraestructura vial...

Modos de transporte en Lima*

Parque automotor

(miles de unidades) ... pues de lo

Fuente: MTC y BBVA Research

2,200 1

2,000 -

1,800 1

1,600 -

1,400 A

contrario sera un
“cuello de botella”

En los ultimos 10 afios
el parqgue automotor
ha crecido cerca de

60%

1,200

* Resultados del Plan Maestro Urbano para el area metropolitana de Lima y Callao (2005) y la Encuesta de Recoleccién de informacién basica del transporte urbano en el &rea metropolitana de Lima y Callao (JICA -2013)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

(participacion)
Fuente: MTC y BBVA Research

Combi

Microbus

Bus ) ] .
Metropolitano@ (@] 1.2
Tren Eléctrico ﬁ (0] 0.3
Otros */ 6.4 8.6
Total 100 100
1/ Considera bicicleta, motocicleta, colectivo, mototaxi.
Tiempo de viaje*
(var. % entre 2012 y 2014)
Fuente: MTC y BBVA Research 32 min
26.9 (2014)
47 min
2014
5.6 ( )
Bus Carro
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4. Perspectivas

Expansion del parque automotor requerira ser
acompanada del desarrollo de infraestructura vial...

Vias asfaltadas (% del total de vias) Calidad de infraestructura en carreteras
Fuente: World Economic Forum / Global Competitiveness Report 2014 - 2015, BBVA Research

Fuente: BM, BBVA Research
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67
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54
38
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Ultimos datos disponibles: Pert, México, India, China, Chile, Brasil, Bolivia y Argentina (2011), 1 = Extremadamente subdesarrollado, 6 = Extensa y eficiente para estandares internacionales

Jap6n (2009) y USA (2008).
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4. Perspectivas

Lima: interesante cartera de proyectos en infraestructura
vial favorece la expansion del mercado automotor

Atenuara menor beneficio de poseer un automovil propio que se desprende del ordenamiento del

transporte publico y desarrollo de las lineas del metro

Pl WEa AL ®
i Al Fechade Fechade
() COMAS Estaoon By Proyecto Trayecto Inicio | Culminacién
"y ] '
“5 ‘. CANTAANITA Barranco - Panamericana Sur 2,016 2018
§%  SATLANDE i W v
W LURGANCHO CY
L0S (F ) % P /,&'aomamn CNETONLANOUM La Molina- Angamos 2015 2018
fl!N“i L'M M AGIST N { / \ ANGAMOS
i e Ml N, SAIEE @ LANOLMA
AR %'Pm ’ / b @ Plaza Central Ate- Plaza Garibaldi Callao 2014 2019
SAN MARTIN . Ptaconfray ) ”, » LINEA 2 METRO DE LIMA
WAL 1 ho s Wit oyt Dt fo (0o Lenlingd (ATE-CALLAO)
badh ey, OF PORRES N o LAVICTORM A !
Gimbett " 1y o A4 ' A , . .
L kit : o o v. Grau - Baydvar (SJL) Concluida Concluida
o ¢¢?" CER _Au'},. LINEA 1 HETRO DE LA
Aropete Ry ™
Jorge Chaver P ooy 4
» ¥ N VILLA EL EEVILWIRPAD>-  Qvalo de Huarochiri - Av. Faucett En Estudio
CALLAO o AN TR LANARNA-UUCETT
A* MIGUEL SLADOR
o 1:\4‘\ /"J:'-'O-.
‘g_}\; AW S ] v rimissa:nm Interconexién del Rimacy SIL 2010 2016
el 3 MIRAFLORES '-’o% TSN
Pra Grbald RARRANCO (Y
Ay
AR | A 4 &/ VAPARQUERMAC  Interconexion Ate - Callao* 2012 2015
OCEANO PACIFICO CHORRILLOS
* Comprende dos etapas. La primera es el mejoramiento de 16km de vias existentes en el tramo de la Via

Los grandes proyectos viales consideran lineas férreas, pero también vias expresas y tlneles que aliviaran el trafico
vehicular y favoreceran la demanda de automoviles
(Infografia: EI Comercio)

de Evitamiento entre el Trébol de Javier Prado y el Ovalo Habich. La segunda, la construccién de 9km de
vias desde el Puente Huéascar hasta el limite con Callao. Esto dltimo incluye la construcciéon de un tinel de
2km por debajo del rio Rimac (a la fecha se ha avanzado 70% de la obra)
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Anexo

Indicadores relevantes del mercado automotor peruano

Poblacion (miles de habitantes)

PBI por habitante (USD)

Red Vial (miles de km2)1/

Red Vial Asfaltada (% de Red Vial) Y
Parque Automotor (miles de unidades) ¥

Vehiculos por mil habitantes Y

Antigliedad del Parque Automotor (afios)

Venta Anual de Autos Nuevos (En unidades)) 3/

30.475
6.541

129
13.3
2,138

67
12.5

186,000

1/Afo 2011. 2/Afio 2012 y 3/ Estimado 2014. Lo demds corrresponde a informacion del afio 2013.
Fuente: BCRP, MTC, BID y ARAPER. Elaboracion BBVA Research
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