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ANALISIS ECONOMICO

EPA del 4T14: se consolida la recuperacion del
empleo

Unidad de Espafia

La EPA del 4T14 confirmé los riesgos al alza apuntados por los registros laborales. El
empleo y, sobre todo, la poblacion activa aumentaron mas de lo esperado, por lo que la
tasa de paro se mantuvo estable en el 23,7%. En promedio, la ocupacion crecié en 205 mil
personas en 2014 y la tasa de desempleo se redujo 1,7 puntos hasta el 24,4%

La creacion de empleo se acelero en 4T14, mas lo esperado

En términos brutos, el empleo aumenté en 65,1 miles de personas en el 4T14, y mejoro las expectativas
gue apuntaban a una caida por motivos estacionales (BBVA Research: -17,7 miles). Una vez corregida la
estacionalidad negativa del periodo (Grafico 1), la ocupacion habria aumentado en torno a 150 mil personas
(1,0% t/t CVEC), lo que supone una aceleracion significativa respecto a las cifras del 3T14 (60 mil personas;
0,5% t/t CVEC), en linea con lo que apuntaban los registros del mercado laboral.

El nimero de ocupados crecid en todos los sectores no agrarios

Como se observa en los Cuadros 1 y 2, la sorpresa positiva en la ocupacién se concentré en los servicios,
gue destruyeron 17,2 miles de empleos brutos, 92,6 miles menos de lo anticipado. El resto de sectores
productivos crearon conjuntamente 82,4 miles de puestos de trabajo, tan sélo 10 mil menos que lo previsto
(BBVA Research: 92,1 miles).

La estacionalidad explicé la caida del empleo en los servicios durante el cuarto trimestre de 2014.
Descontando este factor, se estima que todos los sectores productivos no agrarios habrian vuelto a crear
empleo (Gréafico 2).

El sector privado fue el responsable del avance de la ocupacién

El crecimiento del empleo en el 4T14 se debid al ascenso del nimero de asalariados en el sector privado
(67,9 miles de personas). Por su parte, el empleo publico se mantuvo estable (apenas crecio en 1,9 miles
de personas), en linea con los trimestres precedentes (Grafico 3). A pesar del ligero aumento durante el
ultimo afio (18,1 miles de personas), la caida del empleo publico supera las 379 mil personas desde el
3T11.

La tasa de paro permanecio en el 23,7%

El crecimiento inesperado de la poblacién activa (95,2 miles de personas, BBVA Research: -69,4 miles)
compensd el incremento de la ocupacion, por lo que la tasa de paro se estabilizé en el 23,7%. Descontada
la estacionalidad, la tasa de desempleo se redujo por sexto trimestre consecutivo; en esta ocasion, 6
décimas hasta el 23,7% CVEC (Gréfico 4).

1/5 www.bbvaresearch.com


https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/espana-la-mejora-del-mercado-laboral-se-intensifico-durante-el-cuarto-trimestre-de-2014/

BBVA Flash Espafia

22.01.2015

Reducciéon estacional de la tasa de temporalidad hasta el 24,2% de los
asalariados

La estacionalidad negativa provocé una disminucién notable del niumero de asalariados con contrato
temporal (-41,0 miles de personas), por lo que la tasa de temporalidad se redujo cuatro décimas hasta el
24,2%. Como se observa en el Grafico 5, el sector privado fue el causante de la caida de la temporalidad
entre octubre y diciembre. Corregidas las variaciones estacionales, la tasa temporalidad repuntd
ligeramente hasta el 24,2%.

Tras un 2013 de transicion, un 2014 de clara mejoria

Durante 2014 el mercado de trabajo prolongé la tendencia de mejora iniciada a mediados de 2013 (Graficos
6y 7). La economia espafiola cre6 433,9 miles de empleos netos a lo largo del afio (205,2 miles en términos
promedio), el 79,3% en el sector servicios y el 49,0% de naturaleza indefinida. Estos resultados causaron
una caida de la tasa paro de dos puntos hasta el 23,7% en 4T14 (promedio anual: -1,7pp hasta el 24,4%), a
pesar de la reduccién de la poblacién activa (-44,1 miles de personas a fin de periodo; -22,6 miles en
promedio anual).

Cuadro 1
Evaluacién de la prevision EPA 4T14 (variacion trimestral en miles de personas)

Ratio difer./
Previsién Intervalo de confianza (*) Observado  Diferencia desv. tipica
Ocupados
Total -17.7 ( -235.1 ; 199.7 ) 65.1 82.8 0.5
Agricultura 62.6 ( 244 ; 100.8) 62.8 0.2 0.0
Industria 313 ( -16 ; 642 ) 11.7 -19.6 -0.8
Construccion -1.8 ( -294 ; 258 ) 7.9 9.7 0.5
Servicios -109.8 ( -2285 ; 9.0 ) -17.2 92.6 1.0
Activos -69.4 ( -1546 ; 157 ) 95.1 164.5 2.5
Z)Zs;o%?g;?\?gpleo 23.5 (221 ; 249 ) 23.7 0.2 0.2
Nota: 80% de confianza
Fuente: BBVA Research a partir de INE
Cuadro 2
Evaluacion de la prevision EPA 4T14 (variacion trimestral en %)
Ratio difer./
Prevision Intervalo de confianza (*) Observado  Diferencia desv. tipica
Ocupados
Total -0.1 ( -13 ; 11 ) 0.4 0.5 0.5
Agricultura 9.4 ( 37 ; 151 ) 9.4 0.0 0.0
Industria 1.3 ( 01 ; 26 ) 0.5 0.8 0.8
Construccion -0.2 ( 29 ; 25 ) 0.8 0.9 0.5
Servicios -0.82 ( 17 ; 01 ) -0.1 0.7 1.0
Activos -0.3 ( -07 ; 0.1 ) 0.4 0.7 2.5
[JEEELCE CESEN BlEe 23.5 ( 221 : 249 ) 23.7 0.2 0.2

(% pob. activa)
Nota: 80% de confianza
Fuente: BBVA Research a partir de INE
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Gréfico 1
Espafia: variacion del empleo EPA (Datos CVEC)
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Fuente: BBVA Research a partir de INE

Gréfico 3
Espafia: empleo por situacion profesional
(1T08 = 100)
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Gréfico 2
Espafia: empleo por sector (Datos CVEC, %t/t)
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Gréfico 4
Espafia:
empleo, poblacién activa y tasa de desempleo
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Gréfico 5
Espafia: tasa de temporalidad (% de asalariados con contrato temporal)
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Gréfico 6 Gréfico 7
Espafia: contribuciones a la variacion anual del Espafia: empleo, poblacién activa y tasa de paro
empleo (pp) (Promedios anuales)
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece
garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las
variables econémicas (positiva 0 negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico
o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decision de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdémicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningin caso
deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversién y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversién seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la
informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacién de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccién, transformacion, distribuciéon, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en
que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.



