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La recuperacion se consolida, y la
Comunitat Valenciana podria crear
100 mil puestos de trabajo entre
2015y 2016, pero es necesario
continuar con las reformas y el
proceso de modernizacion de la
economia
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Crecimiento mundial. |
aceleracion moderada pero desigual
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La caida del precio del petroleo es positiva
para el crecimiento mundial

Precio del petréleo (USD/barril)
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Politicas monetarias divergentes

Liquidez inyectada por cada banco central y
expectativas de medio plazo (% PIB)

35%

Expectativa OAumenta Ia_
30% Incertidumbre en los
L mercados financieros

25% P
20% . . s
e Lanormalizacion de la

15% FED, un reto para los
emergentes

10%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

B C E - Reserva Federal

Fuente : BBVA Research



BBVA ‘ RESEARCH Situacion Comunitat Valenciana

Febrerol5

El consumo crece pese a la caida de precios

Eurozona: inflacion y consumo de los
hogares (% de cambio interanual)
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¢,Cuales son los riesgos?

Europa
Estancamiento
Falta de consenso
politico para hacer
reformas
Grecia
Rusia-Ucrania

Global

Desestabilizacion
de algunos Emergentes

paises ante los Respuesta a la
bajos precios del subida de tipos
petréleo de la FED

Fuente: BBVA Research
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Espafa: recuperacion con viento a favor

Fuente: BBVAR
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Revision al alza del crecimiento de la
Comunitat Valenciana
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Aceleracion del crecimiento

C. Valenciana, Espana y UEM:

crecimiento del PIB y previsiones MICA-

BBVA para 1T2015
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* Desacoplamiento
con Europa

*Tras una crisis mas
profunda, la salida es
algo mas rapida



Febrerol5

I BBVA ‘ RESEARCH Situacion Comunitat Valenciana

Aceleracion del crecimiento

C. Valenciana y Espaiia: afiliacion media
a la Seqguridad Social (%; t/t; CVEC)
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Aceleracion del crecimiento

C. Valenciana, Encuesta de Actividad
Economica BBVA (saldos de respuestas)
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A favor | |
politica monetaria expansiva del BCE

120% =10,7%

Euro frente al USD PIB regional
respecto a 2014 (Recuadro 1)

1,1 USD/EUR
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A favor |
Disminucion del precio del crudo

Inflacion tendencial
(método de medias podadas, %)

4

La inflacidon subyacente

3 es cero
’ e La inflacidon negativa se
1 produce por la caida
0 del precio del crudo

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 e Esta caida del preCiO del
e ESpafia === EUrOpa petr(')leo impUISa el PIB
en un 1% (Recuadro 1)
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A favor
aumento del crédito en Espana

En 2014 aumenta el flujo de nuevo crédito
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A favor
Aceleracion de la demanda interna
C. Valenciana: entrada de viajeros
nacionales en hoteles y crecimiento de la . | ion de |
demanda interna espafiola (a/a, %) !—a ace, eracion e a DI
X Incidira en los flujos
X comerciales
/\ -\ /\ ,_ _t= e Elajuste de precios del
sector potenciara este
.10 - 6 ImpLIISO
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Fuente: BBVA Research a partir de INE
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Productividad de la industria
C. Valenciana y Espafia: crecimiento de la
productividad en la industria (a/a, %)
e Es necesario mantener el

N crecimiento de la
productividad industrial

5 1 * Y hacerlo compatible con
2 la aceleracion del empleo
' en el sector

201 2012 2013

C. Valenciana ®Espaiia

Fuente: BBVA Research a partir de INE
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Riesgos: tensiones financieras e
iIncertidumbre politica

Indice de tensiones financieras de BBVA
Research y PIB de la C. Valenciana

o + *Grecia, ejlemplo de
.. incertidumbre en una
UEM incompleta
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Riesgos
2015, ano electoral

Generalitat Valenciana: ejecucion

presupuestaria (% del PIB) e A falta de medidas
10 1 Objetivo 2016: -0,3% adicionales, el

Objetivo 2015: -0,7% . -
05 - o~ Objetivo 2014 -1% cumpllmlento de los
00 =l e objetivos es improbable
e Se necesita un plan de
reduccion del déficit
creible que disminuya
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Fuente: BBVA Research
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Consolidacion fiscal en la C. Valenciana

C. Valenciana: indices de gasto por

habitante a igual esfuerzo fiscal _
(media nacional = 100) e LACV presenta un nivel

de gasto publico por

90 -

i habitante sensiblemente
o Inferior a la media
o II nacional

o La desviacion a la baja
sobre el promedio se
repite en los tres grandes

conceptos de gasto

Total
Financiacion
local
Infraestructuras
Ayudas
regionales
Otro gasto
teritorializable

Financiacién
regional homog*

: BBVA Research a partir de Angel de la Fuente (2014)
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Empleo y productividad,
retos del mercado laboral

Desviacion de la C. Valenciana respecto a la UE-8 (2013)

330 PIB * El reto es incrementar
'° per cépita el empleoy la
productividad
990 Tasa de
22% ocupacion

* Avanzar en el proceso
Tasa de :
actividad de convergencia

PIB por
hora trabajada
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El mercado laboral mejora,
pero los retos se mantienen

Ocupados en la C. Valenciana (EPA, miles)
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«Hasta el fin de 2016 se
crearan 100 mil puestos
de trabajo

o En 2016, el nivel de
empleo superara al de
2003
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e Larecuperacion de la economia valenciana se acelera,
apoyada en factores internos y externos

o Entre 2015y 2016 se crearan 100 mil nuevos empleos, pero
los desequilibrios del mercado laboral aun son relevantes

e Unareforma que fomente la contratacion indefinida tendria
efectos positivos sobre la actividad, el empleo, la tasa de paro y
la equidad

e Para impulsar la productividad se necesitan mejoras en la

regulacion, la competencia y el capital humano

e La sostenibilidad delas cuentas publicas, un esfuerzo

necesario para disminuir mcertldumbres y afianzar el

crecimiento futuro '

>
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