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Indices mensuales de actividad por estados

La mayoria de los estados pueden esperar un repunte en el 1T15

° En enero, la actividad aumento en casi todos los estados a pesar de los efectos de un
invierno excepcionalmente crudo en el Noreste y Sureste

. Ohio, Misisipi y Hawai experimentaron grandes ganancias en el comercio minorista,
pues el ingreso disponible de los consumidores aumento6 0.4%

o Las actividades financieras, el transporte y los servicios publicos se incrementaron por
encima de la tendencia en la gran mayoria de los estados

o Texas experimentd un repunte de actividad en informacidn, comercio minoristay
comercio mayorista, pero hay indicios de que el entorno de precios del petréleo bajos y
la fortaleza del dolar estan creando dificultades para su economia

. Aunque la actividad minera de laregion del Sunbelt ha caido en relacién con el resto
del pais, los sectores de la construcciéon y el transporte de dicha region han ido al alza
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Fuente: BBVA Research

Los indices mensuales de actividad por estados incorporan los datos mas recientes de empleo, exportaciones, permisos de construccién, precios y ventas de
vivienda usada de cada estado, desglosados por sector. El valor del indice corresponde a los resultados econémicos, tomando como base enero de 1996=100. Un
valor positivo de la tasa de crecimiento representa una expansion, en tanto que un valor negativo indica una contraccién.
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Grafica 2
Indices seleccionados de todo EEUU
Enero 2015 Ul o E el Previsiones BBVA* crae
) anualizada (%) actividad
Estado Indice | 3 meses 6 meses 12 meses Vivienda Empleo PM3M
Alabama 145 3.5 3.4 29 2.5 1.8 2.6 27
Arizona 169 4.0 3.4 2.8 3.8 2.5 3.1 17
California 174 2.8 2.6 2.7 3.1 3.5 3.4 39
Colorado 180 4.2 4.7 5.2 5.1 3.7 3.2 14
Florida 153 4.3 4.5 4.5 5.9 2.5 4.1 13
Nuevo México 152 4.5 4.0 3.3 2.8 0.6 0.4 12
Dakota Norte 270 7.9 8.0 7.9 7.1 2.7 1.0 2
Oregon 239 8.9 7.6 7.0 4.3 3.9 4.6 1
Texas 202 54 53 5.3 3.3 1.7 1.9 7
Utah 208 6.5 5.8 5.1 24 3.8 24 3
EEUU 156 4.0 3.8 3.7 6.1 1.9 2.9
Sunbelt 176 4.8 4.8 4.7 4.4 2.6 3.0
Exc. Sunbelt 149 3.2 3.0 3.0 2.5 1.6 2.7

Fuente: BBVA Research .
*Prevision anualizada 6 meses adelante. PIB = Tasa de crecimiento 2015. Vivienda = Indice de compras de vivienda FHFA. Empleo = Empleo no agricola de BLS.
PM3M = Promedio Mévil 3 Meses

Conclusion

En enero, la actividad de la region del Sunbelt fue irregular, con una sélida expansion en los sectores de la
construccién, la informacién y el ocio y una gran caida en la industria minera. Texas se ha mantenido fuerte entre los
diez mayores niveles de crecimiento de todo el pais, pero muestra debilidad en algunos indicadores debido a los
bajos precios del petréleo y a la reduccion de la actividad de los pozos. A pesar de que cayeron sus cifras de
comercio minorista y mayorista, los sectores de servicios profesionales, financieros y de informacion repuntaron en
Alabama. En el Medio Oeste, el mayor ingreso disponible ha dado lugar a una fuerte actividad en Indiana y Ohio. La
desaceleracion del crecimiento en Europa y la apreciacion del délar, unido al descenso de los precios del petréleo, ha
contribuido a reducir las exportaciones de EEUU, y los estados costeros son los méas afectados. Ademas, es evidente
gue el sector de la vivienda atraviesa dificultades, pues las ventas de vivienda usada cayeron en todas las regiones;
sin embargo, unas perspectivas de empleo mas sélidas de cara al futuro indican que el mercado de la vivienda
mejorara a lo largo del afio. Al igual que en 2014, un crecimiento mas fuerte en el resto del afio compensara la
debilidad del 1T15, lo que nos lleva a reafirmarnos en nuestro escenario central de un crecimiento de 2.9% en 2015.

AVISO LEGAL

Este documento ha sido preparado por el Servicio de Estudios Econdémicos del BBVA de EEUU del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
(BBVA) en su propio nombre y en nombre de sus filiales (cada una de ellas una compaiiia del Grupo BBVA) para su distribucion en los
Estados Unidos y en el resto del mundo, y se facilita exclusivamente a efectos informativos. En EEUU, BBVA desarrolla su actividad
principalmente a través de su filial Compass Bank. La informacién, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento
hacen referencia a su fecha especifica y estan sujetas a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcién de las fluctuaciones del
mercado. La informacién, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento han sido recopiladas u obtenidas de fuentes
publicas que la Compafiia estima exactas, completas y/o correctas. Este documento no constituye una oferta de venta ni una incitaciéon a
adquirir o disponer de interés alguno en valores.



