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La recuperacion se consolida, y
Castillay Leon podria crear 34 mil
puestos de trabajo entre 2015y
2016, pero es necesario continuar con
las reformas y el proceso de
modernizacion de la economia
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Crecimiento mundial |
aceleracion moderada pero desigual
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La caida del precio del petroleo es positiva para el
crecimiento mundial

Precio del petréleo (USD/barril)
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Politicas monetarias divergentes

Liquidez inyectada por cada banco central y
expectativas de medio plazo (% PIB)
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El consumo crece pese a la caida de precios

Eurozona: inflaciéon y consumo de los
hogares (% de cambio interanual)
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¢,Cuales son los riesgos?

Europa
Estancamiento
Falta de consenso
politico para hacer
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Grecia
Rusia-Ucrania China

Correccion

Global brusca

Desestabilizacion
de algunos Emergentes
paises ante los Respuesta a la
bajos precios del subida de tipos
petroleo de la FED
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Espana: recuperacion con viento a favor

Fuente: BBVA Research
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Revision al alza del crecimiento de Castillay Leon
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Aceleracion del crecimiento

Castilla y Leon, Espana y UEM:
crecimiento del PIB y previsiones MICA-
BBVA para 172015
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Aceleracion del crecimiento

Castilla 'y Ledn y Espafa: afiliacion media
a la Seguridad Social (%; t/t; CVEC)
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Aceleracion del crecimiento

Castilla 'y Ledn, Encuesta de Actividad
Econdmica BBVA (saldos de respuestas)
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A favor |
politica monetaria expansiva del BCE

120% =10,6%

Euro frente al USD PIB regional
respecto a 2014 (Recuadro 2)
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A favor |
Disminucion del precio del crudo

Inflacion tendencial
(método de medias podadas, %)

La inflacidn subyacente
es cero

4 -

3 4

) e La inflacidn negativa se
produce por la caida
del precio del crudo

, | ]
LA A A S S A A A A NS P I A R * Esta caida del precio del
mmmmmmmmmmmmmmmmmm <t < w0
29 9QQQQQ QO G g gl
QQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQ

fEeFfEeEsgsgEgLgEesgs petroleo impulsa el PIB
e T en un 1% (Recuadro 2)

Fuente: BBVA Researc h



BBVA ‘ RESEARCH Situacién Castillay Leon
Marzol5

A favor |
aumento del credito en Espana

En 2014 aumenta el flujo de nuevo crédito
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Aceleracion de la demanda interna

Castilla 'y Ledn y Espafia: matriculaciones

de automoviles (a/a; %, CVEC)
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Fuente: BBVA Research a partir de INE
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* La aceleracion de la
demanda interna, similar
a la de Espana

e La mejora de los
determinantes
fundamentales explican el
dinamismo
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A favor
Dinamismo exportador

Castilla y Leon: crecimiento de las
exportaciones de bienes y contribucion
sectorial (a/a, %)
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Riesgos: tensiones financieras e incertidumbre

indice de tensiones financieras de BBVA
Research y PIB de Castillay Ledn
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Situacién Castillay Leon

e Grecia, ejemplo de
Incertidumbre en una
UEM incompleta

e Debe evitarse gue la
iIncertidumbre politica
frene la recuperacion
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Consolidacion fiscal en Castilla y Ledn

Junta de Castilla y Leon: capacidad /
necesidad de financiacion (% PIB regional) e Ciertaincertidumbre
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Consolidacion fiscal en Castilla y Ledn
Junta de Castilla 'y Leodn:
ingresos, gastos y saldo presupuestario _
per cépita (euros constantes 2013) * Ajuste del gasto durante la
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Consolidacion fiscal en Castillay Leon

Castilla y Ledn: indices de gasto por
habitante a igual esfuerzo fiscal
(media nacional = 100)
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Fuente: BBVA Research a partir de Angel de la Fuente (2014)
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El mercado laboral mejora,
pero los retos se mantienen

Ocupados en la Castillay Ledn (EPA, miles)

. -Hasta el fin de 2016 se
crearan 34 mil puestos
de trabajo
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Reto: crear mas y mejor empleo sin déficit exterior

Espafia: balanza por cuenta corriente y tasa de paro

Fuente: BBVA Researc h
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Empleo y productividad,
retos del mercado laboral

Desviacion de Castilla y Ledn respecto a la UE-8 (2013)

* El reto es incrementar el
-28% mB o
. per capita empleo, la productividad
y la tasa de actividad
Tasa de
-16% oeupacion (Recuadro 3)

* Avanzar en el proceso

T d :
-12% o de convergencia

actividad

PIB por
hora trabajada

-17%
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e Larecuperacion de la economia castellano y leonesa se
acelera, apoyada en factores internos y externos

LY

e Entre 2015y 2016 se crearan 34 mil nuevos empleos, pero
los desequilibrios del mercado laboral atin son relevantes

* Reto principal: crear mas y mejor empleo sin déficit exterior

e Para impulsar la productividad se necesitan mejoras en la
regulacion, la competencia y el capital humano

e La sostenibilidad de las cuentas publicas, un esfuerzo
necesario para disminuir incertidumbres y afianzar el
crecimiento futuro
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