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Esguema

€ Las economias andinas: apuesta por la integracion con la
economia mundial y las politicas economicas prudentes

e Perspectivas de corto plazo para las economias andinas.
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Latam: la manana despues del boom

Crecimiento promedio Latam 1992-2019(%)

Fuente: BBVA Research

Fuerte crecimiento en Latam 2003-2011.
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L.as economias andinas Vs los gigantes de
Latam: dinamismo vy estabilidad

Crecimiento potencial en los préximos 10 afios (%)
Fuente: BBVA Research
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Economias mas dinamicas dentro de la region

En conjunto, mayor aporte que México al
crecimiento mundial en los préoximos 10 afos

Aumento de poblacion y de clases medias a
un ritmo mayor que México y Brasil

Baja inflacion, déficits externos vy fiscales en
niveles manejables
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Una apuesta por la integracion en la economia
mundial, en relaciones comerciales y de inversion

Numero y magnitud de los tratados de libre com_ercm (TLO) suscritos

Fuente: BBVA Research y OMC
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INntegracion se materializa cada vez mas a
traves de la Alianza del Pacifico

Mayores economias en 2012 Mayores contribuciones al aumento del PIB mundial en
(m. USD ajustado por PPC) los proximos 10 afos (mm USD ajustado por PPC)
Fuente: BBVA Researc| hy FMI Fuente: BBVA Researc| hy FMI
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Pero |os andinos tambien enfrentan retos:
afianzar el largo plazo

Calidad de la infraestructura de

transporte (indice 0-7, 7=maxima calidad)

Fuente: BBVA Research y World Economic Forum
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Perd Colombia Chile
Capital Aumento de cantidad Provision de
fisico y calidad de infraestructuras energia
Capital Mejora de la provision y calidad
humano de la educacion y salud
|ﬁ5t|tu- ‘ Reduccién de la informalidad
clones

Reforma Reducir la dependencia fiscal de los recursos
fiscal naturales
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Aumento del crecimiento en 2015 en Peru vy Chile.
Ajuste en Colombia por el menor precio del petroleo

Paises Andinos: Crecimiento del PIB (%)

Fuente: BBVA Research
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Bache de crecimiento en 2014 en Chile y
Peru: baja inversion publica y shocks de
oferta en algunos sectores (mineria)

Crecimiento en Colombia afectado en
2015 por el menor precio del petrdoleo

Recuperacion del crecimiento de la mano
de la inversion publica (infraestructuras)
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Depreciaciones en 2015, presionadas por los
precios de las materias primas v la Fed

Tipo de cambio en los paises andinos (indice
Enero 2014=100)

Fuente: BBVA Research y Haver
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Solidos fundamentales vy politicas prudentes se han
traducido en una disminucion del riesgo pais.

Paises Andinos: Calificacion soberana

Sostenida mejora de los
indicadores de riesgo pais
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Principales mensajes

Ameérica Latina pierde los vientos de cola, pero se encuentra en mejor posiciéon para
afrontar los shocks externos. Las economias andinas tienen el mayor espacio para politicas
economicas que contrarresten los efectos del shock externo.

Las economias andinas apuestan por la integraciéon con la economia mundial, canalizada a
través de la Alianza del Pacifico. La AP se posiciona como la sexta mayor economia mundial y
la cuarta que mas aportara al crecimiento mundial en los proximos 10 afos.

Peru, Chile y Colombia seran los paises que mas creceran en la regiéon en 2015 y 2016. El
dinamismo estara impulsado por la inversion publica, al tiempo que se recupera el ciclo de
crecimiento luego de los impulsos fiscales y monetarios recientes.

La menor vulnerabilidad macroecondémica, con sélidos fundamentales y politicas
economicas prudentes han disminuido el riesgo pais. La perspectiva hacia delante apunta a
una mejora aun mayor de esa perspectiva de riesgo.

La subida de tipos de interés por parte de la Fed a finales de 2015, los menores precios de
las materias primas y déficits externos mas acentuados tenderan a depreciar los tipos de
cambio. Con todo, no se puede descartar apreciaciones de corto plazo en Chile y Colombia.
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