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La economia gallega acelera su ritmo de
crecimiento a la espera de la recuperacion
del sector exterior.

Galicia podria crecer un 2,4% en 2015y un
2,(%:en 2016 y crear unos 26.000 puestos
de trabajo en el bienio
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' Una recuperacién mas débil y desigual
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Una recuperacion mas debil y desigual

Crecimiento del PIB mundial y previsiones
BBVA-GAIN
Indicador BBVA-GAIN (tasa trimestral, %)
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Fuente: BBVA Research

* Europa: mejora la
actividad por diversos
factores

°* En Latinoaméricay
Asia el crecimiento
pierde fuerza

* EE.UU. desaceleracion
transitoria =
normalizacion monetaria
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El QE deprecia el euro y reduce tipos

Tipo de cambio efectivo real
(Variacion anual %, marzo-15)

15%

* El coste de los nuevos
préstamos a empresas
ha caido en la zona
del euro 67 puntos
basicos en el ultimo
ano, hasta el 2%.
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Valores negativos son depreciaciones de la moneda
Fuente: BBVA Research, BIS
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¢,Cuales son los riesgos?

China

Geopolitica
global

Ajuste brusco de
la actividad

Oriente Medio,
Rusia-Ucrania Emergentes

Impacto de la

normalizacion de
la FED

B Aumenta el riesgo

Fuente: BBVA Research ! Se mantiene el riesgo
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Revision al alza del crecimiento en Espaina
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Fuente: BBVA Researc h
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| os vientos de cola se intensifican

Caida del
precio del
crudo

Revision al Mayor
alza del depreciacion
crecimiento del euro

en la UEM
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Un millbn de empleos mas entre 2015y 2016

Creacion de empleo (miles de personas)
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Fuente: BBVA Research
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* Latasa de desempleo
caera hasta el entorno
del 20% a finales de
2016

* ES necesario continuar
con las reformas para
seqguir reduciendo el
desempleo
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Revision al alza del crecimiento en Galicia
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Aceleracion del crecimiento

Galicia, Espana y UEM: crecimiento del
PIB y previsiones MICA-BBVA para
272015

1,5 -

eDiferencial de crecimiento
. con Espana, a la espera

de la recuperacion del
\ W sector exterior

* A pesar de un mejor paso

por la crisis, la

4 V4
recuperacion es mas lenta
g YSeNeeeR gy

Fuente: BBVA Research 13
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Aceleracion del crecimiento

Galicia y Espana: crecimiento del PIB en
2014 por el lado de la oferta (%)
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Fuente: BBVA Research a partir de INE 14
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Aceleracion del crecimiento

Galicia y Espaia: afiliacion media a la
Seguridad Social (%; t/t; CVEC)
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. eLa recuperacion se
refleja tambien en la
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Fuente: BBVA Researc! h 15
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Aceleracion del crecimiento

Galicia, Encuesta BBVA de Actividad
Econdmica
(saldos de respuestas extremas, %)

Expectativas para el proximo trimestre (Saldo; %)
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eLa Encuesta BBVA
obtiene los mejores
resultados desde que se
realiza

*1T15: las perspectivas se
asientan en positivo
(Recuadro 1)
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A favor

Politica monetaria expansiva del BCE

120% =11,0%

Euro frente al USD PIB regional
(Recuadro 2)

1,03 USD/EUR

Promedio 2015
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A favor

Disminucion del precio del crudo

Inflacion tendencial
(método de medias podadas, %) e| a inflacion Subyacente

) es cero

3

La inflacidn negativa se
produce por la caida
del precio del crudo

P
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) IZ(')O'8' '210(')9' '2IO1'OI '2'01'1' '2101'2' '2'0%3' '2'0%4' ¢ ESta Cal’da del preCIO del
petroleo impulsa el PIB
gallego un 0,9%

R (Recuadro 2) 1
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&= A favor

Flujos de nuevo crédito en el 1T2015

Crecio con fuerza el flujo de nuevo credito

Variacion interanual respecto a 172014

=9 M

PYMES* Total Minoristas Familias

0 0
9,9% 11,6% 15,8%

* Crédito de menos de un millén de euros a empresas
Fuente: BBVA Research con datos del Banco de Espafia
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Los retos

Ganancias de competitividad

Contribucion de las exportaciones de bienes
al crecimiento del PIB (p.p.)

5 -

e a caida (transitoria) de
las exportaciones explica

5 | el menor crecimiento
21 en 2014

\S / \ * ES necesario recuperar
contribuciones positivas
" gzsszssszsegszyas conganancias de
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La consolidacion de las cuentas publicas

Galicia: gastos, ingresos y déficit per capita
(euros de 2014)
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Fuente: BBVA Research a partir de Angel de la Fuente (2014)

* El cumplimiento del
objetivo requiere una
ejecucion
presupuestaria rigurosa

e Mantener gasto y
aprovechar el crecimiento

para recuperar ingresos y
reducir el déficit
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Los retos

Cuentas territorializadas en Galicia

Galicia: indices de gasto por habitante a

igual esfuerzo fiscal (media nacional = 100) o _
» Galicia presenta un nivel

10 de gasto publico por

o habitante ligeramente
superior a la media
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se sitla, sin embargo,
ligeramente por debajo
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Los retos

La convergencia de renta per capita

Radar de fortalezas estructurales

o Galicia aun afronta retos

Crec. Medio
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Sobreserts crecimiento sostenido...

inmob. Productividad
(escala 25
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Los retos

Tasa de participacion en el mercado laboral

Galicia y Espana: proyeccion de la tasa
agregada de actividad (%)

» La demografia juega en
contra del proceso de
| convergencia

56 A

* Reto: aumentar la
; participacion de los
46 4 jovenes y, sobre todo, de

(4
51 1/
V4
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_____ i N 0S mayores de 54 anos
alicia Espafia

Fuente: BBVA Research a partir de INE.
Ver Recuadro 3, Situacion Galicia 24
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Los retos

Empleo y productividad

Desviacion de Galicia respecto a la UE-8 (2013)

350/ PIB * El reto es incrementar
e per cépita el empleoy la
productividad
T~ Tasa de
16% ocupacion

* Avanzar en el proceso
Tasa de

actividad de convergencia a las
economias mas
PIB por avanzadas de Europa

hora trabajada

Fuente: BBVA Researc h 25
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Galicia recuperara el PIB per capita previo a
la crisis en 2016

Cambio en el PIB per céapita regional
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o Galicia tendra en 2016
un PIB per capita similar
al del inicio de la crisis

e El componente
demografico ha mas
gue compensado la
caida del PIB
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Conclusiones
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* Galiciarecuperara el dinamismo y podria crecer un 2,4% en
2015y un 2,7% en 2016

* Lafortaleza de larecuperacion dependera de la
dinamizacion del sector exterior

* Galicia afronta retos importantes, principalmente el
demografico, el de participacion en el mercado laboral y el de
conseguir ganancias de productividad



La economia gallega acelera su ritmo de
crecimiento a la espera de la recuperacion
del sector exterior.

Galicia podria crecer un 2,4% en 2015y un
2,(%:en 2016 y crear unos 26.000 puestos
de trabajo en el bienio
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