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Andalisis Macroeconémico

La produccion industrial se contrajo ligeramente en abril

Fco. Javier Morales E. / Arnoldo Lépez

La produccion industrial de abril de 2015 se contrajo -0.1% en el mes debido al desfavorable
desempefio del sector minero y al insuficiente dinamismo del sector de la construccién. Con
esto, la tasa de crecimiento anual de la produccion industrial fue de 1.1%.

El importante crecimiento mensual de 2.0% de la industria manufacturera sugiere que la
demanda externa estd mejorando. No obstante, la produccidon petrolera continué con su
deterioro, reflejandose en una débil produccién industrial en términos agregados.

Con base en las cifras ajustadas por estacionalidad (ae), el INEGI informé que la produccion industrial (P1) del
pais en abril de 2015 registr6 una tasa de crecimiento mensual (m/m) negativa de -0.1%, lo que estuvo por
debajo de las expectativas (BBVAe y consenso: 0.1% m/m, ae).

Al interior de la produccion industrial tenemos que los sectores de mineria y de generacion de energia eléctrica
y otros servicios tuvieron caidas mensuales de -3.6% y -0.2%, respectivamente. Por su parte, el crecimiento de
la industria de la construccidon (0.1%) junto con el del sector manufacturero (2.0%) no fue suficiente para
contrarrestar el efecto negativo de la contraccion de la industria minera.

Por lo que respecta a la tasa de crecimiento anual (a/a) de la PI, ésta se situ6 en abril en 1.1%, en cifras
desestacionalizadas, lo cual también refleja un desempefio poco favorable de este indicador en términos
anuales. En términos de tasa de crecimiento anual, la mineria sufre una fuerte contracciéon de -8.2%, mientras
gue el resto de sectores mantienen tasas de crecimiento positivas; el sector de generacion de electricidad y
otros servicios de 1.7% a/a; la industria manufacturera de 3.8% a/a; y la industria de la construccién de 5.5%
ala, todo con cifras desestacionalizadas.

La PI en su serie original arroja la misma tasa de crecimiento anual de 1.1% que la serie en términos
desestacionalizados. Al interior del sector minero, en su serie original (-8.3% a/a), se observa que el sector
petrolero tuvo una contraccion de -10.1% y el No Petrolero -1.1%. Por lo tanto, el desfavorable desempefio del
sector petrolero sigue limitando la expansién de la produccion industrial en términos agregados.
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Gréfica 1

Produccién industrial de México y sus
componentes (variacion % a/a, ae)
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Fuente: BBVA Research, con datos del INEGI. a/a = tasa de
variacion anual. ae = ajustada por estacionalidad.
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Gréfica 2
Produccién manufacturera de México y Estados
Unidos (variacion % m/m, ae)
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Fuente: BBVA Research, con datos del INEGI. m/m = tasa de
variacién mensual. ae = ajustada por estacionalidad.
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