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Principales mensajes

2.

Después de seis afnos de crisis, Espafa esta creciendo como resultado de
una combinacion favorable de factores externos e internos

Aunqgue es dificil estimar su contribucidn exacta, entre estos factores
destacan los efectos de las reformas estructurales en los mercados de
productos y trabajo, sector financiero y sector publico

Gracias a las reformas, el crecimiento del empleo es consistente con una
recuperacion mas equilibrada que antes de la crisis

Para asegurar un crecimiento mas sostenible e inclusivo es crucial
continuar adoptando reformas que reduzcan el desempleo estructural y
aumenten la competitividad, la productividad y calidad del empleo, el capital
humano y de las instituciones
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El crecimiento se acelera en 2015 con sesgos al alza
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El crecimiento se acelera en 20715 con sesgos al alza

Espana: EPA, crecimiento del empleo en los
segundos trimestres de cada aio (t/t, %)

Fuente: BBVA Research a partir de INE
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Espana: confianza del consumidor, afiliacion a la
Seguridad Social y empleo EPA (it CVEC, %)

Fuente: BBVA Research a partir de MEYSS, INE y Comisién Europea
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.. dungue la velocidad punta se habria alcanzado en 2T

Espana: crecimiento trimestral del PIB MICA-BBVA
(%)

Fuente: BBVA Research a partir de INE
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Previsiones de crecimiento del empleo 2015-2016

Espaia: Empleo EPA
(Millones de personas, CVEC)

Fuente: BBVA Research a partir de INE
21

Entre 2015 y 2016 se crearan algo mas de un
millon de empleos, situandose ligeramente por

debajo de 10s 19 millones de empleados

20
19 / \ En 2016, el empleo alcanzara el nivel de 2010,
/ antes de la crisis de deuda, recuperando la
/ / mitad del empleo destruido durante la crisis
18
\_/ En 2019 Bodriamos alcanzar el nivel de
17 empleo de 2007, si se repitiera un trienio como

el de 2005 a 2007
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Una combinacion favorable de factores

Factores externos Factores internos
e Politica monetaria BCE * Dinamica de economia
» Depreciacion del euro libre mercado tras la crisis
e Uniodn bancaria  Reformas estructurales

Precios del petroleo
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| as reformas estructurales como motor del crecimiento

PIB por persona en edad de trabajar
(1708 = 100)

Fuente: BBVA Research a partir de Comisiéon Europea
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Una explicacion alternativa: la recuperacion es
solo el rebote natural de una recesion muy
profunda ante condiciones externas favorables
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90 también han llevado a cabo importantes
reformas estructurales

000 T

88

86 r T T T T T T T
Mar-08 Jun-09 Sep-10 Dec-11 Mar-13 Jun-14 Sep-15 Dec-16

@ 78.29% Pagina 9



I BBVA ‘ RESEARCH Jornadas sobre Politicas para el Fomento del Empleo

Efectos de las reformas estructurales y ajustes

Crecimiento CLUs 2003-2007 Crecimiento CLUs 2014-2016
3,5% Espana vs 1.5% UEM 0,2% Espafna vs 0,6% UEM

Deflactor PIB 2003-2007 Deflactor PIB 2014-2016
3,9% Espana vs 2,1% UEM 0,1% Espafna vs 1,1% UEM

Balanza por cuenta corriente Balanza por cuenta corriente
-10% in 1T2008 +1,2% en 2014-2016
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Efectos de las reformas estructurales y ajustes

Espana: balanza por cuenta corriente y desempleo

Fuente: Andrés y Doménech (2015)
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En el pasado, |a creacion de empleo daba
lugar a un gran deéficit de la balanza por cuenta
corriente
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corriente (derecha)
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En esta recuperacion el crecimiento del
empleo esta siendo consistente con una
balanza por cuenta corriente en superavit

15

Tasa de desempleo (%)

El desafio ahora es continuar reduciendo el
desempleo manteniendo a raya el déficit
corriente
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Continuar con el proceso de reformas estructurales
para asegurar un crecimiento sostenible e inclusivo

Seguimiento y
evaluacion continua de
las reformas aprobadas

$

Rediseno y nuevas

reformas hasta que se
alcancen los objetivos
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Continuar con el proceso de reformas estructurales
para asegurar un crecimiento sostenible e inclusivo

Mercadc_> de Competitividad
trabajo
» Flexibilidad interna =
«  Menor Tamano empresas

« Exportaciones, |+D

temporalidad « Regulaciones

« U larga duracion

Sector publico Largo plazo

 Educacion

* Formacion
profesional

* |nstituciones

 Consolidacion
» Reforma fiscal
» Eficiencia
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Mercado de trabajo: mas y mejor empleo

0 Incentivar la negociacién colectiva y

7 /o la flexibilidad interna a nivel de

de trabajadores con convenios a nivel de . empresas. -
empresa Reducir la incertidumbre judicial

o Mas incentivos a la contratacion
25. 1 /0 indefinida (e.g., modelo austriaco)

de tasa de temporalidad en 272015 (véase BBVA Research, 2014)

25(y PAMT y mayor integracion con las

0 prestaciones por desempleo para

de los desempleados sin trabajo en los mejorar la intensidad y eficiencia en
ultimos afios la busqueda
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Mercado de trabajo: mas y mejor empleo
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Impacto a largo plazo de la propuesta de reforma del sistema

de contrataciéon de BBVA Research y Fundacién Sagardoy

Fuente: BBVA Research

Véase Recuadro 1, Situaciéon Espaia, Primer trimestre 2015 L
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Implicaciones sobre la consolidacion fiscal

Espana: Tasa de desempleo y saldo
presupuestario de las AA.PP., 2005-2018

Fuente: Andrés y Doménech (2015) en base a INE y Programa de Estabilidad (2015)
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Nota: desempleo estructural constante al 18% de 2014 en adelante. Los puntos de 2015 en adelante representan la
Actualizacion del Programa de Estabilidad.
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Principales mensajes

2.

Después de seis afnos de crisis, Espafa esta creciendo como resultado de
una combinacion favorable de factores externos e internos

Aunqgue es dificil estimar su contribucidn exacta, entre estos factores
destacan los efectos de las reformas estructurales en los mercados de
productos y trabajo, sector financiero y sector publico

Gracias a las reformas, el crecimiento del empleo es consistente con una
recuperacion mas equilibrada que antes de la crisis

Para asegurar un crecimiento mas sostenible e inclusivo es crucial
continuar adoptando reformas que reduzcan el desempleo estructural y
aumenten la competitividad, la productividad y calidad del empleo, el capital
humano y de las instituciones
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