Murcla

Sit’uacién y perspectivas




La economia murciana acelera su ritmo de
crecimiento apoyada tanto en el sector
exterior como en la demanda interna

Murcia podria crecer un 3,2% en 2015y un
2,6% en 2016 y crear unos 38 mil puestos de
trabajo en el bienio

Reduccion de la tasa de paro, mejorar la
productividad y aumentar la tasa de
actividad son los principales retos
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Crecimiento mundial: moderado y heterogéneo
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Hacia delante

x . .
... pero persisten algunos riesgos

Europa
* Grecia
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Revision al alza del crecimiento de Murcia
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Aceleracion del crecimiento

Murcia y Espafia: contribuciones al
crecimiento del PIB de 2014 (%, a/a) L.
* Crecimiento mayor al

esperado, impulsado
pOr comercio y
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Fuente: BBVA Research a partir de INE
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Aceleracion del crecimiento

Murcia, Espafiay UEM: crecimiento del PIB y
previsiones MICA-BBVA para 2T15 (%, t/t)

» Desacoplamiento con
: Europa
\ ,,,,,,,,,,,,,,,  Tras una crisis mayaor, la
recuperacion es mas
| rapida
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Fuente: BBVA Research a partir de INE y elaboracion propia
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Aceleracion del crecimiento

Murcia: evolucion de la actividad econdémica
en el trimestre y expectativas para el siguiente
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Evolucion de la actividad en el trimestre

Fuente: BBVA Research
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A favor

Recuperacion de la UEM (R.2)

Murcia: impacto estimado en el PIB de una
aceleracion del 0,3% del PIB en la UEM (pp)
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Peso de las exportaciones ala UEM (% sobre el total)

Fuente: BBVA Research y Datacomex
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A favor

Recuperacion de la demanda interna

Murcia: crecimiento de la demanda interna
espanola y entrada de viajeros nacionales en

hoteles (a/a, %) * La recuperacion de la
2 1 8 demanda interna espanola,
a 0 principal mercado emisor,...
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Fuente: BBVA Research y Datacomex
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A favor

Descenso del precio del crudo (R.2)

40% =11.2%

Precio por barril PIB en regional
respecto a 2014

62 USD/br

Promedio 2015

Fuente: BBVA Researc h



Politica monetaria expansiva del BCE (R.2)

122% =1T0,8%

Euro frente al USD PIB regional

respecto a 2014

1 , 04 uspieur

Promedio 2015
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Politica monetaria expansiva del BCE

Una disminucion de 1 punto porcentual en los tipos AbaratamientO
de interés puede aumentar el PIB un 0,5% - del CréditO —

... aunque con incertidumbre respecto al efecto

sobre el PIB, los tipos a PYMES han caido 170pb
desde abril de 2014

Fuente: BBVA Research
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A favor

Aumento del credito en Espana

Flujo de nuevo crédito: enero-mayo 2015

Variacion interanual respecto a enero-mayo 2014
[ ] [ ]

Total Minoristas Familias

12,0% b

Fuente: BBVA Research a partir del Banco de Espafia
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A favor

Cambio de tono en la politica fiscal

IRPF: tipo medio efectivo esperado sobre la base liquidable

*Lareduccion del IRPF
podria anadir alrededor
de un 0,3% al PIB de
2015...
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* ...gracias a la mayor
demanda interna
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Fuente: BBVA Research
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Riesgos

La consolidacion de las cuentas publicas

Murcia: cambio en el gasto primario e ingresos
no financieros del sector publico (% del PIB)

* Aunque el gasto por
habitante es inferior al

promedio, no existen
evidencias de graves
perjuicios en la
financiacién
* La consolidacion fiscal se
beneficia de la
e 2009 a 2013 2013 a 2015 recuperaCI(,)n de IOS

W Gasto primario M Ingresos no financieros ingres 0S p or |a

aceleracion del PIB

Fuente: BBVA Research a partir de MINHAP y PEF
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Riesgos:

Desaceleracion de las exportaciones

Murcia: contribuciones al crecimiento nominal
de las exportaciones (%, a/a)

* Ante la correccion de las
exportaciones
energéticas ...

*... alimentos y
semimanufacturas
toman el relevo
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Fuente: BBVA Research a partir de Datacomex
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Riesgos:

Tensiones financieras e incertidumbre politica

indice de tensiones financieras de BBVA
Research y PIB de Murcia

 Grecia, ejemplo de
o incertidumbre en una
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Fuente: BBVA Research
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En 2016, Murcia mantendra un PIB per capita

Inferior al previo a la crisis

Cambio en el PIB per capita regional
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Fuente: BBVA Research
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*Pese a la recuperacion,

en 2016, Murci

a aun

tendra un PIBpc inferior
al previo a la crisis

 Avanzar en las

reformas que permitan
seguir creciendo,
Incluso en entornos
menos favorables
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Retos:

Convergencia

Desviacion de Murcia respecto a la UE-8

PIB
per capita

Tasa de
ocupacion

Tasa de
actividad

PIB por
hora trabajada

Fuente: BBVA Research
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* Principales retos:
Incrementar el empleo y
la productividad

* Avanzar en el proceso
de convergencia
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Retos:

Creacion de empleo

Ocupados en Murcia
(EPA, miles)
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Fuente: BBVA Research a partir de INE
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* Hasta el fin de 2016 se
crearan cerca de 38 mil
puestos de trabajo...

* ... lo que podria hacer
descender la tasa de
paro hasta cerca del 23%
en 2016
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Retos

Tasa de participacion en el mercado laboral (R.3)

Murcia: proyecciones de la tasa agregada de
actividad (%)

* Tras anos de estabilidad

64 -

, en la tasa de actividad,
factores demogréficos
1 ~_ pueden provocar una
reduccion
* Reto: aumentar la
o — participacion de los

jévenes y, sobre todo, de

0S mayores de 54 anos

Fuente: BBVA Research a partir de INE
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Conclusiones



La economia murciana acelera su ritmo de
crecimiento apoyada tanto en el sector
exterior como en la demanda interna

Murcia podria crecer un 3,2% en 2015y un
2,6% en 2016 y crear unos 38 mil puestos de
trabajo en el bienio

Reduccion de la tasa de paro, mejorar la
productividad y aumentar la tasa de
actividad son los principales retos
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Anexo:

Fortalezas y debilidades

Murcia: radar de fortalezas y debilidades

XIPIB
AN

Crédito OSR
(%PIB;escala -

inversa)
Deuda /
publica (%

PIB; escala

inversa)

* 1 = Maximo regional
0 = Minimo regional

Fuente: BBVA Research

Crec. Medio

. Productividad

7 2008-2013
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*La productividad vy el
empleo contindan
siendo los principales
retos ...

* ... aunque persisten
desequilibrios
relacionados con el
apalancamiento y el
sector inmobiliario



