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Empleo

L a desaceleracion de la economia colombiana se
empieza a reflejar en la tasa de desempleo

Maria Claudia Llanes Valenzuela

Resumen

La tasa de desempleo urbano de agosto se ubico en 9,9%, lo que representé un aumento de 0,4 puntos
porcentuales con respecto a hace un afio. El dato no sélo parece romper la tendencia decreciente de la tasa de
desempleo observada durante 2015, sino que incluso se ubica por encima del nivel de hace un afio. El aumento
del desempleo en agosto se explica por un crecimiento anual del empleo urbano inferior al crecimiento de la
oferta laboral. Hasta este Gltimo dato, pareceria que el fuerte dinamismo del empleo informal habia potenciado
gue se mantuvieran bajas las tasas de desempleo pero con una composicién un poco mas informal del empleo.

En agosto la tasa de desempleo parece romper su tendencia decreciente

La tasa de desempleo urbano de agosto se ubico en 9,9%, lo que representd un aumento de 0,4 puntos
porcentuales con respecto a hace un afio. El dato sorprendid, pues si bien la creacion de empleo vy la calidad
del empleo habian empezado a reflejar la desaceleracion econdmica, no asi la tasa de desempleo.
Efectivamente, hasta julio de 2015 la tasa de desempleo urbano habia mostrado una tendencia decreciente,
ubicandose casi que consistentemente en niveles histéricamente bajos (Grafico 1). El dato de desempleo
urbano de agosto de 2015 no s6lo parece romper la tendencia decreciente observada durante el afio, sino que
incluso se ubicé por encima de su nivel de hace un afio (Grafico 1).

Gréfico 1 Gréfico 2
Tasa de desempleo urbano 2010-2015 PEA y Ocupados (variacién anual, datos
(% de la PEA) trimestrales, %)
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Fuente: DANE y BBVA Research. Fuente: DANE y BBVA Research.
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El dato de agosto muestra una demanda laboral creciendo a menor ritmo que la oferta

Hasta julio de 2015 la creacién anual de empleo, proxi de la demanda laboral, habia sido mayor al aumento en
la oferta laboral, por lo que hasta esa fecha la tasa de desempleo se redujo sistematicamente cada mes con
respecto al afio anterior (excepto en abril) (grafico 2). En agosto, esto cambid, siendo el crecimiento del empleo
de 1,3% a/a y el crecimiento de la Poblacién Econémicamente Activa —PEA— de 1,8% a/a. Si bien la
generacion de empleo se venia desacelerando gradualmente desde septiembre de 2014 no fue hasta agosto

gue se ubicé por debajo del crecimiento de la oferta y por lo tanto se tradujo en un aumento de la tasa de
desempleo anual.

La desaceleracion en la generacion de empleo urbano ha sido mas gradual que la del de empleo formal.
Efectivamente, si bien el empleo urbano pasé de crecer a tasas anuales del 3% promedio mensual en 2014 a
tasas del 2,6% en 2015 (enero-agosto), el empleo formal lo hizo de tasas del 5% al 2,8% (enero-junio) (grafico
3). La menor desaceleracion en el crecimiento del desempleo urbano se debié al impulso del empleo informal,
el cual paso de crecer al 1% en promedio durante 2014 a crecer al 2,8% en el primer semestre de 2015 (grafico
3). Ya para el trimestre de mayo-junio de 2015 el empleo informal crecié en términos anuales a una tasa
promedio del 4% (mientras que el empleo formal lo hizo al 0,9% a/a).

En sintesis, el dinamismo del empleo informal potencié que se observaran tasas de crecimiento anuales del

empleo urbano superiores a las de la oferta laboral y, por lo tanto, a mantener hasta julio de 2015 las
reducciones anuales de la tasa de desempleo.

Gréfico 3
Ocupados totales, formales e informales
(variacion anual, %)

Gréfico 4

Crecimiento de los Ocupados Urbanos por ramas
(crec. anual, %)
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Los sectores que mantienen la creacién de empleo son la construcciéon y el sector inmobiliario

A pesar de la desaceleracion de la generacién de empleo urbano existen unos sectores bastante dinamicos
como el inmobiliario y el de la construccion, los cuales crecieron al 12,2% y al 4,7% en términos anuales
durante el primer semestre de 2015, respectivamente (Grafico 4). Por su parte, la industria y los servicios

comunales han mostrado desaceleracion en la generacion de empleo, con crecimientos negativos de -1,7% y
de -2,2% en términos anuales en agosto, respectivamente.
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The unemployment in August is starting to reflect the economic slowdown

The urban unemployment rate stood at 9.9% in August. The figure came as a surprise since it seems to break
the downward trend in the unemployment rate observed during 2015 and since it represents an increase
compared to a year ago (a 0.4pp increase YoY). So far the economic slowdown had been reflected in the
gradual reduction in the rate of job-creation and in the increase of informal employment (since the end of 2014),
but not in a rising unemployment rate. That changed in August when the unemployment rate grew YoY driven by
a job-creation (1.3% YoY) that was lower than the 1.8% YoY growth of the labour force. Despite the slowdown in
urban job-creation during the year, real estate and construction are still creating jobs at a good pace (+12.2%
and +4.7% in annual terms during the first half of 2015, respectively). In contrast, industry and Government
services have posted a deceleration in job-creation, with negative growth of -1.7 % and -2.2 % YoY in June-
August, respectively.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece
garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las variables
econdmicas (positiva 0 negativa) no garantiza una evolucién equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o
las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision
de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar
este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten
para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccion, transformacion, distribucién, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion,
reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté
legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.



