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* La economia madrilefia consolida su crecimiento,
con una menor desaceleracion en la segunda mitad
del ano

* Madrid podria crecer un 3,6% en 2015y 3,1% en
2016, y crear-entre 130 y 150 mil puestos de
trabajo en el bienio \

* Reducir latasa de paro, aumentar la tasa de
“actividad y mejorar la productividad son los
principales retos s
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Moderacion de las perspectivas de crecimiento
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Crecimiento mundial

La recuperacion se debilita

Crecimiento econdmico
% t/t. Previsiones basadas en el indicador BBVA GAIN
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Al ajuste en
emergentes se une una
mejora mas lenta en las
economias
desarrolladas
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¢,Cuales son los riesgos ?

Geopolitica
global
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Revision al alza del crecimiento de Madrid
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El crecimiento superara el 3% anual en el bienio

Los vientos de cola prevalecen, aunque mas debiles

Politica fiscal de
neutral a expansiva

Politica monetaria
expansiva

Bajos precios

Aceleracion del del petroleo

crecimiento en
Europa
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El crecimiento superara el 3% anual en el bienio

Revision al alza del crecimiento en 2015

Madrid, Espaiay UEM: crecimiento del PIB y
previsiones MICA-BBVA para 3T15 (%, t/t)

* El crecimiento es mayor
en el primer semestre

Xr\ i del ano...

* ... Y la desaceleracion

15

del segundo semestre
esta siendo menor que
en otras CC.AA.

Fuente: BBVA Research a partir de INE y elaboracion propia 10
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El crecimiento superara el 3% anual en el bienio

Revision al alza del crecimiento en 2015

Madrid: evoluciéon de la actividad econdmica
en el trimestre y expectativas para el siguiente

Saldos de respuestas extremas (% ponderado) o La EnCUGSta de

a0 T orks Actividad Economica
g 15 afly X114 mantiene una vision
g 40 mar-14 g S€P-15 ., -
: ., sl | . positiva de 3T15
© [
;- 0 ¢ I I I I jun-lS. I | . )
S gy » Continuan las
,J..,- expectativas favorables
Lo Mg gur para 4T15

-80
-80 -60 -40 -20 0 20 40 60

Actividad

Fuente: BBVA Research 11



BBVA | reseeece

El crecimiento superara el 3% anual en el bienio

Revision al alza del crecimiento en 2015

Indicadores de la demanda interna
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* El crecimiento se debe a
la demanda domeéstica,
sobre todo privada

*NO se observa en 3T15
una desaceleracion del
consumo
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El crecimiento superara el 3% anual en el bienio

Revision al alza del crecimiento en 2015

Madrid: exportaciones por sector
(%, a/a, nominal)
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El crecimiento superara el 3% anual en el bienio

Exportaciones, soporte para el crecimiento

Madrid: contribuciones al crecimiento de las
exportaciones reales de bienes no energéticos

(ales %) | a caida de la demanda
) _ iInterna explico un 35%
del crecimiento de las
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El crecimiento superara el 3% anual en el bienio

Revision al alza del crecimiento en 2015

Madrid y Espafa: viajeros segun origen
(1T12=100, t/t, cvec)

* E| turismo crece con
fuerza en visitantes
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A favor

Caida del precio del petréleo

Impacto en el PIB del barril de petroleo a 50$

(pp de crecimiento anual medio en 2015-2016)
15% por debajo del

H ' n precio medio observado

Espafia Madrid Global en junio

* La caida del precio del
petroleo podria
contribuir casi un punto
al crecimiento en
Madrid

* El crudo se situa un

Fuente: BBVA Research 16
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A favor

Aceleracion del crédito en Espafia

Flujo de nuevo crédito: enero-septiembre 2015
Variacion interanual respecto a enero-septiembre 2014

Bili

Total Minoristas Familias

17,2% b

Fuente: BBVA Research a partir del Banco de Espafia 17
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A favor

Una politica fiscal mas expansiva

Comunidad de Madrid: ajuste del gasto primario
(pp del PIB regional)

°* El impulso fiscal

observado hace mas
probable el
iIncumplimiento del
objetivo de deficit

* La desviacion del

0,0

objetivo en 2015
obligaria a un mayor
Ajuste hasta objetivo aUSte en 2016

Fuente: BBVA Research a partir de MINHAP
*/ Hasta agosto. 18
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Riesgo externo

Situacion Madrid
4° trimestre 2015

Desaceleracion de la economia mundial

Peso de las exportaciones de bienes a China

(%)

Madrid Espafia

E2008 ®m2014

Fuente: BBVA Research a partir de Datacomex

°*La

demanda de bienes

y servicios de Madrid
puede verse afectada

de

°* Ch
Alemania reC
Im

por el menor crecimiento

las economias

emergentes

Ina tiene un peso
ucido pero su mayor
pacto puede ser

1IN0

Irecto
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Riesgo interno

Tensiones financieras e incertidumbre politica

indice de tensiones financieras de BBVA
Research y PIB de Madrid
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Fuente: BBVA Research 20
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Riesgo interno

La estabilidad presupuestaria a medio plazo

Comunidad de Madrid: ingresos, gastos y saldo
presupuestario per cépita (euros constantes de 2013)
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Los retos

Empleo, participacion y productividad

Ocupados en Madrid
(EPA, miles, fin de periodo)

* Hasta el fin de 2016 se

crearan entre 130 y 150
mil puestos de trabajo ...
. °...loque hara descender
la tasa de paro por

debajo del 15% a finales
de 2016

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
(OR(9)

Fuente: BBVA Research a partir de INE 22
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Los retos

Situacion Madrid
4° trimestre 2015

La mejora del capital humano

Afios de escolarizacién y PIB por persona en

edad de trabajar, 2011
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Afos de escolarizacion por adulto (Espafia=100), 2011

Fuente: de la Fuente and Doménech (2015) e INE.

* Madrid es la CC.AA. con
mas anos de
escolarizacion de la
poblacion adulta ...

* ... pero todavia se
encuentra lejos de las
regiones europeas con
mas capital humano
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°* | a economia madrilena consolida su
crecimiento, con una menor desaceleracion en la
segunda mitad del ano

* Madrid podria crecer un 3,6% en 2015y 3,1% en
2016, y crear-entre 130 y 150 mil puestos de
trabajo en el bienio \

* Reducir latasa de paro, aumentar la tasa de
“actividad y mejorar la productividad son los
principales retos s
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El crecimiento superara el 3% anual en el bienio

Revision al alza del crecimiento en 2015

Contribuciones al crecimiento de la afiliacion a la

Seguridad Social en el trimestre (CVEC, p.p.) - -,
 La afiliacion acelera el
Madrid Espafia

1T15 2T15 3TI5 ntmo en el tercer

Agricultura FLZ 0,0

Ind. Extractivas y energia 0,0 0,0 tri meStre o

Manufacturas 2 0,1

Construccion 0,1 0,0 .
Comer., transporte y repar. 2 0,1 ° apoyada en ComerC|O,
Hosteleria 0,1 0,1 L
Comunic., Finanzas y serv. inmab. 0,1 0,1

e o1 fon transporte y reparacion

Serv. publicos
Serv. sociales y act. Artist.

P o0 de vehiculos, actividades

Total

profesionales y
cientificas y sector
publico

Fuente: BBVA Research 27
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El crecimiento superara el 3% anual en el bienio

Revision al alza del crecimiento en 2015

Radar de fortalezas estructurales Madrid
(2014)

Crec. Medio 2010-
2014

Sobreoferta inmob.

: Productividad
(escala inversa)

Facilidad para abrir
un negocio 2015
(indicador sintético)

Tasa paro (escala
inversa)

Deuda publica (%

PIB; escala inversa) Tasa actividad

Educacion

—— Madrid —— Espafa

Fuente: BBVA Research

* El reto es incrementar el
empleo, la participacion
y la productividad

« Avanzar en la
propension a exportar,
para impulsar el proceso
de convergencia
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