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Analisis Regional

Indices mensuales de actividad por estados

Amanda Augustine / Boyd Nash-Stacey

Los estados toman impulso en el cuarto trimestre

* En septiembre, la actividad se increment6 en 44 estados, pero el ritmo de crecimiento se
desaceler6 en todo el pais

* La actividad se acelerd en la region del Sunbelt, especialmente en AL y FL; los repuntes
mas fuertes se observaron en los sectores de ocio y construccion

e Laactividad de la mineria sigue por debajo de la tendencia en TX, pero se ha acelerado la
actividad del transporte y las manufacturas del estado

* La actividad manufacturera sigue estancada en la mayoria de los estados, incluidos FL y
AZ, debido a la fortaleza del délar y a la debilidad de la demanda externa

* Los bajos precios del petréleo seguiran frenando a los estados productores de petréleo
como LA, WV, ND y WY, que experimentaron la mayor caida de la actividad m/m en
septiembre

Gréfica 1
indices de actividad, septiembre de 2015, variacion % a un mes
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Fuente: BBVA Research

Los indices mensuales de actividad por estados incorporan los datos mas recientes de empleo, exportaciones, permisos de construccion, precios y ventas de
vivienda usada de cada estado, desglosados por sector. El valor del indice corresponde a los resultados econémicos, tomando como base enero de 1996=100. Un
valor positivo de la tasa de crecimiento representa una expansion, en tanto que un valor negativo indica una contraccion.
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Quadrol
Indices seleccionados de todo EEUU

Septiembre 2015 LGER) media.de EIECIIEEY Previsiones BBVA* Grqdp de
anualizada (%) actividad
Estado Indice 3 meses 6 meses ’ 12 meses Vivienda Empleo PIB PM3M
Alabama 145 2.3 2.0 2.6 2.2 1.1 15 28
Arizona 168 29 1.9 3.0 4.5 2.3 1.8 20
California 178 3.6 3.5 35 4.4 2.1 34 5
Colorado 182 3.2 2.8 3.6 5.2 2.5 3.2 16
Florida 156 3.9 4.0 4.3 51 1.9 4.1 3
Nuevo México 149 0.4 0.1 1.8 -1.2 0.9 0.3 45
Dakota del Norte 257 -3.1 -2.6 1.6 7.3 3.3 -1.7 50
Oregon 226 4.9 51 6.5 4.9 1.7 3.2 1
Texas 211 24 2.3 3.7 2.0 0.2 1.9 25
Utah 200 24 2.8 4.6 3.7 14 4.0 27
EEUU 157 1.7 2.3 2.9 4.8 2.0 2.5
Sunbelt 180 34 3.1 3.9 4.0 2.0 2.9
Exc. Sunbelt 149 2.2 2.3 2.7 3.6 1.1 1.7

Fuente: BBVA Research i
* Prevision anualizada 6 meses adelante. PIB = Tasa de crecimiento 2015. Vivienda = Indice de compras de vivienda FHFA. Empleo = Empleo no agricola de BLS.
PM3M = Promedio Mdvil 3 Meses

Conclusion

En septiembre, la actividad de la region del Sunbelt super6 a la del resto del pais en casi todos los sectores. Segun el
indice SMAI, Alabama y Florida se situaron entre los estados con el crecimiento méas rapido del pais, con repuntes
considerables en las actividades del ocio y la construccion, mientras que en Texas se aceleraron los sectores de la
educacion y el transporte. Aunque la actividad minera en la region del Sunbelt se ha incrementado en relacién con el
resto del pais, la constante caida del numero de plataformas petroleras en zonas clave de petréleo y gas de esquisto
del area indica nuevos recortes en la actividad de extraccion. El nUmero de plataformas en las regiones de Permian,
Eagle Ford y Haynesville ha caido en promedio 52% desde el inicio del afio. La falta de impulso en el sector de la
energia se espera que continle en el 4T15, ya que las empresas de petrdleo y gas que han sido encuestadas para el
Beige Book de la Reserva Federal prevén nuevos impagos, despidos, fusiones y adquisiciones. Ademas, la tendencia
de unos precios del petroleo bajos prolongados continuara frenando a los estados productores de petréleo y gas, en
especial Luisiana, Dakota del Norte, Wyoming y Virginia Occidental. Algunos de estos estados también estan entre
los que consumen mas energia, o que apunta a que no se ha producido una transferencia de las ganancias de los
productores de energia a los consumidores de energia. Ademas, en linea con el informe sobre la produccion industrial
de septiembre, la produccion manufacturera sigue estancada en varios estados, incluidos Arizona y Florida, por la
débil demanda externa y la mayor competencia de las exportaciones. En este informe, la vivienda ha sido la estrella
resplandeciente en todo el pais: las ventas de vivienda usada estan por encima de la tendencia en todos los estados
y son especialmente fuertes en el sur y en el noreste. Se prevé que un crecimiento mas fuerte en el 4T15 compensara
la debilidad del inicio del afio, reafirmando asi nuestro escenario central de 2.5% en 2015.
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