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ANALISIS MACROECONOMICO

Perit | Volumenes exportados continuaron
mejorando en noviembre

Marlon Broncano / Ismael Mendoza

En noviembre, el volumen de exportacion de bienes se expandio cerca de 5% (ver Grafico 1), el mayor
incremento en cinco meses. Este resultado se explicd principalmente por el aumento de los embarques
tradicionales (13%), donde destacaron los productos mineros (20%, en especial de cobre) y agricolas (10%,
en particular de café). Sin embargo, los volimenes no tradicionales se contrajeron méas de 6%, debido a la
menor demanda de los paises de regién (principal destino de exportacion), sobre todo de productos textiles,
guimicos y pesqueros; lo que fue atenuado por la mejora en los envios agropecuarios (crecieron 5% por las
mayores ventas de uvas frescas, particularmente a EE.UU).

Por otro lado, los precios continuaron en terreno negativo (-15%, ver Grafico 1), especialmente en productos
tradicionales como los metales (cobre, oro, plomo y zinc). En este contexto, el valor de las ventas totales al
exterior descendio cerca de 11% en noviembre (Ver Tablal).

Gréfico 1
Exportaciones totales: volumen y precio, nov-15
(Var. % interanual)

Tablal
Exportaciones totales
(Millones de USD y var. % interanual)

= __

ENo tradicional

Tradicional
Total 45 1. EXPORTACIONES 100,0 3155 2817 - 10,7
1.1. Tradicionales 70,0 2094 1857 - 11,3
Pesqueros 4.4 117 100 - 148
—- Agricolas 2,1 105 79 - 244
Mineros 52,0 1550 1492 - 38
-3,3 . - Cobre 22,4 711 713 0,3
6,4 - Oro 17,0 508 453 - 10,8
9.4 107 - P_Iomo 3,9 87 132 51,2
-11,3 ’ - Zinc 3,8 134 128 - 48
14,6 1.2. No tradicionales 29,5 1052 952 -94
Agropecuarios 10,7 448 460 2,7
Textiles 4,6 134 102 - 23,8
212 Quimicos 3.8 127 114 - 99
Precio Volumen Valor Pesqueros 2,9 83 59 - 29,0

Fuente: BCRP, SUNAT y BBVA Research Fuente: BCRP, SUNAT y BBVA Research

En 2015 el valor exportado habria cerrado por debajo de USD 34 mil millones
y anticipamos un monto similar para 2016

Prevemos que el valor total de las exportaciones de bienes cerrd el 2015 por debajo de USD 34 mil millones
(el nivel mas bajo en los Ultimos 6 afios), lo cual representa una caida poco mas de 15%. Este retroceso se
explicaria principalmente a la caida de los precios.

Para 2016 esperamos un nivel semejante al afio previo, en un contexto de precios bajos que seran
contrarrestados por el crecimiento de los volimenes. Este aumento de los volimenes se sustenta en los
mayores embarques mineros, especialmente cupriferos, y pesqueros (ante la mayor captura de anchoveta,
considerando un Fenémeno El Nifio de menor intensidad).
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece
garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las
variables econémicas (positiva 0 negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico
o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningln contrato,
compromiso o decision de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdémicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningln caso
deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la
informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccién, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicidén, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en
que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.



