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Resultados laborales con un sesgo negativo mas
fuerte al esperado

e La tasa de desempleo urbano de enero se ubic6 en 14,1%, mayor en 2,2 p.p. a la de hace un
afio.

e Las 13 ciudades han visto su generacion de empleo reducida desde finales de 2014. El aporte
negativo de Bogoté a la generacién de empleo anula el aporte positivo de las otras ciudades.

e El empleo asalariado ha reducido su ritmo de crecimiento y el empleo no asalariado se esta
destruyendo.

La tasa de desempleo urbano de enero se ubicé en 14,1% (consenso y BBVAe: 12,5%), siendo la cifra
mas alta observada para enero desde 2011 (Grafico 1). Con respecto a 2015, la tasa de desempleo de
enero representa un aumento de 2,2 p.p. Esto se explica porque la Tasa Global de Participacion —TGP-,
proxi de la oferta laboral, se mantuvo en los niveles altos de hace un afio (0,1 p.p. a/a) y la tasa de
ocupacion, proxi de la demanda laboral, se redujo considerablemente (-1,5 p.p. a/a). El empleo anual de
las 13 ciudades cay0 en 1% en enero, es decir en 101 mil empleos.

A nivel de las 13 ciudades, todas han visto la generacion de empleo reducida desde finales de 2014
(Grafico 2). El caso de Bogota es el mas pronunciado, con una reduccion anual de los ocupados (en 68
mil empleos anuales) y un aumento de los desocupados (en 79 mil personas). De esta forma, para el
trimestre Nov2015-Ene 2016, la tasa de desempleo de Bogota aument6 en 1,7 p.p. en términos anuales,
pasando de 8,7% a 10,4%, respectivamente. Estos resultados van en linea con el comportamiento de las
ventas minoristas por ciudades que muestran una de las mayores desaceleraciones, de 6,4% real (a
diciembre de 2015 a/a) para Bogota En términos generales, la reduccién en la generacion de empleo no
parece transitoria sino mas bien la continuacién, y el recrudecimiento en el tltimo mes, de una tendencia
observada desde finales de 2014 y que se vio temporalmente interrumpida en los dos dltimos trimestres
de 2015.

A nivel de la creacion de empleo segun dependencia, se observa que el empleo asalariado ha reducido
su ritmo de aumento anual, desacelerandose desde abril de 2015. Por su parte, el empleo no asalariado
se ha contraido desde el tercer trimestre de 2015, en términos anuales (Grafico 3). El que el empleo que
se esta generando sea asalariado, se relaciona con que los sectores en donde se esta creando son
primordialmente formales. Estos sectores son, principalmente, el sector inmobiliario y los servicios
comunales sociales y personales (Gréafico 4) que presentan tasas de formalidad del 68% y del 64%,
respectivamente. Se debe mencionar, que en adelante, la creaciébn de empleo proveniente de la rama de
servicios personales, que incluye el empleo del Gobierno, se puede ralentizar debido al recorte de gasto
anunciado recientemente por el Gobierno.

Los resultados laborales de enero confirman el deterioro esperado en la tasa de desempleo. No obstante,
dicho deterioro fue mayor al anticipado, pero en linea con los bajos niveles de confianza del consumidor
observados durante el primer mes del afio.
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Gréfico 1 Gréfico 2
Variables laborales (Tasa Global de Participacion, Empleo total y por ciudades (contribucion al
Tasa de Ocupacion y Tasa de desempleo, %) crecimiento y crecimiento total, % a/a)

80 70 6

70 67,9 68

W 60
60 W 5 4
59.9 58,4

0 40
40 2
30
30
20 0
20
118 14,1
10 10
o ————————————————— 2 e oo b bbb b e b o e o
88g23373993333349 -l e e B e B
S L353838588852535 % S £ 8 f 8 8532552883835 §
522832505223 i $ras Cuddtes © @ ©
s Bucaramanga
— TGP ——TO TD (eje derecho) — ggr”ranq.ulla
Medellin
I Booota
Fuente: DANE y BBVA Research Fuente: DANE y BBVA Research
Gréfico 3

Empleo Total, asalariado y no asalariado (crecimiento y contribucién, %y puntos porcentuales, datos trimestrales)
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Gréfico 4
Empleo total y segin ramas de actividad (crecimiento y contribucion, % y puntos porcentuales, datos trimestrales)
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece
garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones 0 proyecciones. La evolucion histérica de las
variables econémicas (positiva 0 negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico
o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningln contrato,
compromiso o decision de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdémicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningln caso
deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversién y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la
informacion que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccién, transformacion, distribuciéon, comunicacion publica, puesta a disposicién, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en
que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.



