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1. En resumen

Para 2016 se prevé que las exportaciones manufactureras de México mostrarán 
un menor dinamismo 
El sector externo es clave para el desempeño de la economía mexicana. El crecimiento del empleo y del 
�������	���
	����	��	 ��	������	��	���	��	������	����������	���	�
�	���
����		��������	 ���	�����	��	
���������	����������	���	������	��	�����	����	��	�����	��	���	�������������	������������	���������	�����	!������	
"�����	���������	��	�����������	��	#�$%	��	��	&'&(	���	(�)%	��	����	#*&+�	 ���	������,����	��	 �����	���	
�����	 �����������	 ����������	 ���	 ���������	 ��������	 ���	 ��-���	 ����������������	 ��	 /&9�;%	 ���	 /)�;%�	
����������������	!�	������	�<���	�������	�������	�����<�	��	��	��������	��	���	�������������	��	������������	
tanto para aquéllas dirigidas a Estados Unidos como al resto del mundo. Para el primer destino de estas 
��������������	��	�������=�	��	���	������	������	���	���������	�����	��	/#�9%	��	��	&'&(	���	*�(%	��	
#*&+�	>��	��	������	���	�������������	��	������������	��������	��	�����	���	�����	�����������	�����������

?�	����	��	�����������	���������	��������	����	#*&(	��	������	���	�
�	���
����	���	��	#*&+�	 ��	���������	
���������	��	��	����	�����	��	���	��������	������
	����,�����	>�������	���	��	������	�������	��	��������	
��	 ���	 ��������	 ������	 ��	 ����	 �������������	 ��	 ���������
	 ��	 �������	 ��������	 !���	 ��	 �������
	 ��	 ��	
crecimiento de las manufacturas de 1.9% en 2016 vs. 2.7% en 2015. De cualquier manera las divisiones que 
���������
�	����	���������	���
�	���	�����������	������������	���	��	-����������	��	������	��	�����������	
���������	������������	��	��������		������	��	���������������	>��	��	������	��	���������	���������	��	��	
sector servicios mostrará una moderación en su crecimiento durante 2016 al anticiparse un avance de 2.4% 
vs. 3.3% en 2015. 

La mayoría de las regiones del país exhibirán un crecimiento económico en 
2016 similar al de 2015
H������	 ���������	 ��	 �����������	 ���������	 ��������	 ����	 #*&(	 ��	 #�#%�	 ��-��	 ���	 ���
	 ��-�����	 ��	 #�+%	
correspondiente al año previo. En tres de las cinco regiones en las que hemos dividido al país según la 
��������	����������	��	����<	���	��	�������=�	��	���	���������	���	�������	��	��	#*&+�	!�	�����������	
destacan las siguientes expectativas para 2016: i) la región Turística será la que muestre el mayor crecimiento 
���������K	��Q	������	��	������	W���������	��	���	����	����	�����	��	��	�����������	���������	��	���������	���	
desacelerará su crecimiento en solamente 0.2 puntos porcentuales con respecto a 2015; y iii) se pronostica 
���	��	������	��	Z���������	�����	������
	*�;%�	����	���	���
	��-�����	��	�����������	��	&�+%	���	�=�	�������

>���	����������	�����	��	���������	���������	��������	��	#*&$�	#*&+		��	���	��������	����	#*&(�	�������	
una comparación con el trienio inmediatamente anterior. Al únicamente tomar en cuenta los últimos tres años 
[���������	#*&(Q�	��	������	���	��	��������	��������	���,��	#�)%	��	���������	��	����	��	�������	��	
������	���-��������	���	��	�����������	��������	��	)�&%	���	��	���������,�	�������	��	�����	#*&&/#*&)�	
�	�����	���������	��	�������=�	���������	��	�����	 ���	��������	����	��	�������	�
�	��������	�����<�	��	
compara de manera desfavorable con respecto a dicho lapso. Para explicar la desaceleración del crecimiento 
���������	 ��������	 ��	 #*&$/#*&(	 ���	 ��������	 ��	 �������	 #*&&/#*&)�	 ��	 ��������	 �	 �����,��	 ��	 ��
�����	
de incidencia regional sobre la misma. Se encontró que la región de Desarrollo medio explica 42.1% de la 
desaceleración económica nacional mientras que la región de Alto desarrollo es responsable de 37.7% de 
�����	���������������	!�	������	�����	\����	��	������	W���������	���	���	������������	��	&$�9%	��������	���	
���	��������	'��������		��	����	�����������	�������������	�����������	+�+%�
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Temas especiales: la industria aeronáutica en México en camino a su 
consolidación y la oportunidad de fortalecer al sector petroquímico nacional en 
los próximos años 
En esta edición de Situación Regional Sectorial México se presentan un par de análisis sobre los siguientes 
temas: 1) el panorama actual de la industria aeronáutica mexicana y los retos para su consolidación; y 2) 
��	 ���������	 -�����	 ��	 �����������	 [>����	 �	 ����������Q	 ����	 ��	 ������	 �������	 ��	 ��	 ����-������	 ��	 ���	
principales productos petroquímicos elaborados en México así como sugerencias para el fortalecimiento de 
la industria petroquímica nacional. 

Los principales aspectos a resaltar del análisis de la industria aeronáutica mexicana son los siguientes: i) las 
ventas externas del sector representaron 1.9% de las manufacturas exportadas en 2014 vs. 32.4% del sector 
���������,K	 ��Q	 ������	 ��	 �<������	 ��	 ���������	 �����	 ��������	 �����������	 ������	 ��	 ������	 ���������	
durante los últimos cinco años; iii) el número de empleados en el sector aeronáutico sumó casi 24 mil personas 
��	#*&+�	����	�
�	���	�����	���	��	���������	��	#*&*K		��Q	��	���������	����	���	��-�����	��	���������	��	��	
������,	��	������������	����\�����		���	��\��������	��	��	������	��	�����������

]��	������������	����	��	���������	�����
�����	��	��	����	���	���������	����	��	�����������	������	��	��	��
\��	
�<���	��	����������	^�-���	���������	��=����	���	_<����	��	��	�����	���������	��	�������	�������		������	
��������	����	��	���������	�����
�����	��	���	!������	"������	���	���	�������������	��	+�)%	��	��	�������	
��	 �������������	��	������	���������	�������	#*&+�	]�	����������	�����
\���	 ��	 �������	��	 ��	����	��	
�����	���	�������	������	���������		��	�����������	���	���	���	�����������	����������	��	����������	����	���	
manufacturas en Norteamérica son factores que favorecen el desarrollo de la industria aeronáutica en México. 
>��	��	���������	���������	���	���	�������������	����������	��	���������	�����
������	��	���������
�	�	���	
7.5 mil millones de dólares en 2016. 

La reforma energética aprobada por el Congreso de la Unión en diciembre de 2013 fue diseñada para 
��������������	��������	��	���������	�������	��	��	���������	���	��������		����	H�	��������	��	���������	���	
inversiones que atraiga la extracción de petróleo y gas generarán oportunidades para la industria petroquímica. 
>���	������	���	�����������	��	����	�������	�����	�����	���	����������	���
	���������	���	���	�����������	
�������	��	���������	��������	��	��	�����������	����	�������������	�����		����	���	��	����	���	�������	
����	���������
�����	���-����	��	����������	���	������	��������	��	���	�������������	�����,����	���	��	
industria del petróleo y gas. Es importante reconocer que la integración de la petroquímica con la industria 
��������	���	��������		���	��	��	���
	 -����������	 ���������	��	��	�����		�����	���	�������	���,��	!���	
������	��	��������	����	��	������	���	������	��	��������	����	���	����������	������	�����<�����	��	���������	
probable de “mucho menores precios por más tiempo.”

!�	`�����	 ����������	��	 -��������������	��	 ��	 ���������	������������	��������	��������
	��	������	 -�������j	
a) precios favorables de materias primas; b) plantas de producción de petroquímicos de mayor escala que 
coadyuven a la reducción de costos por tonelada producida; c) cercanía a las regiones de mayor crecimiento 
��	��	�������	��	�������������K		�Q	���	��-������������	-�����	�	�������������	��	�������	�����	����	������,��	
���	���������	�������������		����������	���������	���������	����������������	
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2. Análisis sectorial y regional

2.a Coyuntura económica sectorial

!������	��������	���������,���	���	��	�<���	�����������	���������		�����	
crecimiento del comercio internacional
Z����	 #*&)�	 ��	 ��������	 �������	 ��	 ��	 ���������	 �	 ��	 �����	 �<����	 ������	 ��	 ���������	 ��������������	
�����������	 ���������������	 	 ��	 -�
���	 �������	 \��������	 ��������������	 ���	 ��	 ���	 ��	 �����������	 ���	
��������	�������������	��	��	������������	�����\������������	!�	!������	"������	 ��	�����������	���	�����	
/��������	 ��	 ��	 `�����	 ���������	 ��	 #*&+/	 ���	 �����	 �������	 ���	 ��������	 	 ��	 �����	 �������	 �������	 ���	
debilitado el crecimiento de las exportaciones así como de la inversión asociada al sector energético. 

La menor demanda mundial de mercancías moderó el crecimiento anual de las exportaciones manufactureras 
��	!������	"�����	[���	���\��	&Q�	�����������	��	�����������	!�	���	`������	����	����������	[)'&+/&'&(Q	��	
�����������	��	��	����������	��	���	����-�������	k���	��-���	���������	���	��������������/	��	����������	�`�	
�
��	����,����	��	��������	*�;%	-�����	�	&�9%	�����	��	���	����	����������	�������	[)'&$/#'&+Q�		

z�
\��	#��&
Exportaciones Manufactureras totales de Estados 
Unidos (mmd y variación % anual, ae)  

z�
\��	#��#
Exportaciones Manufactureras totales de México 
y Producción Manufacturera de Estados Unidos 
(Variación % anual, ae)
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������j	����	��������	���	�����	��	"?W'^	���������	���������� Fuente: BBVA Research con datos de INEGI y Reserva Federal de 
!������	"�����K	���������	����������	

����	�����������	��	���	�������������	����-���������	��	_<����
����	����	���	!������	"�����		_<����	���������	�������	�����������	�����	���	��������	����-����������	
los factores que afectan el desempeño del sector manufacturero estadounidense tienen efectos sobre la 
����������		�����������	��	���	����-�������	����������	!�	����	��������	���	�����	��	���	�������������	
�����,����	���	!������	"�����	�������	�����\�����������	��	���������	��	���	�������������	����������

!�	������	�������	��	�����	����	��	�������=�	��	��	��������	���������	>��	��	�����	���	�������������	���	
un indicador de la competitividad y del desempeño del sector manufacturero. Un sector exportador dinámico 
���
	���������	���	��	�����������	���	������		���	������	��	����������	��	����������	��	�����������	���	������	
el país. 
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Las exportaciones automotrices dirigidas hacia Estados Unidos aún son positivas en términos de dólares 
[��	��	&'&(	���������	�	����	�����	#�$%	�����	��	��	(�)%	��	����	#*&+Q�	��������	���	���	������,����	��	
resto del mundo continuaron exhibiendo una tendencia negativa (-18.7% en el 1T16 después de un -3.7% de 
#*&+Q�	H�	���������	���	������������	��������	�����	���	�������������	������������	��	��	���	��	��\���	�	
la desaceleración de las unidades de vehículos ligeros exportados hacia Norteamérica. En el 1T16 apenas 
���������	*�$%	�����	���������	��	���	�����	��	��9%	��	���,��	��	����	��	�������	�	���	�������	�������	
��������	�����	�<������	�����������	����	�������������		��	�-����	����������	��	?�����	?�����	��	����	
incidió adversamente sobre la comparación anual ya que el año pasado fue durante abril. Cabe señalar que 
las exportaciones automotrices en 2015 contribuyeron con 34% de las exportaciones manufactureras y 30% 
del total. 

Las exportaciones no automotrices dirigidas hacia Estados Unidos apenas lograron crecer durante todo 2015 
[*�(%	�����QK	����	���������	��	��	���-����,���	��	��	&'&(	���	���	���������	��	#�9%	������	>��	��	������	
las exportaciones no automotrices y automotrices enviadas al resto del mundo continuaron estancadas y en 
���������	����������������	

z�
\��	#��)
Exportaciones Automotrices de México según 
destino (Índice 2008=100, ae mm6m)  

z�
\��	#��$
Exportaciones No Automotrices según destino 
(Índice 2008=100, ae mm6m)
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Fuente: BBVA Research con datos de INEGI 
���������	����������		��(�������	�����	(	�����

Fuente: BBVA Research con datos de INEGI 
���������	����������	��(�������	�����	(	�����

H�	�������	��	�����	 �������	 ��	��^��	�����	����	��	������������	���	��	��	
componente más importante 
]�	-��������	�����	��	�������	\��	[��^�Q	��������	�	��	�����	��	#*&+	���	���������	�	��	���������������	W�����	
con un crecimiento de 4.1% en el 1T15 y terminó el año con un avance de apenas 0.1% en el 4T15. En enero 
#*&(	��	��^�	������	����,�	&%�	!�	������	������������	��	��	����������	�
�	����������	��	��	��^�	���	
una aportación de 62.2% mientras que la adquisición de maquinaria y equipo aporta el 37.8% restante. En los 
`������	�=��	��	������������	��	������	��
����������	����������	]�	���������	��	��	-������	�����	����	��	��	
�������������	��	������	���	�����	�������	����������������	]��	��������	��	��	�����	�`�����	���������	��	
menores ingresos gubernamentales por la caída del precio y de la producción petrolera no solo han afectado 
en 2015 sino que también lo harán en 2016 y 2017. Los recortes presupuestales no únicamente implicarán 
���	�����	���������	�`������	����	���	�����<�	�-�����
�	�	��	������	���������	��������	���������	��	��������	
���	�����	�������������	����	��	����������	��	�������		��	�����	�����������	���	�������	�����	���	��	���	
habrá un menor dinamismo en el consumo privado de bienes y de servicios.
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A pesar de que los componentes de la producción industrial en 2015 y en el 
&�&(	��	������������	�����	����������	��	�������	���������	�������	�������
��	�����,��	 ���	���������	��������	��	��	���������	����������	��	#*&+�	�����������	��	������	��	)�9%	��	��	
����������		����������	��	�������������	����		����	��	����	����������	;%	���	�����K	 ��	������������	������	
)�&%		���������	���	##�&%	�	��	���������K		���	����������	����-����������	���	������	�����������	��	+*�(%	
���	������	����,����	#�;%�	!����	����	��������	��������	��	����	������		��������	�����	������	�����	�
�	
a la industria de no ser por la minería que disminuyó 5.7% con un peso de 20.3% en total de las actividades 
������������	]�	��,��	���������	��	���	��	������	���	��������	��	������	���������	��	+*%	������	�����<�	��	
����������	���������	���	;%�	!�	��	������	��������	��	#*&(�	��	���������	����,�	&�&%	������	��	����	������	
���������	���	��������	��	#%	��	���	����-��������	)��%	��	��	������������		#�(%	��	��	�������������	!�	
����������	��	�������	��	��������	$%�

>���	 #*&(	 ��	 ������	 ���	 ��	 ��������	 ��	 ����	 ��	 �����������	 ��	 ���
	 ��������	 [/&�&%Q�	 �	 ��	 �������
	 ���	
adversamente sobre la producción industrial. Se estima que esta última crecerá 1.7% en el año en curso. La 
������������	������,��
	��	�����������	���	�������	���	������	���	)%�	]��	����-�������	������
�	�-�������	
���	 ���	 �������	 �������	 �<����	 ���	 ��	 ������	 ��	 �����	 ��	 #%	 ��	 #*&(�	 >��	 ��	 ������	 ��	 ����<	 ���	 ��	
construcción crecerá alrededor de 0.6%.

z�
\��	#��+
Formación Bruta de Capital Fijo 
(Índice 2008=100, ae)  

z�
\��	#��(
Formación Bruta de Capital Fijo 
(Variación % anual, ae)
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���������	����������	

Fuente: BBVA Research con datos de INEGI 
���������	����������	��(�������	�����	(	�����

z�
\��	#��;
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z�
\��	#��9
Producción industrial 
(Var. % anual)

-8

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

10

Feb-12 Feb-13 Feb-14 Feb-15 Feb-16

Total Minería Electricidad
Construcción Manufactura

-1.1

0.6

1.1

1.9

3.6

-5.7

2.6

1.0

2.7

3.8

Minería (20.3%)

Construcción (22.1%)

Industria (100%)

Manufactura (50.6%)

Electricidad (7.0%)

2015 2016e

Fuente: BBVA Research con datos de INEGI 
���������	����������	

������j	����	��������	���	�����	��	WH!zW�	��	���	�������	�����	
���<������	��	��	������������	��	���	������	��	#*&+�	����������
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En 2015 los sectores de las manufacturas tuvieron avance favorable pero 
registrarán menor dinamismo en 2016 
!�	#*&+�	��	��������	��	���	����-��������	�����	��������	��	���	#&	���	��	��������	��������	��	������	��������	
��	#�;%	���	���������		���	������	��	�����	����	��	�������	���������	��	���������,����	������	���������	!�	
�������	��������	��	��������	����������		�������	��������	���
�����	�
������		��������		���	���������K	
este último con la caída más pronunciada (-7.6%).

>���	 #*&(�	 ��	 �����	 �������	 �������	 ������
	 �-�������	 ���	 ����-��������	 >�������	 ���	 ����	 ����	 ��	
���	#&	��������	��������	��	�����������	���	������	���	���������	���������	�����	��������	�������
�	��	
�����������	���	������	��	���	����-�������		������	�����
�	��	�������	���������	"�	�����	���������	���
	��	
sello en 2016.

z�
\��	#���
Evolución de los componentes de las manufacturas 2015 y 2016e (Variación % anual)
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Fuente: BBVA Research con datos de INEGI 
e=estimado

La gran sorpresa en 2015 y en el 1T16 fue que la actividad productiva se  
sustentó más en el crecimiento del consumo privado que en las exportaciones 
�	 �����	 ���	 ����	 �����������	 ��	 ���	 �������������	 	 ���	 ���������	 \��	 �����	 ���	 ��	 ��������	 ��	 �������	
�������	������	����������	��	���	�������	�����	���������	���	���	-��������	���������	��	���	�������	��	�����	
������		��	���	��������	��	���	������������	���	������	-�����	[������	���	��	����	��������	���	W_??Q�	����	
elemento favorable que ha contribuido es la atractiva oferta de crédito sobre todo de bienes duraderos como 
���������	����	��	�����������	?��	��������	��	�������	����	��	��	��\������	����	��������	��	������	���	��������	
>�����������	�����<�	��	��������	���	���	�������	���������	���	\��������	��	���
	����-��������

!���	��	��	��������	��	��	�����������	�����	��	 ���	������	 ��������	��	���������	�����������	����	��	 ���	
ventas reportadas a la ANTAD así como en un buen dinamismo del sector servicios. 
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����	 �����������	 ��	 ��	 ���������	 ��	 ���	 ���������	 ��	 #*&+�	 ������	 ������	
complicado que puedan mantener ese ritmo en lo que resta de 2016
!�	#*&+�	��	������	���������	��	��������	����,�	)�)%�	'����	���	��������	��������	��	�������	��������	������	
destacaron seis de los 14 que lo componen por mostrar aumentos por arriba del promedio: medios masivos 
��	�������������	���	&*%	�����K	�����������	��������	[�������		������������Q�	���	+��%K	�����������	��	
��������������	���	$�;%K	��������	��	���	�����		��	���	�����	���	$�+%K	���������	���-����������	���	)�9%K	
	����������		���������������	���	)�+%�

z�
\��	#��&*
Consumo privado de las familias y de las empresas 
(Variación. % anual)  

z�
\��	#��&&
����������	���
������������
��������	�
�����������
(Índice 2008=100, ae y Variación % anual real)
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������j	����	��������	���	�����	��	WH!zWK	���������	����������	
El rubro de resto comprende variación de existencias y discrepancia 
estadística

Fuente: BBVA Research con datos de STPS 
���������	����������	
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\��	#��&#
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En 2016 se estima que el sector servicios moderará su ritmo de avance a 2.4% anual. Los sectores que 
��������
�	��	�����������	���������
�	������	������	�������	��	�������������	���	(�#%	�����K	��	��������	
���	$�;%K		���������	���	)�+%K	�����������	���	)%K		���������	\����������	���	#�(%�	!�	`����	������	���	
estimamos concluya con variación negativa serán las actividades de gobierno con una reducción de 1.7%. 
Entre los factores que estarían limitando el crecimiento de los servicios estarían los recortes presupuestales 
���	 ��	 ����	 ��������
�	 ���	 �����	 ���������	 �`�����	 ����	 �����<�	 �����	 ���������	 ��������	 	 ��	 �������	
avance de las exportaciones no petroleras. Estos dos factores limitarán el crecimiento del ingreso de las 
-�������		��	���	��������	�	���	�������������	���	�������

z�
\��	#��&$
Evolución de los componentes del sector servicios 2015 y 2016e (Variación % anual)
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Fuente: BBVA Research con datos de INEGI 
e=estimado

Conclusiones
?�	����	��	�����������	���������	��������	����	#*&(	��	����	�����	���	��	#*&+�	��	���������	���������	��	��	
����	�����	��	���	��������	������
	����,�����	!��������	���	��	������	�������	��	��������	��	���	��������	
������	 ��	����	�������������	��	 ���������
	��	�������	 ��������	!���	��	 �������
	��	��	�����������	��	 ���	
manufacturas de 1.9% en 2016. De cualquier manera las divisiones que mayor dinamismo registrarán serán 
���	�����������	������������	���	��	-����������	��	������	��	�����������	���������	������������	��	��������	
	������	��	���������������	"�	����	�����������	��	��	��������	��	!!""�	��	���������	�����������	���	
�����	 ��	 ���	 �������	 ��	 �����	 �������	 ��	 ��	 ����	 ��������	 	 ���	 ��<����	 ��	 ������	 ��������	 ��������
�	 ��	
�������	�������		��	�������	��	����������	!�	�-�����	���������	���	��	���������	��	��	������	���������	���	
��	#�$%�	��-��	��������	��	�����������	��������	���	>W�	����	#*&(	[#�#%	�����Q�	

!�	���������	��������	��	��	�
���-�	��������	��	���
	������	��	��������	�����	���	�����������	��	����������j	
1) un menor vigor de la economía de EEUU que afecte aún más el crecimiento de las exportaciones no 
����������	��	_<����	�	���	�����	 ��	����-�������	��	��������		���	���������	��	����������K		#Q	���	����	
afectación a las inversiones pública y privada derivada del recorte al gasto del sector público. 
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2.b Pronósticos sectoriales
Cuadro 2b.1
Indicadores y pronósticos sectoriales México, Producción sectorial base 2008=100, ae

Variación % anual
2013 2014 2015 2016 1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 2T16 3T16 4T16

PIB Total 1.6 2.3 2.5 2.2 2.5 2.4 2.7 2.5 2.0 2.3 2.3 2.1
Primario 0.8 4.6 3.1 4.0 2.9 2.8 4.0 2.9 3.6 5.2 3.5 3.7
Secundario -0.6 2.6 1.0 1.1 1.7 0.7 1.2 0.2 0.7 0.9 1.5 1.5
  Minería -0.5 -1.5 -5.7 -1.1 -5.3 -7.9 -5.6 -4.1 -1.6 -1.6 -0.6 -0.6
		!������������	����		����������	��	��� 0.5 8.2 3.8 3.6 5.7 2.3 3.7 3.6 3.8 3.7 3.9 2.9
  Construcción -4.7 1.9 2.6 0.6 4.6 3.0 3.3 -0.5 1.0 0.2 1.1 0.2
  Manufactura 1.3 4.0 2.7 1.9 3.8 2.7 3.0 1.4 1.1 1.8 2.2 2.7
Terciario 2.7 1.9 3.3 2.6 2.9 3.2 3.4 3.7 2.7 2.9 2.7 2.3
  Comercio 2.8 3.1 4.5 3.8 5.9 3.6 4.7 4.0 3.9 4.3 3.9 3.0
		'����������	�������		�������������� 2.7 3.2 3.5 3.0 3.3 3.0 4.1 3.5 2.9 4.1 2.5 2.4
  Información en medios masivos 5.1 0.2 10.0 7.2 5.2 4.6 11.7 18.8 8.0 7.2 7.0 6.8
		?����	\���������		��	������� 10.5 -0.9 0.9 2.6 -0.4 -0.4 1.9 2.5 2.6 2.9 2.3 2.8
  Serv. inmobiliarios y de alq. de bienes 1.0 2.0 2.3 2.3 1.8 3.2 2.2 2.1 2.1 2.0 2.8 2.2
		?����	���-����������	������\���		�<������ 0.9 1.3 3.8 2.0 2.9 5.8 3.2 3.2 1.8 2.9 2.0 1.4
  Dirección de corporativos y empresas -1.4 7.2 1.9 1.8 -2.0 1.0 4.9 3.9 1.3 1.6 1.9 2.2
  Serv. de apoyo a los negocios 4.3 -0.2 1.0 1.0 2.4 0.4 0.7 0.6 1.1 1.0 0.7 1.1
  Serv. educativos 0.8 0.1 0.7 0.8 0.1 0.7 0.4 1.6 0.9 0.9 0.8 0.7
  Serv. de salud y de asistencia social 0.6 -0.6 1.3 0.8 1.1 1.6 1.1 1.5 0.8 0.9 0.7 0.9
		?����	��	��������������	����������		���� 4.0 -1.4 4.7 3.1 3.3 5.9 4.5 4.9 3.5 3.0 3.6 2.3
		?����	��	�������	�����		��	�����	��	�����		���� 1.8 2.9 5.9 4.7 3.8 4.6 7.1 8.1 5.6 5.5 5.3 2.5
  Otros serv. excepto actividades del gob. 2.1 1.5 2.4 0.9 3.1 1.7 1.3 3.3 0.7 0.6 1.7 0.8
  Actividades del gobierno -0.4 2.9 2.6 -1.7 5.4 4.0 0.8 0.3 -1.6 -1.4 -2.7 -1.0

Estructura, % Contrib. al crecimiento , pp
2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016

PIB Total 100.0 100.0 100.0 100.0 1.6 2.3 2.5 2.2
Primario 3.0 3.1 3.1 3.2 0.0 0.1 0.1 0.1
Secundario 33.6 33.7 33.2 32.9 -0.2 0.9 0.3 0.4
  Minería 7.6 7.3 6.7 6.5 0.0 -0.1 -0.4 -0.1
		!������������	����		����������	��	��� 2.2 2.3 2.3 2.4 0.0 0.2 0.1 0.1
  Construcción 7.4 7.3 7.3 7.2 -0.4 0.1 0.2 0.0
  Manufactura 16.5 16.8 16.8 16.8 0.2 0.7 0.4 0.3
Terciario 60.7 60.5 61.0 61.2 1.6 1.1 2.0 1.6
  Comercio 15.3 15.4 15.7 15.9 0.4 0.5 0.7 0.6
		'����������	�������		�������������� 5.8 5.8 5.9 5.9 0.2 0.2 0.2 0.2
  Información en medios masivos 3.4 3.3 3.5 3.7 0.2 0.0 0.3 0.3
		?����	\���������		��	������� 4.6 4.5 4.4 4.4 0.4 0.0 0.0 0.1
  Serv. inmobiliarios y de alq.de bienes 11.9 11.9 11.8 11.9 0.1 0.2 0.3 0.3
		?����	���-��	������\���		�<������ 2.2 2.2 2.2 2.2 0.0 0.0 0.1 0.0
  Dirección de corporativos y empresas 0.6 0.6 0.6 0.6 0.0 0.0 0.0 0.0
  Serv. de apoyo a los neg. 3.2 3.1 3.1 3.0 0.1 0.0 0.0 0.0
  Serv. educativos 3.7 3.6 3.5 3.5 0.0 0.0 0.0 0.0
  Serv. de salud y de asistencia social 2.0 1.9 1.9 1.9 0.0 0.0 0.0 0.0
		?����	��	��������������	����������		���� 0.4 0.4 0.4 0.4 0.0 0.0 0.0 0.0
		?����	��	�������	�����		��	�����	��	�����		���� 2.1 2.1 2.2 2.2 0.0 0.1 0.1 0.1
  Otros serv. excepto actividades del gob. 2.0 2.0 2.0 2.0 0.0 0.0 0.0 0.0
  Actividades del gobierno 3.6 3.6 3.6 3.5 0.0 0.1 0.1 -0.1
H���j	����������	�������	���	��������	'����	���	��-���	�����	�������	�	��������	���	�����	���	W�������� 
��j	������	����������K	��j>�����	������������ 
Fuente: BBVA Research con datos de INEGI
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Cuadro 2b.2
Indicadores y pronósticos sectoriales México, Producción manufacturera base 2008=100, ae

Variación % anual
2013 2014 2015 2016 1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 2T16 3T16 4T16

Total 1.3 4.0 2.7 1.9 3.8 2.7 3.0 1.4 1.1 1.8 2.2 2.7
Alimentos 1.0 0.5 1.6 0.5 1.9 1.3 2.1 1.1 0.3 0.7 0.6 0.6
Bebidas y tabaco -0.6 4.5 5.9 2.0 4.4 3.5 6.4 9.4 1.9 2.4 2.2 1.4
Insumos textiles -2.7 -3.1 2.0 1.5 -4.0 4.2 5.7 2.5 1.2 1.7 1.6 1.3
Confección de prod.textiles 3.5 6.1 10.0 2.5 4.0 16.5 13.5 6.0 3.4 2.7 1.7 2.0
Prendas de vestir 3.2 -2.8 7.2 1.6 -1.5 9.2 9.0 12.2 1.2 1.4 1.8 1.8
Prod.de cuero y piel -0.7 -1.7 2.3 1.2 -0.1 4.9 1.4 2.9 0.2 1.3 1.5 1.9
Ind. de la madera -2.0 1.1 3.2 0.7 6.6 6.1 0.9 -0.7 -0.2 1.0 0.6 1.3
Ind. del papel 2.2 3.1 3.2 1.6 4.8 2.6 4.1 1.5 1.8 1.9 1.7 1.0
Impresión e Ind. conexas -7.1 -2.4 1.1 -0.7 3.0 -1.4 0.6 2.3 -3.9 -0.5 0.6 1.0
Prod. deriv. petróleo 3.3 -4.4 -7.6 -1.4 -7.9 -11.7 -8.7 -1.5 -0.8 -1.3 -1.6 -1.9
Química 0.8 -0.8 -1.0 -1.4 -1.6 0.4 -1.5 -1.2 -1.2 -1.5 -1.3 -1.5
Plástico y del hule -2.0 5.3 4.7 3.5 5.6 3.5 4.9 4.9 3.3 3.3 3.6 3.6
Prod. min. no metálicos -3.1 1.9 5.1 2.5 3.7 4.7 7.7 4.6 4.1 2.1 1.8 2.1
Metálicas básicas 0.4 8.8 -3.9 0.2 -6.7 -2.1 1.4 -8.0 -0.1 0.4 0.2 0.2
Prod. metálicos -3.3 6.0 5.8 2.3 7.8 7.6 3.4 4.7 2.2 2.3 2.5 2.4
Maquinaria y equipo 0.9 -0.6 -0.6 0.6 -0.4 0.9 -2.4 -0.6 1.3 0.2 0.5 0.5
Computación y electrónico 3.6 10.5 7.0 4.4 13.4 3.6 6.5 4.9 3.6 4.6 5.1 4.4
Eq. eléctrico -2.0 8.4 6.0 4.1 6.8 8.9 5.2 3.3 4.6 5.2 3.5 3.0
Eq. de transporte 5.5 12.0 7.0 4.7 10.7 7.0 5.7 4.6 1.6 4.5 6.5 6.4
Muebles y relacionados -6.3 -2.2 8.6 -0.8 10.6 18.0 11.5 -4.0 -4.7 2.2 -0.7 -0.1
Otras Ind. manufactureras -0.1 6.4 3.9 1.2 4.8 5.2 4.1 1.6 0.5 1.5 0.6 2.0

 

Estructura, % Contribuciones al 
crecimiento , pp

2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 1.3 4.0 2.7 1.9
Alimentos 21.8 21.1 20.9 20.6 0.2 0.1 0.3 0.1
Bebidas y tabaco 5.0 5.0 5.2 5.2 0.0 0.2 0.3 0.1
Insumos textiles 0.7 0.7 0.7 0.7 0.0 0.0 0.0 0.0
Confección de prod.textiles 0.6 0.6 0.6 0.6 0.0 0.0 0.1 0.0
Prendas de vestir 2.5 2.3 2.4 2.4 0.1 -0.1 0.2 0.0
Prod.de cuero y piel 0.8 0.8 0.8 0.8 0.0 0.0 0.0 0.0
Ind. de la madera 1.0 1.0 1.0 1.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Ind. del papel 2.0 2.0 2.0 2.0 0.0 0.1 0.1 0.0
Impresión e Ind. conexas 0.7 0.7 0.7 0.6 -0.1 0.0 0.0 0.0
Prod. deriv. petróleo 3.7 3.4 3.0 2.9 0.1 -0.2 -0.3 0.0
Química 11.7 11.2 10.8 10.4 0.1 -0.1 -0.1 -0.1
Plástico y del hule 2.9 2.9 3.0 3.0 -0.1 0.2 0.1 0.1
Prod. min. no metálicos 5.0 4.9 5.0 5.0 -0.2 0.1 0.3 0.1
Metálicas básicas 6.7 7.0 6.6 6.5 0.0 0.6 -0.3 0.0
Prod. metálicos 3.2 3.3 3.4 3.4 -0.1 0.2 0.2 0.1
Maquinaria y equipo 4.2 4.0 3.9 3.9 0.0 0.0 0.0 0.0
Computación y electrónico 4.2 4.4 4.6 4.7 0.1 0.4 0.3 0.2
Eq. eléctrico 2.9 3.0 3.1 3.1 -0.1 0.2 0.2 0.1
Eq. de transporte 17.0 18.3 19.1 19.6 0.9 2.0 1.3 0.9
Muebles y relacionados 1.2 1.1 1.2 1.2 -0.1 0.0 0.1 0.0
Otras Ind. manufactureras 2.1 2.2 2.2 2.2 0.0 0.1 0.1 0.0
H���j	����������	�������	���	��������	'����	���	��-���	�����	�������	�	��������	���	�����	���	W�������� 
��j	������	����������K	��j>�����	������������ 
Fuente: BBVA Research con datos de INEGI
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2.c La mayoría de las regiones del país exhibirán un 
crecimiento económico en 2016 similar al de 2015
H������	 ���������	 ��	 �����������	 ���������	 ��������	 ����	 #*&(	 ��	 #�#%�	 ��-��	 ���	 ���
	 ��-�����	 ��	 #�+%	
correspondiente al año previo. En tres de las cinco regiones en las que hemos dividido al país según la 
��������	 ����������	 ��	 ����<	 ���	 ��	 �������=�	 ��	 ���	 ���������	 ���	 �������	 ��	 ��	 #*&+	 [���	 z�
\��	
2c.1).1	!�	�����������	��������	���	����������	������������	����	#*&(j	�Q	��	������	'��������	���
	��	���	�������	
el mayor crecimiento económico; ii) siendo la región Industrial la que mayor peso tiene en la composición 
���������	��	���������	���	�����������
	��	�����������	��	���������	*�#	������	������������	���	��������	�	
#*&+K		���Q	��	����������	���	��	������	��	Z���������	�����	������
	*�;%�	����	���	���
	��-�����	��	�����������	
de 1.5% del año pasado.

>���	����������	�����	��	���������	���������	��������	��	#*&$�	#*&+		��	���	��������	����	#*&(�	�������	
una comparación con el trienio inmediatamente anterior. Al únicamente tomar en cuenta los últimos tres años 
[���������	#*&(Q�	��	������	���	��	��������	��������	���,��	#�)%	��	���������	��	����	��	�������	��	
������	���-��������	���	��	�����������	��������	��	)�&%	���	��	���������,�	�������	��	�����	#*&&/#*&)�	
�	�����	���������	��	�������=�	���������	��	�����	 ���	��������	����	��	�������	�
�	��������	�����<�	��	
�������	��	������	���-��������	���	��������	�	�����	�����	[���	z�
\��	#��#Q�	

z�
\��	#��&
Expectativa de crecimiento económico anual para 
2016 vs 2015 (%)  

z�
\��	#��#
Promedio del crecimiento económico anual para 
dos periodos (%)
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e/estimaciones propias 
Fuente: BBVA Research con datos de INEGI

e/estimaciones propias 
Fuente: BBVA Research con datos de INEGI

1	"��	�����������	���������	��	����	�����\������	��	�����	���������	��	Situación Sectorial Regional México�	�������������	���������	^���		>���	
��<��	H��������	#**;�	����	���������	��������	���`�	��	��������		�����	��	����������j	����	����������j	Z�K	'��������j	�^?		��K	W���������j	����	�^�	
^����	^����	����	_<��	H]�	����	?���	'����K	Z���������	�����j	^����	^���	Z���	z���	����	_����	_���	H��	>���	?]>�	?���	'���	'����	����	����	���K	����	
�����������j	^����	z��		����



Situación Regional Sectorial México
Primer Semestre 2016

www.bbvaresearch.com 13 

z�
\��	#��)
Contribución a la desaceleración económica 
nacional de 2014-2016e vs 2011-2013 (% del total)  

z�
\��	#��$
Evolución de la actividad económica regional y 
nacional 2010-2016e (Índice 2010 = 100)
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e/estimaciones propias 
Fuente: BBVA Research con datos de INEGI

e/estimaciones propias 
Fuente: BBVA Research con datos de INEGI

El ochenta por ciento de la desaceleración del crecimiento económico nacional 
en 2014-2016 se debe a las regiones de Desarrollo medio y Alto desarrollo
Para explicar la desaceleración del crecimiento económico nacional en 2014-2016 con respecto al periodo 
#*&&/#*&)�	 ��	 ��������	 �	 �����,��	 ��	 ��
�����	 ��	 ����������	 ��������	 �����	 ��	 ������	 ?�	 ��������	 ���	 ��	
región de Desarrollo medio explica 42.1% de la desaceleración económica nacional mientras que la región de 
����	����������	��	�����������	��	);�;%	��	�����	���������������	!�	������	�����	\����	��	������	W���������	
���	 ���	 ������������	 ��	 &$�9%	 ��������	 ���	 ���	 ��������	'��������	 	 ��	����	 �����������	 �������������	
�����������	+�+%	[���	z�
\��	#��)Q�	

Los años de la recuperación económica posteriores a la recesión económica global de 2008-2009 han 
��������	���	��������������	��������	��	������	�	���������	���������	��	��\����	]�	���������	���������	
������	�������	���	���������	�
�	-��������	��	��	������	'���������	����	��	����	�����������	��	�����������	
���������	��	#9�&%	�������	��	 �����	#*&&/#*&(	[���	z�
\��	#��$Q�	]�	������	������������	���	��������	
W���������		��	����	����������	���	��-���	����������������	��	#)�+%		&+�#%�	����������������	>��	��	������	
las regiones de Desarrollo medio y Alta marginación muestran un dinamismo económico menos favorable que 
��	�����	����	���	��	����<	���	���,���	&&�+%		���%	��	������	����������	����������������	�������	�����	
lapso. Cabe mencionar que la cifra correspondiente a nivel nacional sería de 17.2%.
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Cuadro 2c.1
PIB por Regiones*

Crecimiento real anual (porcentaje) Participación en el total (porcentaje)
2011 2012 2013 2014p 2015e 2016e 2011 2012 2013 2014p 2015e 2016e

Total 4.0 4.0 1.4 2.1 2.5 2.2 Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Turística 5.7 5.4 3.7 1.9 4.3 4.4 Turística 2.3 2.3 2.3 2.3 2.4 2.4
Industrial 5.0 4.5 1.9 2.8 3.8 3.6 Industrial 40.7 40.9 41.1 41.3 41.9 42.4
Alto desarrollo 4.0 4.4 1.6 0.6 1.9 1.9 Alto desarrollo 17.0 17.1 17.1 16.9 16.8 16.7
Desarrollo medio 2.7 3.5 0.7 1.9 1.5 0.7 Desarrollo medio 35.2 35.0 34.8 34.7 34.3 33.8
Alta marginación 2.7 2.1 0.6 3.1 0.2 1.0 Alta marginación 4.9 4.8 4.7 4.8 4.7 4.6

Aportación al crecimiento (puntos porcentuales) Actividad económica (Índice 2008 = 100)
2011 2012 2013 2014p 2015e 2016e 2011 2012 2013 2014p 2015e 2016e

Total 4.0 4.0 1.4 2.1 2.5 2.2 Total 104.1 108.3 109.8 112.1 114.9 117.5
Turística 0.1 0.1 0.1 0.0 0.1 0.1 Turística 103.4 109.0 113.0 115.2 120.2 125.4
Industrial 2.0 1.8 0.8 1.2 1.6 1.5 Industrial 105.1 109.8 111.8 115.0 119.3 123.6
Alto desarrollo 0.7 0.8 0.3 0.1 0.3 0.3 Alto desarrollo 104.2 108.8 110.6 111.2 113.3 115.5
Desarrollo medio 1.0 1.2 0.3 0.6 0.5 0.2 Desarrollo medio 102.7 106.2 107.0 109.0 110.6 111.4
Alta marginación 0.1 0.1 0.0 0.1 0.0 0.0 Alta marginación 107.1 109.3 109.9 113.3 113.5 114.6
�	��������	���`�	��	��������		�����	��	����������j	����	����������j	^�����	��	_<����K	'��������j	�^?		��K	W���������j	����	�^�	^����	^����	����	_<��	H]�	����	
?���'����K	Z���������	�����	j^����	^���	Z���	z���	����	_����	_���H��>���	?]>�	?���	'���	'����	����	����	���K	����	�����������j	^����	z��		���� 
p/cifras preliminares; e/estimaciones propias  
Fuente: BBVA Research con datos de INEGI 

Cuadro 2c.2
PIB por Entidad Federativa

2010 2011 2012 2013r 2014p 2010 2011 2012 2013r 2014p 2010 2011 2012 2013r 2014p
(Miles de millones de pesos de 2008) (Crecimiento real, % anual) (Aportación a crecimiento, pp)

Total nacional &&��(( &#�$)+ &#��); &)�&&9 &)�$*& 5.2 3.9 4.0 1.4 2.2 5.2 3.9 4.0 1.4 2.2
Aguascalientes 130.5 136.1 141.2 147.1 163.7 7.3 4.3 3.8 4.2 11.3 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1
����	^���-����� 348.5 365.2 380.8 382.2 383.1 2.2 4.8 4.3 0.4 0.2 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0
����	^���-�����	?�� 89.6 94.4 97.5 99.9 98.0 3.6 5.3 3.3 2.5 -2.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Campeche 654.2 632.7 626.4 631.1 610.9 -4.3 -3.3 -1.0 0.7 -3.2 -0.3 -0.2 -0.1 0.0 -0.2
Coahuila 380.9 414.8 437.0 437.4 453.7 14.4 8.9 5.3 0.1 3.7 0.4 0.3 0.2 0.0 0.1
Colima 67.7 72.9 75.9 76.6 79.8 4.0 7.7 4.1 0.9 4.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Chiapas 220.6 227.6 231.8 229.5 235.0 7.9 3.2 1.9 -1.0 2.4 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0
Chihuahua 326.7 335.3 355.8 374.6 384.1 2.2 2.7 6.1 5.3 2.5 0.1 0.1 0.2 0.1 0.1
Ciudad de México #�*)$�$ #�&&+�* #�#*;�9 #�#$#�; #�#++�( 4.4 4.0 4.4 1.6 0.6 0.8 0.7 0.7 0.3 0.1
Durango 143.6 149.5 153.7 156.7 158.9 3.7 4.1 2.8 2.0 1.4 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
z��������� 454.5 479.9 504.1 521.8 556.4 6.6 5.6 5.0 3.5 6.6 0.2 0.2 0.2 0.1 0.3
Guerrero 183.1 183.5 186.0 186.5 196.8 6.0 0.2 1.3 0.3 5.5 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1
������� 189.9 198.9 205.1 209.1 215.7 6.2 4.7 3.1 1.9 3.2 0.1 0.1 0.1 0.0 0.1
������� 737.5 774.2 806.7 822.0 849.8 5.8 5.0 4.2 1.9 3.4 0.4 0.3 0.3 0.1 0.2
México &�*�+�# &�&)(�) &�&;��) &�&�#�9 &�#*(�+ 7.6 3.8 3.8 1.1 1.2 0.7 0.3 0.3 0.1 0.1
Michoacán 277.0 287.7 294.0 299.9 318.0 4.6 3.9 2.2 2.0 6.0 0.1 0.1 0.1 0.0 0.1
Morelos 138.8 147.0 154.2 156.0 157.3 6.9 5.9 4.9 1.2 0.8 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0
Nayarit 78.4 80.1 81.1 84.3 87.8 4.4 2.2 1.2 3.9 4.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Nuevo León 855.0 907.4 949.0 962.7 999.9 9.0 6.1 4.6 1.5 3.9 0.6 0.4 0.3 0.1 0.3
Oaxaca 185.7 194.1 199.4 204.8 208.8 1.9 4.5 2.7 2.7 2.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0
Puebla 378.7 397.9 424.7 420.7 424.7 7.8 5.1 6.7 -0.9 1.0 0.2 0.2 0.2 0.0 0.0
Querétaro 232.2 247.3 262.0 270.9 292.1 6.9 6.5 5.9 3.4 7.8 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2
Quintana Roo 175.2 185.5 197.7 206.1 214.3 3.7 5.8 6.6 4.3 4.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
San Luis Potosí 224.6 237.2 252.0 253.7 257.9 6.3 5.6 6.3 0.7 1.7 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0
Sinaloa 255.6 251.7 264.5 268.8 276.9 4.2 -1.5 5.1 1.7 3.0 0.1 0.0 0.1 0.0 0.1
Sonora 331.0 353.7 375.4 394.1 394.6 7.1 6.9 6.1 5.0 0.1 0.2 0.2 0.2 0.1 0.0
Tabasco 403.4 423.6 433.8 425.2 435.3 5.7 5.0 2.4 -2.0 2.4 0.2 0.2 0.1 -0.1 0.1
Tamaulipas 381.2 389.0 400.5 402.2 413.8 2.4 2.0 3.0 0.4 2.9 0.1 0.1 0.1 0.0 0.1
Tlaxcala 66.2 68.7 71.2 71.5 73.2 5.5 3.8 3.7 0.4 2.4 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
�������,	 635.3 650.0 677.2 675.1 676.3 4.1 2.3 4.2 -0.3 0.2 0.2 0.1 0.2 0.0 0.0
�����
� 175.8 180.6 188.4 190.0 195.7 4.3 2.7 4.3 0.8 3.0 0.1 0.0 0.1 0.0 0.0
��������� 115.1 117.4 123.0 121.5 126.4 10.1 2.0 4.8 -1.3 4.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0
r/cifras revisadas; p/cifras preliminares  
Fuente: BBVA Research con datos de INEGI 
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Recuadro 1. El impacto económico de los menores precios petroleros sobre estados 
productores de hidrocarburos

La actividad económica de seis estados del país se 
��	�����	������������	�-������	���	���	�����	�������	
���	 ���������	 ���	 ������	 ������	 ������������	 ��	
2015 debido a un problema de sobre oferta global 
��	 ����	 ��������	 �����<����	 [���	 z�
\���	 �&�&	 	
�&�#Q�	!�	��	���	��	��\���	��	��������������	��	���	
�������	���	��������	����	#*&(�	��	����<	���	�����	
���������
�	 ��	 ��	 ��������	 ����	 �����	 ���	 ��	 ���	 ��	
afectación económica sobre los principales estados 
productores de petróleo será más persistente.

El declive observado en los precios del petróleo 
��	#*&+	��	 ������	��	���	 ����������	 ���������	��	
el valor de la producción petrolera. Los estados de 
^��������	'�������	�������,�	^�������	'���������	
y Puebla experimentaron fuertes caídas en dicho 
valor. El valor de la producción petrolera en los 
estados referidos cayó más de la mitad de la cifra 
����������	��	#*&$	[���	z�
\���	�&�)		�&�$Q�	^���	
mencionar que la mayor caída en términos absolutos 

��	 ��������	 ��	 ^�������	 ���	 )*�&;�	 ��������	 ��	
�������	�����	���	��	�=�	�������	>��	��	������	 ��	
����	 �����	 ����������	 ��	 �������	 ��	 '����������	
cuyo valor de producción petrolera mostró una 
disminución anual de 65.4% con respecto a 2014.

Si bien la contracción anual de 48.9% en el precio 
��������	 ��	 ��	 ��,���	 ��������	 ���	 ������	 ��	
��������	 �����	 �����\�����������	 �����	 ��	 �����	
��	 ��	 ����������	 ���������	 ��	 #*&+�	 ��	 ���������	
de la plataforma de producción en los estados 
mencionados también tuvo un impacto adverso sobre 
���	 �����	 [���	 z�
\���	 �&�+	 	 �&�(Q�	 !�	 ����������	
mencionar que la mayor caída en términos absolutos 
se registró en Campeche con 91.8 miles de barriles 
�������	 �����	 ���	 ��	 �=�	 �������	 >��	 ��	 ������	 ��	
����	 �����	 ����������	 ��	 �������	 ��	 '����������	
cuya producción petrolera mostró una contracción 
anual de 32.3% con respecto a 2014.

z�
\��	�&�&
Actividad económica de estados petroleros en 2015*  
(Var. %  a/a)

z�
\��	�&�#
Precio de la mezcla mexicana de petróleo 
(USD por barril)
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Conclusiones  
El valor de la producción petrolera experimentó una 
�����	 �������	 ��	 #*&+	 ���	 ���	 �����	 �������	 ���	
���������	 �-�������	 ��������������	 �	 �������	 ����	
^��������	'�������	�������,�	^�������	'���������	
	>������	!�	�����	����	��������	 ��	�����������	��	
dicho valor estuvo por encima de 50% en relación a 
2014. Si bien la caída anual de 48.9% en el precio 

���	������	��	��	��,���	��������	-��	��	-�����	���	�
�	
contribuyó al menor valor de la producción petrolera 
��	#*&+�	��	����������	��	��������	�������	��	������	
estados petroleros continuó su deterioro. Una más 
lenta recuperación en los precios del petróleo y una 
menor plataforma de producción para este año y los 
siguientes constituyen riesgos importantes para la 
actividad económica de esos estados.

z�
\��	�&�)
Valor de la producción petrolera en Campeche* y 
Tabasco (Millones de USD)

z�
\��	�&�$
Valor de la producción petrolera en Veracruz, Chiapas, 
Tamaulipas y Puebla (Millones de USD)
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* La mayor parte de la producción petrolera de Aguas territoriales se le 
asigna a Campeche 
Fuente: BBVA Research con datos de SIE y CEFP

Fuente: BBVA Research con datos del SIE y CEFP

z�
\��	�&�+
Producción petrolera en Campeche* y Tabasco  
(Miles de barriles diarios)

z�
\��	�&�(
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3. Temas de análisis

3.a La industria aeronáutica en México
!�	 ����	 �������	 ���	 ��-��������	 ��	 �����,��	 �	 ��	 ���������	 ������������	 �����������	 ��	 _<�����	 !�	 ���	
`������	�=��	��	��������	��	����	��������	���	�����������	��	���	�����������	-����������	�	�����	��������	!�	
��������	�������������	��	���������	-���������	���	���	������	���������	��	��	����������		������������	��	
aeronaves de uso comercial y de defensa.

?�	����	��	���������	��������	��	��	-����������	��	���������	��������	���	�����������	��	��	��
\��	��	����������	
nuestro análisis se centrará en la fabricación y mantenimiento de aeronaves. La cadena de suministro de la 
industria aeroespacial se conforma fundamentalmente por compañías armadoras de equipo original (OEMs 
���	���	������	��	����<�Q	����	�������	������	�	�����������	���	������	��	��������	���	����=�		����������	
��	 ���	������	�������	��	�����	���	����	��	 ��	�����	\����	!����	�����������	����������	��	����������	
�
�	�������	��	��	������	��	�����	���	��	���������,�	���	�����	��������	��	��������	������	�	���	�����	������	
y requisitos tecnológicos.

Los proveedores de primera línea o Tier 1 son los responsables de la fabricación de equipos y sistemas 
����������	��	��	������	�����	����	��������	��������	��	�������	��	������	����		��������	��	�����������j	
�����	�����	z!	��������		>����	�	������K	�����	������������	 ������	���������	��	���������	���������	
con los OEMs. Los de segunda línea o Tier 2 y Tier 3 manufacturan y desarrollan partes de acuerdo con las 
������\��������	��������������	���	 ���	�!_�		���	�����������	��	H����	&�	�����,����	������������	��	
sistemas y subsistemas. 

"��	��	���	���������������	��	��	���������	������������	��	��	����	�����	��	������������	!�	_<����	��	���	
��	 ���	����	 �
�	 �����������	 ����������	 ���`�	 ��	 ������	 ��	^����������	 !��������	 [W^!Q�1 equivalente a 
&�(		��������	��	�����	��	�����������	��	��	���������	���������,	[	W^!	��	&�$Q�	]��	��������	�
�	��������		
���������	�������	�	�������������	��	���������	�
�	���������	!���	������	�	���	��	����������	���������	��	
��	���	������	���	�����������	���	���������	���	��������	�
�	���������	[��������Q�	!�	W^!	����	_<����	
��	�����	��	��	��������	##	������	��	���	�������	��	&#$	������	�������	#*&$�	���������	���	��	�����	��	
�����������	����������/�����	^���	��=����	���	_<����	��	��	����	�����	�����������	��	��	������	���	��������	
�	^����
�	]�������<����		��	^������

!�	 #*&$�	 ���	 ��	 ��������	 ��	 &�#$*	 ���������	 ��	 �����������	 ���	 ?������	������,���	 ��	 Z����������	 	
^���\������	��	_��������	[�?$Q�	_<����	�������	##)	���������	���	�������	�����������	��������	[�^�	���	
���	������	��	����<�Q	����	�	����	�������������	����	��������	��	9&%	��	��		�����������	�����	��	���	�������	
���	�������	�������������	��������K	�����	�)(	���������	��	��������	���	�^�	����	���	����	�������������	
19% de la exportación total; y los 81 productos restantes no fueron exportados.

�	��-�������	��	��	���������	���������,�	��	���������	������������	��������	��	�����\��������	����������������	
�����	�����	������	��	����������		��	����������	!�	��	������	��������		��������,���	���	 ���	�����������	
����������������	���	�������������		���	�����=���	�������������	]�	����-������	��������	��	��	�����	���	
�����	 �������	 �������������	 ����	 ��������	 ��	 �����	 ��������	 ����	 ��	 ���������,�	 ��	 ������������	 ��	 ��	
��
�������	�	��	�������	'����<�	��	���	�����	��	������	���	����������������	���	��	��-���������	����	�������	

1	]�	�����������	��	��	������	��	����	����������	��	����������	��������	��	���	�������	�����	������	��	������		��	���������	��������	��	���	��������	��	
����	��������	"�	�����	���	����	�����������	�������	�	�������	������		���������	���	�����	�����	�������	���������	]������	���������	���������	�������	
�	���	�
�	�����������		�	�������	������	��������	�	���������	]��	������	���	��������	��	�����������	�
�	��\��������	��	��	����	�������	����	��	�����	
de ingreso tienden a crecer más rápido. ver http://atlas.cid.harvard.edu/  
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���`������	�����	������	��	���������		������	����������	������������		��	�����\�������	]�	��������	�����	
��������	 ��	 �������	 �����	 	 �������	 ���	 ��������	 �	 ��	 ���������	 ���������,	 ��	 �����	 ���	 ���`�����	 ���	
mayores y su regulación es relativamente menor.

Cuadro 3a.1
Las doce industrias más complejas en México 2014 
(Industrias)  

Cuadro 3a.2
Índice de complejidad económica (ICE) 2014 
(Países)

Posi-
ción

Com-
ple-
jidad

Industria
No. 

Enti-
dades

Entidades

1 3.3 Fabricación de equipo de 
audio y de video 2 ^����	'����

2 2.2
Fabricación de motores de 
����������	��������	��������	
y transmisiones

4 ^����	>���	���	
y SLP

3 1.8 Fabricación de componen-
tes electrónicos 5 �^�	^����	����	

?���	'����

4 1.8 Fabricación de computado-
ras y equipo periférico 2 ^���		���

5 1.7 Fabricación de aparatos 
eléctricos de uso doméstico 5 ^����	z���	H]�	

Qro y SLP

6 1.6 Fabricación de equipo 
aeroespacial 5 �^�	^����	����	

?]>�	?��

7 1.6 Fabricación de equipo de 
comunicación 5

�^�	^����	����	
?���	'�����	
Coah

8 1.6
Fabricación de equipo de 
generación y distribución de 
energía eléctrica

7
^����	^����	
����	H]�	?���	
'�����	'���

9 1.5 Fabricación de accesorios 
de iluminación 4 �^�	^���	����	H]

10 1.5 �����������	��	���������	
recubrimientos y adhesivos 7

����	����	_���	
_���	H]�	���		
Tamps

11 1.5
����������	������
������	
y para el tratamiento por 
adicción

2 BC y Dgo

12 1.4 Fabricación de automóviles 
y camiones 8

����	^����	z���	
_���	_���	>���	
?]>�	?��

Posición País ICE

1 �����	 2.21

2 Alemania 1.92

3 ?��,� 1.87

4 Corea 1.82

5 Suecia 1.71

6 Austria 1.70

7 Rep Checa 1.64

8 Finlandia 1.60

9 ������� 1.50

10 Reino Unido 1.48

14 Estados Unidos 1.36

22 México 1.04

39 Canadá 0.48

������j	����	��������	���	�����	���	�����	��	^����������	!������-
ca para México

Fuente: BBVA Research con datos de http://atlas.cid.harvard.edu/

z�
\��	)��&
�	�������
�����
	����	����	���������
����
�����	�������

Maquinaria

Vehículos 
de transporte

Electrónicos

Químicos y plásticos

Metales

Minerales

Textil
y
muebles

Piedras
y
vidrio

Vegetales,
alimentos y
madera

������j	����	��������	���	�����	'��	�����	�-	!�������	^���������	�������	"���������
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!�	 ��	 �����������	 ��	 ���������	 ������������	 �	 �����	 ������	 ���������	 ���	 ���	 ��	 ���	 �������	 ���������	 ��	
���	���������	���	��	���	�������������	�
�	����������	����	_<�����	!���	���������	��	����������	���	��	���	
������	���	_<����	����������	��	�������������	��	��	������	������	��	������	����������	���	�����������	����	
��	���������	��	 ������������	 ��	����������	��	�����������	 ���	����	 �����	 ��������	 [����������	 	����=�Q	
�	��������������	 ��	����������	��	�����������	��	 �������������		����������	���	 ��	��������	�	_<����	���	
pionero en los programas de vanguardia que se desarrollan en la industria. 

!�	_<����		��	��	������	���	��������	���������,�	�����
������	��	������������������		��	�����������	��	
la información son precursores del desarrollo y motores del progreso tecnológico mundial. Pareciera ser que 
��	����	��	��	��������������	�����	��-��������	���	����	�\�����	�	����<�	��	�����	����������K	���	�������	
�����������	���	������������	!�	�������	��	��	������������	����������	��	���	��������	�����������	������	��	
��������������	���	�����	_�������	�
�	����������	 ���	����������	�
�	 -
���	��	 ��	�������\������	�	������	��	
������	>��	��������	 ���	������	��	�����	��	�������	���,	�	-�������	�������	��	��	����	������	?�	������	
������������	��	���	�����	���	�����	�����	���	�	�����	���	������	�������	���	��������	���������	��	
“saber-hacer”. El espacio de productos es como un bosque donde cada producto es un árbol. La distancia 
entre los árboles indica qué tan similares son en términos de “saber-hacer”. Los emprendedores pueden 
saber dónde está situado su país en el espacio de productos y así moverse de los productos que el país ya 
����	�����	�����	���������	��	�����������	���������	���	��	������	��������		���	���	��	�����	�
�	-��������	
[��������Q�

Fuerte crecimiento de la industria en el mundo
!�	��������	��������	��	��	���������	������������	��	��	�����	��	��	��
\��	��	���������	������	���	���������/
���������	 �������������	 [�>�Q�	 ?�	 ������	 ���	 ��	 #*&+	 ����	 ���	 -�����	 �������	 ��	 ���������	 [�>�	 ��	
6.7% anual) la que se mantendrá para 2016 (RPK de 6.9% anual) según la Asociación de Transporte Aéreo 
W������������	 [W�'�	 ���	 ���	 ������	 ��	 ����<�Q�	 ^��	 �����	 ��	 ����������	 ��	 ���������	 ��	 ���������	 ��	 ����	
el mundo se prevé llegará a un récord de 80.6% en 2015 y 80.4% en 2016. Esta evolución compensa un 
�������=�	 �
�	 �<���	 ���	 ����������	 ��	 �����	 �<���	 ��������	 ��	 &�;%	 �����	 ��	 #*&+	 	 #�9%	 ��	 #*&(�	
consecuencia del lento crecimiento del volumen del comercio internacional. 

]��	����������	������`��	�����,����	���	�������	��	������	�
�	�\�������	]�	����	��	�����,�����	��	�����������	
�����	������������	]��	�������	�
�	�����		������	�\��������	��	��	�������	��	���	������������	���	
permitido una reducción 20.5% de su gasto en combustibles en 2015; en 2016 la reducción se estima en 25%. 
���������	���	����������	������
�	�����,����	��-���,��	����	��	�����������	��	��	����	���	������	��������

!�	��������	 ��	������	���	 ��	 ���������	���������	�������	 ���������
	 [#�+%	��	#*&+	 	#�;%	��	#*&(Q�	
������	����
	��-��������	�����	���������	��<����	���	H����	���
	�����	��	��	�����������	���������	��������	
	��	,���	����	���
	����,����	�	�����	�������	����������	!�	��	�������	���	��������	����������	���	
���������	��	�����������	����������	����	���	 ���	�����	�������	��	 ���	��������	������	��	 -�����	�������	
no luce tan prometedor. La conclusión es que en un entorno de costos favorables y fortalecimiento de la 
��������	������	����������	�����
�	��	�����������	��	�������	���������	�<����	��	������	��	#*&+		#*&(�
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?�	������	���	��	��
\��	��	�<���	������
	���������	���	������	��	���	����������	��	�����	���,��	]��	-�������	
���	�����	����	 ����������	���j	&Q	 ��	�����,�����	��	�������		 ���	 -�������	��	�����	������	����������K	
#Q	 ��	�������	��	�������,�	�����	������	-�����K		)Q	 ���	����������	��������	���
�	���������	����������	
operativos y ganancias récord. Esta evolución debe dar lugar a una demanda dinámica de aeronaves con 
un incremento de entre 35% y 40% en la próxima década. Es importante reconocer que la carga aérea se 
����������	��	#*&+�	���	��	��������	��	��	�����������	���	��������	��������	?��	��������	���	������������	
��	�����	���,�	��	��	�������	��	����������	�<���	��	�����	��	���������	-������	������	�	��	�����������	�
�	
rápido de las economías desarrolladas. Estas tendencias deberían ayudar a impulsar la demanda de nuevos 
�������	��	�����		��	����	�������	��	������������	

Z�	������	���	�����������	��������	���	���	�����	�
�	�����������	���
�	������������	���	��	���������	��	
�������	���	����	���	 ��	 ����������	��	����=�		�����������	]�	����������	��	���	������	��	�����������	
���\�����	���
	��	�����������	!�	����	��������	_<����	�����	���	������	�����������	��	����������		����	
incrementar su participación en las cadenas globales de valor.

El mercado de aviones civiles 
!�	��������	������	��	�������	 �����<�	���	���	���������	�������	��	����	����������	�����������	��	��������	
�������		�������������		��	��������	��	�������������		����������	[_^�	���	���	������	��	����<�Q�	!�	�������	
no está considerado (ver Cuadro 3a.4).

Cuadro 3a.3
Evolución de las líneas aéreas en el mundo

2014 2015e 2016
?�����	��	���������	[��������Q 	)�)#;	 	)�+$+	 	)�;9#	

    Var. % anual 6.0% 6.7% 6.9%

>��������/��	������������	[�>��Q

   Miles de millones 	(�&�*	 	(�(*9	 	;�*(#	

   Var. % anual 6.0% 6.7% 6.9%

Carga transportada (mills. Tons) 50.4 51.3 52.7

   Var. % anual 3.9% 1.7% 2.8%

Crec. del PIB mundial 2.60% 2.50% 2.70%

Crec. del comercio mundial 3.00% 2.20% 3.00%

����������		����	%	�?� 79.8% 80.6% 80.4%

!\�������	��	������������

   Litro/100atk 24.3 23.9 23.5

   Var. % anual -1.1% -1.5% -1.8%
������j	����	��������	���	�����	��	!�������	>��-�������	�-	���	�������	W������	������	���#*&+�	W�'� 
ASK = Asientos-Km ofertados; AFK=Tonelada-Km disponible; ATK = Kilómetros tonelada; e=estimado IATA
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!�	-���������	�������	��	��	>����������	��	_������	#*&+/#*)$	[^������	_�����	�������Q�	�������	��	)9�*+*	
�������	������	���	��������	����	���	��������	#*	�=���	���	������	���
�	���������	��	+�(	�����	��	��������	
��	��������	Z����	�������	���������	���	��	����	�������	�����
	��	#&�(**	�������	��	#*&$	�	$)�+(*	��	��	
�=�	#*)$�	��	���	����������	�
�	���	�����	��	���	�������	��	��������	�������	

!�	�����	���	��	��-��������	���	�
���-�	���������	 ���	��������	-����������	��	�������	�����������	�������	
���	��	����	��	�������	��	��������	��	���	��������	#*	�=��		���	��	�������	���	������	�������	���	��	
)9	���	���������	��	���	������	���	�����������	-��������	����	��	�����������	��	��	���������	�����
�����	��	
��	������	!�	 ����	��	�����	���	�����	�����������	��	�������	��	��	��	��	����	�������	���	�����������
	 ��	
����	�����	��	���	���������	�����������	�	#(�;)*	��������	[;*�#%Q		$��;%	���	�����	��	���	������	�������	
����������	!�	��	��-������	��	�������	��	�������	��	�����	��������	�����������
	��	#&�9%�	��	���	��������	�	
9�#�*	��	���	��������	����������		��	$$�)%	��	���	��������	���	�������

Cuadro 3a.4
Principales fabricantes de aviones en el mundo  

Cuadro 3a.5
Entregas de aviones por tamaño 2014-2034

Segmento/
capacidad

Principales 
productores Alcance

Comerciales
�	��	&**	��������� 
o equivalente en carga

Vuelos de mediano alcance 
e intercontinentales

Boeing

;);�	Hz	;);�	
;);	_��	9�	
;$;�;+;�	;(;�	
;;;�	;9;/�1

Airbus �)#*�	�))*�	
�)$*�	�)9*2

Regionales o de bajo costo3

/	��	&**	��������� 
o equivalente en carga

Vuelos de 
corto alcance

Bombardier Q400
Embraer 190
_���������	����	
Ind.Ltd
Sukhoi Company
COMAC

Aviación general
Aeronaves con motor 
��	������	[^������	
^������	Z������Q
Avión de turbohélice 
[^������	�� ����	
Pilatus)
����	��	����	���������	
[^������	�����������	
Embraer)

En servicio Demanda mundial por 
tamaño

Tamaño 2014 2034 Nue-
vos

Estruc-
tura, % Valor*

Z�	-�������	�����	
(grande) 740 670 540 1.4 230

Z�	-�������	�����	
(medio) &�(#* )�9** )�+#* 9.3 &�##*

Z�	-�������	�����	
(pequeño) #�+#* +�9** $�;;* 12.5 &�#+*

Doble pasillo $�&$* ��(** 9�#�* 21.8 #�$;*

Un pasillo &$�&$* )*�()* #(�;)* 70.2 #�;;*

����	���������� #�+9* #�((* #�$�* 6.5 100

Total 21,600 43,560 38,050 100.0 5,570

&	!�	������	;9;/��	���	���������	����	�����������	�����	#�*	������-
����	������	���	��	����=�		����������	��	����������	�
�	�������	���	
�����������	��	�����	���	�����	�\�������	��	��	���	��	������������ 
2 El A380 de Airbus con capacidad para transportar hasta 850 pasa-
������	���	��	���	��	�����	�������	��	�`����	��	�������	������������	
operaciones.  
)	]�	��\������	������������	�����,���	��	�����	��������	�������-
��	�����	��	���������	��	&**	���������	���	��������	����������		
Embraer están incursionando en aviones con capacidades de hasta 
&$�	����������	�����	�����	���������	������		�������	>��	��	���	����	
tipo de aviones eventualmente podría ser considerado como parte del 
segmento de aviones regionales 
Fuente: BBVA Research con datos de SE 

�	?��`�	��	���
����	��	�������	��	#*&$�	�����	��	��������	��	������� 
Fuente: BBVA Research con datos de “Current Market Outlook 2015-
2034” Boeing
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La fabricación de aviones y sus partes en México
_<����	 ��	 ���
	 ������������	 �	 �����	 ������	 ����	 ��	 �������	 ����������	 ����	 ���	 �����������	 ��������	
aeroespaciales que deben incrementar su competitividad. Este sector representa una de las principales 
�������������	���	�����	�������	����	����	����������	��	����������	����������	�	\�	��	�����������	��	���������	
��������	��	��������	��������������	�������	�
�		�������	��������	�	�����������	��	�����	��	�������������	
del país.

En los últimos cinco años la fabricación de equipo aeronáutico en México ha crecido en promedio 18.5% anual. 
?�	����	�����	�����	��	��	������	�����=�	���	����������	������	*�;%	���	>W�	����-���������	��	�������	
dinamismo representa una oportunidad para impulsar una cadena de proveeduría de alto valor agregado.  

]�	�����������	����,�	�	����	����
Z������	#*&$�	 ���	�������������	���	 ������	������������	 �����������	��	_<����	�������	(�$	���	��������	
��	�������	 [���Q�	!�	 ���	`������	 �����	�=���	 ��	 �����������	��������	 -��	��	#*�(%	������	!�	#*&+�	 ���	
�������������	���	������	�������	�����	;�)	���	��������	��	��������	���`�	�����	[����������	_�������	��	
��	W��������	������������Q�	]��	������	��������	���	������	����	����������	��	��	����-������	-�����	&��%	��	
#*&$�	����������	��	�����=�	���	��������	��	)#�$%	���	����������	��	������	���������,�	

!�	�<������	��	���������	���	��������	���������,		������������	����������	������	��	������	������������	
�������	���	`������	�����	�=���	���������	_<����	��	��	�����	���������	��	�������	�������		������	��������	
���	������	��	!������	"������	���	���	�������������	��	+�)%	��	��	�������	���	������	��	!������	"������	
]�	 ����������	 �����
\��	 ���	 ����	 ��	 ������������	 ���	 ���	 ���	 �����������	 ����������	 ��	 ��������	 ��	
����-�������	��	��<����	���	H����	���	-�������	���	���	������	�	��	-����	[���	^�����	)��(Q�	

La inserción en las cadenas globales de valor derivada del establecimiento de empresas multinacionales en 
���	��������	��	������������	�<�����		������������		���������,	���	���������	������	���	���	�����������	����	
�����������	��	��	����-������	����,���	����	��	�����
������	!�	������	����	���������	������	�������\�����	
hacia sectores que requieren en mayor medida capacidades productivas similares a las que el país o región 
�	������	[��������Q�	

z�
\��	)��#
Producción de equipo aeroespacial en México 
(Variación % anual real)  

z�
\��	)��)
Exportaciones de equipo aeroespacial en México 
(mmd y Variación % anual)
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Fuente: BBVA Research con datos de INEGI Fuente: BBVA Research con datos de FEMIA
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La participación del valor agregado de las exportaciones de equipo aeroespacial de México con respecto a 
la producción manufacturera global fue de 28% en el lapso 2010-2014. La misma proporción para el caso de 
partes para vehículos automotrices en igual lapso fue de 40.1% por lo que podría ser un reto para el sector 
������������	�����������	��	_<����	�����,��	�����	�����������	������������	 ��	����������	��	������������	
externa de la las grandes armadoras de equipo aeroespacial es de 80%. 

W��������	����������	�������	��	��	���������	������������
Z�	&���	�	#*&+�	��	���������	����������	�������	��	��	-����������	��	������	������������	����	#�&	���	��������	
��	��������	������	��	����	�����	����������	��	!������	"�����	$#%		^����
	)�%�	��	��������	&�%	�������	
��	!������	Z��	�����	��	��	����������	��	#(%	��	�������	�	��	-����������	��	���������	�������		��	���������		
el restante 74% para partes y componentes.

"��	��	���	��,����	���	��	���	_<����	�������	���������	����	��	���������	��	���	���	������	����	��	����-������	
������	���	�����	#*%	�
�	�����	���	��	!������	"������ considerando un tipo de cambio de 13.6 pesos por 
dólar.2	����	���	��������	���	������	����������	���	���	�����	�����	���	�������	��	!������	"�����	��	��	������	
de fabricación de equipo de transporte.

]��	��������	�����
�������	������������	��������������	��	��	������	�����	��	
México 
�	#*&)�	��	���������	������������	��	_<����	���������,�	#;$	��������	[��	#*&*	�����	##*Q�	������������	��	
�����	��������	[����	^���-������	?������	����<�����	H����	]���		^��������Q		��	&(	�������	��	��	���`�����	
���������	!�	;�%	��	������	�	��	����-������	��	������		������������	&&%	��	�������������		����������	
	��	&*%	��������	��	��-���	��	����=�	�	 �����������		���������	!�	_<����	������	�����	�!_�	���	������j	
�����������	 ^������	 ��������-��	 ����	 ������������	 _Z	 ������������	 !����������	 !�������	 z��-������	 	
�������	!����	��������	������	��-�������	������	��	�����������	��	��������	\���	���	��	�����	��	���������	
�������������		-���������	�����	������	�����	��������	��	��	�����	����	���	�����������	]�	������	[9&%Q	���	
����������������	&*%	��������		��	�%	��������	���	����������	

Cuadro 3a.6
Importaciones de Estados Unidos de partes 
motores y equipo auxiliar aeronáutico, 2015  

Cuadro 3a.7
Compensación por hora en Estados Unidos de la 
producción de equipo de transporte 2012, USD

País Estructura, %
Francia 19.0
����� 18.6
Canadá 13.6
Reino Unido 9.6
Alemania 7.0
México 5.3
Singapur 3.1
Italia 2.6
Subtotal 76.2
Total 100.0

USD Estructura, %

Alemania 58.8

Francia 45.8

Estados Unidos 45.3

����� 41.7

Canadá* 36.6

Brasil 18.8

México 7.8

Fuente: BBVA Research con datos de USITC �	?�	��\���	��	�����	�������	��	��	����-������ 
Fuente: BBVA Research Research con datos de U.S Bureau of Labor 
?����������	W������������	]����	^�����������	������	#*&)	

2 Competitive Alternatives KPMG’s Guide to International Business Location Costs 2014 Edition
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El número de empleados promedio en el sector aeroespacial establecido en México sumó casi 24 mil personas 
��	#*&+�	����	�
�	���	�����	���	��	���������	��	#*&*�	^���	����������	��	��	����-�������	����������	��	
0.7% del empleo de las manufacturas en 2015.  

H�	��	�������	���	���	��������	�����
������	��	�������,���	��	������	����������	����	<����	������	�����������	
�����������	���������	���	���	��������	�������	���	����
�����	��	��	�������\������	����������	!����	���������	
�������	���	���	�������\������	�����������	��������	��	���������	 ��	����	 ���	 -�������	�������	���	 ��������	
�����	��\������	�	������	�����������	��	����	�����������	�	��	�����	���	������	[��������Q�	

z�
\��	)��$
Clusters Aeronáuticos en México

Estados

Querétaro
Partes de fuselaje, 

trenes de aterrizaje, 
maquinados de precisión

Bombardier
Grupo Safran

Aeronova

Nuevo León 
Fuselaje de helicópteros,

arneses y anillos
de materiales 

especiales
Monterrey Aerospace

Fisa

Chihuahua 
Aeroestructuras, fuselaje,
maquinados de precisión

para turbinas
Zodiac
Hawker

Honeywell

Sonora
Maquinaria de alta precisión
de componentes de turbina,

arneses y cables
Maquilas TetaKawi

Sonitronics
Qet TechBaja California

Eléctrico y electrónico,
partes para motor,

instrumentos de control
y navegación,

ingeniería y diseño
Honeywell Aerospace

UTC Aerospace System
GKN Aerospace

Especialidad

Principales empresas

Fuente: BBVA Research con datos de Secretaria de Economía

z�
\��	)��+
No. de Empresas del sector aeronáutico, 2013 
(Total en México 274)  

z�
\��	)��(
Diversidad y ubicuidad en las entidades de México
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Diversidad Industrial

Fuente: BBVA Research con datos www.mexico_now/online/issues/
no.72  

������j	����	��������	��	^����������	���������	��	^�������	
��
�����	��	^����������		>������������	��	Z������\������	>���������	
�������	��������	�������	"��������
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Conclusiones
]�	 �����������	 ��	 ������������	 	 ��	 ����������	 ��	 ���������	 	 ���������	 ���������	 ���	 �����	 ����	 ���	
���	 ������	 ������	 ��	 �����	 ��	 �����������	 ����������	 ]��	 ���������	 ���	 ���	 �����������	 �������	 ��	
conocimiento productivo generan una amplia diversidad de productos intensivos en conocimiento y disponen 
��	 �����������	 �����	 �������������K	 ��	 ���������	 ���������	 ����������	 ]��	 ���������	 ��������	 ���	 ��	
����������	������	���	����	��	������������	���������	��������	���	��������	��������	��	���������		������	
�����	��	�����������	���������	����	��������������	]�	�����������	�����	����������	�	����<�	���	����		��	
variedad de productos que cada país exporta.

�	 �����	 �������	 ��	 ���������	 �����
�����	 �����	 ���	 �����������	 ��	 ��	 �������	 ������������	 ����������	
��������������	��	��	����������	��	����	�����	��	���	�����	���	�������	����	��,	�
�	�\�������	��	��	�������	
��	������������	?��	��������	���	�����������	�����	��	���	���	�����
	���	��������	_<����	����	����������	
���	�����	������	���������	��	���	��������	�=��	���
�	��	����������	���	�����\��������	���������������		��	
creación de una mayor cantidad de proveeduría local. Actualmente son pocas las empresas mexicanas que se 
han incorporado a la cadena de proveeduría de la industria aeronáutica; las que han surgido son compañías 
que ya operaban en otros sectores y decidieron crear sus divisiones de producción aeroespacial. Una de las 
�����������	�����	����	��	���������	��	��	�������	��	������	���	��	�������,���	�
�	�����=���	���������		
(Querétaro es la única entidad que tiene asentada una empresa fabricante de aviones como Bombardier).

Referencias
Competitive Alternatives KPMG’s Guide to International Business Location Costs 2014. Edition 

!�������	>��-�������	�-	���	�������	W������	��	   ���������¦���������	Z�������	#*&+	����	������	���&(

Mexico’s quest to produce a complete aircraft en México Now number 72 Sep-Oct 2014.

^����������	���������	��	^�������	��
�����	��	^����������		>������������	��	Z������\������	>����������	
�������	���������	'�����	^������		_�����	§����	?�����K	?���������	��	#*&+
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3.b El reto hacia adelante será la mayor integración de la 
petroquímica con la industria nacional del petróleo y gas
La reforma energética aprobada por el Congreso de la Unión en diciembre de 2013 fue diseñada para 
principalmente promover la inversión privada en la industria del petróleo y gas así como en el sector eléctrico. 
H�	��������	��	���������	���	�����������	���	�������	��	����������	��	��������		���	�������
�	�������������	
para la industria petroquímica.1	>���	���	�����������	��	����	�������	�����	�����	�����������	���
	���������	
���	 ���	�����������	�������	��	���������	��������	��	 ��	�����������	����	 �������������	�����		���	��	
mantegan así con el paso del tiempo para que se desarrolle una cadena nacional de insumos petroquímicos 
que sea internacionalmente competitiva.2 Cabe mencionar que el fortalecimiento de la industria petroquímica 
podrá ocurrir siempre y cuando se acerque la materia prima a las plantas de producción. Para el caso de 
_<�����	 ��	 ������������	 	 ��\�������	 ���	 ���	 �����	 ��������	 ����	 �����������	 ����	 ��	 ����������	 ��	 ��	
����������	���	�������	��	��	��������	������	��	�����	�������	����	��	���	��������	>��������	�������������	
intermedios como el polietileno y el óxido de etileno se derivan de dicho compuesto químico orgánico.3

Es importante reconocer que la integración de la petroquímica con la industria nacional del petróleo y gas no 
��	���
	-����������	���������	��	��	�����		�����	���	�������	���,��	!���	������	��	��������	����	��	������	
���	 ������	 ��	��������	����	 ���	 ����������	������	 �����<�����	��	���������	��������	��	 ������	�������	
�������	���	�
�	��������	!�	��	�������	��������	��	�����	���	�=�	��	������	��	��������������	��	W�-��������	
��	��	!������	[!W��	���	���	������	��	����<�Q	��	���	!!""	���	�	�������	���	�����������	���������	����	��	
������	���	������	��	�'W	�������	#*&(		#*&;j	¨)+		¨$&	"?Z	����	�������	����������	���������������	[���	
z�
\��	)��&Q�	!���	���������	��������	����	���	�������	���	��������	��������
	����,����	���	�����������	���	
al menos dos años para la extracción de petróleo contenido en roca de esquisto (shale) ya que el punto de 
equilibrio (breakeven pointQ	�����	��������		������	�����	���������	��	¨+*	"?Z	����	���	�����������	�
�	
�\�������	��	��	������	���������	��	!����	�����	'�����4

1	>��	��������	���	������	��	�������		���������	���	���	�������������	�
�	�����������	�����,����	���	��	���������	���	��������		����	!����	���������	��	����	
para separar el agua contenida en el petróleo extraído.
2	!���	������	�	���	�����������	�������	�������������	�����	��	���	�������	�����	�������	���������	��,����	��	��	���������	��	���	��������		������	���	
������	��	�����������	��	����	����	��	����������	��	��	��������������	��	��	���������	��������	���	��������		����
3	!�	�����������	��	�����,�	����	����������	��	�������������	���������	��<�������		��������	��	��������	>��	��	������	�����	���	������������	���	�����	��	�������	
��	����������	��	�����������	��	\�����	��-����������		��������	
4 Para más información ver el artículo “Break-Even Points for U.S. Shale Oil” disponible en http://www.bloomberg.com/news/2014-10-17/oil-is-cheap-but-not-
��/�����/����/���������/ ��/�/���\�/-���/�������

z�
\��	)��&
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!�	 �����	 ���������	 ��������	 �	 ��	 ��-����	 !����<����	 ��	 #*&)�	 ��	 ����������	 ��	 ������������	 ��������	 ��	
���	���������	�������������	��	�
�����	 	 ������������	 -��	��	����	������	��	 �����������	 ��	 ��	 -����	 ��	
integración de las cadenas productivas de la industria.5	>��	��	������	��	�����,�	���������	��	���	���������	
�������������	��	>����	��	��������	���	���������	���������	�������	�	���	��\�������	��	#*&$	�	�����	���	
�
����	�����	��	���	������	��	�`�����	�����,���	��	�����	�=�	[���	z�
\���	)��#		)��)Q�	]�	��������	��	��	
������	��	���	��	����	����������	��	�������������	���	�����	��	>����	��	��	����	��\������	����	�������	
el crecimiento de la demanda del país por este tipo de productos. 

5	>���	���	�����������	��	�������	�������	�����������	���������������	���	��	���������	�]��	�����	��	>����	��	��	��������������	��`�	]�����	#**9�
6	?�	��\�����	^������	��������	��������	���	������������	�	�	>���������	��	>����	���	������������	�	�	[W������������	/	!������������Q	���	������������	
�		�	>���������	��	>����	���	������������	�	�	Z<\���	���������	���	������������	��	��������	���	����	����������	���	�������	���������	���	��	�<\���	
comercial implicaría que la mayor competencia provendría del exterior y no de Pemex.
7	!�	��������	����������	������������	!������	©©W�	��	�������	��	������	��	����	���������	������������	��	]�������<����		��	����	�����	��	���������	
����������	���	���	�����=��	�������=�	���	�����	��	_<�����	��������
	���������������	&	������	��	���������	��	�����������	��	�=��	>���	�
�	��-��������	
ver los artículos “Times of Change for Mexico’s Downstream Landscape” y “Landmark Petrochemical Plant Finally Ready” en la publicación Mexico. Oil and 
Gas Review�	#*&+�
8	!�	�����������	���	��	�������	��	��	��
\��	���������	��	����������	���	�����������	��	����	��������	���	��	��	����	���������	!�	�������	��	�����	��	���	
��������������	����	�������		��������	��������	���	��	�������	��	��	������	����	��������	������	����	���������		�������	�������	����	���������	
��������		�����������		���������	����	�������	����	>��	��	������	��	�������	��	���	��	�����������	����	��	����������	��	-������

z�
\��	)��#
Balanza comercial petroquímica de Pemex 
(millones de USD)  

z�
\��	)��)
Valor de las ventas de petroquímicos de Pemex 
(millones de pesos)
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Al considerar tanto el volumen de las ventas al público de Pemex como el volumen de las importaciones 
�����	��	������	��	���	���������	�������������	�
�	�����,����	����	�������	���	�����	�����������	��	�����	
������\���	��	��	����	�����������	����	���	������	�������������	��������	��	��	���������	������������	��������	
provendrá del exterior o de Pemex.6	>���	���	���������	���	�����	����	��	������������	�����	��	�������		��������	
���	�����	����������������	��	�������	��	���	������	��	>����		��	�<\���	���������	[��	����������Q	��=����	
���	���������	����	��	����	���	�����������	��	����	�����������	������	���	�������������	[���	z�
\���	)��$�	
3b.5 y 3b.6).;�9
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9	!�	��������	��	�����,�	��������������	����	-������,����		�����<�	�����	�����	����	����	��������������	���������	��	�������	���������	������		�������	
��	�������	>��	��	������	��	�������	��	��	������	����	��	����������	��	�������������	�����������		����������������
10	!�	�������������	��	�����	����	��������	\����	��������		��
�������	!���������	�������	������		��������	��	��������	���	��	�������������	����	�������	��	����	
es un derivado del propileno.

z�
\��	)��+
Volumen de ventas de Pemex y balanza comercial 
del óxido de etileno 
(Miles de toneladas y millones de USD)  

z�
\��	)��(
Volumen de ventas de Pemex y balanza comercial 
del etileno 
(Miles de toneladas y millones de USD)
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z�
\��	)��$
Volumen de ventas de Pemex y balanza comercial del polietileno 
(Miles de toneladas y millones de USD)
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��	��������	���	�����	���	�������	��	������	��	>����		���	�<\���	���������	[��	����������Q	����������������	
�	 ���	 ���������	 ���	 ������	 ����	 ��	 ��������	 	 ��	 ��������	 �����	 �������	 ���	 ��	 ����	 �����������	 ��	
��������	>����	[���	z�
\��	)��;Q�9 En lo concerniente a las cifras del volumen de ventas de Pemex y del 
�<\���	����������	��	��-��������	��������	����	��	�������������		��	���������	�������	���	��	����	�����������	
�����<�	����������	��	>����	[���	z�
\��	)��9Q�10
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!�	 `�����	 ����������	 ��	 -��������������	 ��	 ��	 ���������	 ������������	 ��������	 ��������
	 ��	 ���	 ������	
�����������	�����	����	������	���	��������	������������	���	��������	'�������������	[#*&#Qj	�Q	�������	
-���������	��	��������	������	[���	��������	���	�������	��	��������		��-��Q		���	����
�	���<�	\���	���	������	
������	[��������	���������	��	�����	���,�Q	����	�������	��	�������	��	��	�����������	��	�������	�����<�����K	��Q	
�������	��	����������	��	�������������	��	����	������	���	��������	�	��	���������	��	������	�����<������	
laborales y aquéllos relacionados con la depreciación de activos por tonelada producida&&�&#; iii) cercanía a 
las regiones de mayor crecimiento de la demanda de petroquímicos y logística para acceder a las mismas; 
	��Q	���	��-������������	-�����	�	�������������	��	�������	�����	����	������,��	���	���������	�������������		
����������	���������	���������	����������������13

Referencias
_������	���	���	z��	����� �	#*&+�	

?������	Z�	[#*&*Q�	�>������������	!��������j	'��������	?��������	��	�	̂ �����	̂ ����������	�������	W�������	
College Press.  

'��������������	'�	[#*&#Q�	�����	z��	���	>���������������	��������		

11 Theodoropoulos (2012) señala que las nuevas plantas construidas en el Medio Oriente entre 2010 y 2012 para producir etileno mediante craqueo con 
vapor (steam crackers) cuentan con una capacidad promedio de 1.4 millones de toneladas anuales vs. 800 mil toneladas y 400 a 500 mil toneladas para los 
�=��	#**&/#**+		&��)/&��;�	����������������
12 Según información contenida en el artículo “Petrochemicals Leader Evolving Beyond Etileno XXI” de la publicación Mexico. Oil and Gas Review�	#*&+�	��	
�������	!������	©©W	�����,��
	�����	9+%		�+%	��	��	���������	��	����������	�	\�����	��	#*&(�	?�	������	���	�������	��	&**%	��	��	���������	��	#*&;�	
�����,����	���	����������	��	&�*+	��������	��	���������	��	�������		�����������	��	���	�=��
13 En el artículo “Landmark Petrochemical Plant Finally Ready” de la publicación Mexico. Oil and Gas Review�	#*&+�	��	��������	���	�����	+*%		(*%	��	
��	����������	���	�������	!������	©©W	��	�����������
	���	-����������		��	�����	��	���������	'����<�	��	��=���	���	��	������	��	��	��-������������	-����������	
	���������	���
	���������	����	�����,��	��	����������	��	����	�����������	>��	��	������	��	^�������	'�����������	��������
	�	�������	�����\�����������	���	
�������		������	��	����������	�����	��	���
�����		��	>���\���	-�����������	���	�������������	��	�������		���	�������������	��	���������	������������	��	
���	�������	������������	���	��	�������,���	��	���	�����������	��	�����	���������

z�
\��	)��;
Volumen de ventas de Pemex y balanza comercial 
del amoniaco y metanol 
(Miles de litros y millones de USD)  

z�
\��	)��9
Volumen de ventas de Pemex y balanza comercial 
del acrilonitrilo y propileno 
(Miles de toneladas y millones de USD)
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Cuadro 4a.1
Indicadores seleccionados

TMCA2, % 2003 - 2014 Lugar en el Nacional

PIB* 2014 
(millones 

de pesos) 
Población 

1 (personas)

PIB* 2014 
(millones 
de USD)

PIB*/
hab. 
2014 

(USD)
PIB 
real

Pobla-
ción

PIB real/
hab.

PIB 
real 

2014

PIB real 
por hab. 

2014

Inver. 
Extr. Dir. 

2015

Empleo 3 

gener. 
en 2015

Part. 
Federal 

2015

Deuda 
Púb.4 
2014

Nacional &(�)*(�(*( &&��;&)�#*) &�##$�;;& &*�#)& 2.6 1.5 1.1  
Aguascalientes &�;��+# &�#;*�&;$ &$�9(9 &&�;*+ 4.7 1.9 2.8 25 10 14 14 28 23
����	^���-����� $+$���# )�$)#��$$ )$�&;$ ���++ 2.1 2.4 -0.3 14 14 11 6 14 7
����	^���-�����	?�� &#*�*;( ;$&�*); ��*&� &#�&;* 4.4 4.0 0.4 29 9 18 19 32 19
Campeche (�&�;$$ 9�$�&)( +&��+( +9�&*9 -3.3 1.7 -5.0 6 1 19 30 24 30
Coahuila ++$�9(& #��#+�+�$ $&�(;+ &$�#$+ 3.0 1.6 1.4 8 5 10 9 18 2
Colima �9�&&* ;&*��9# ;�)(� &*�)($ 2.9 2.3 0.6 31 12 28 28 31 15
Chiapas #�&�&(9 +�&9(�+;# #&�9(� $�#&; 1.5 1.9 -0.4 19 32 29 21 8 14
Chihuahua $()�+)) )�(;)�)$# )$�9&+ ��$;9 3.1 1.3 1.7 13 15 5 5 12 3
Ciudad de México #�(�$�$(& 9�9;$�;#$ #*#�);9 ##�9*$ 2.5 0.1 2.5 1 2 1 1 2 9
Durango &����#� &�;$(�9*+ &+�*&( 9�+�; 1.9 1.3 0.6 26 20 25 22 25 11
z��������� (9#�#*& +�;(��+#$ +&�#)� 9�99& 3.4 1.5 1.9 7 17 8 7 7 26
Guerrero #$(�*99 )�+$(�;&* &9�$9) +�#&& 2.4 1.1 1.3 23 30 27 29 17 29
������� #;(�;9$ #�9$#�;9$ #*�;9� ;�)&) 2.7 1.8 0.9 20 24 21 23 19 20
������� &�*((�);) ;�9)9�*&* 9*�*�$ &*�#&� 3.0 1.5 1.5 4 13 4 2 3 17
México &�+&(�&;& &(�(&9��#� &&)�9;9 (�9+# 3.0 1.8 1.1 2 25 2 4 1 21
Michoacán )�(�*$# $�+()�9$� #��;$( (�+&9 2.5 1.1 1.3 15 27 22 18 11 12
Morelos &99�9)9 &�9�;�)�) &$�&9) ;�$;+ 2.4 1.6 0.8 27 23 20 27 23 18
Nayarit &*��*;9 &�#*&�#*# 9�&�) (�9#* 3.4 2.1 1.3 30 26 31 26 30 8
Nuevo León &�&99��;� +�*&)�+9� 9��)*) &;�9&# 4.1 1.8 2.2 3 3 3 3 5 4
Oaxaca #(#�++) )��9(�#*( &��;#* $��$; 2.0 1.1 0.9 22 31 24 24 15 13
Puebla +&+�#9# (�&)&�$�9 )9�;*# (�)&# 2.8 1.3 1.4 10 28 13 12 6 25
Querétaro )+$�*)9 &��;$�$)( #(�+�& &)�$(9 5.3 2.3 2.9 16 6 9 10 21 31
Quintana Roo #()�;$# &�+#��9;; &��9*� &#��$9 4.7 3.6 1.1 21 7 23 11 26 1
San Luis Potosí )&#�9$9 #�;#9�#*9 #)�$�9 9�(&) 3.4 1.1 2.2 18 19 6 13 20 24
Sinaloa )$&�&�; #��+9�(�& #+�(#; 9�((# 2.5 1.1 1.4 17 18 17 8 16 22
Sonora $;$�()+ #�9�#�$($ )+�($� &#�)#+ 3.8 1.9 1.9 12 8 15 16 13 6
Tabasco +&#�(9( #�)+��$$$ )9�+*; &(�)#* 3.9 1.6 2.2 9 4 16 32 9 28
Tamaulipas $�+�;&; )�+*#�;#& );�#)) &*�()* 2.3 1.6 0.8 11 11 12 17 10 16
Tlaxcala �&�#�; &�#(*�(#9 (�9+; +�$)� 1.9 1.8 0.1 32 29 30 25 29 32
�������,	 9)*�(;& ;��9+�9�) (#�)�& ;�9&) 2.7 1.0 1.7 5 22 7 31 4 5
�����
� #$;�(() #�*�&�+&) &9�(*# 9�9�$ 3.2 1.5 1.7 24 16 26 15 22 27
��������� &((�9�; &�+()�)#$ &#�+)+ 9�*&9 4.1 1.1 2.9 28 21 32 20 27 10
* PIB a precios corrientes de 2014 
&	>����������	��	��	���������	��	_<����	#*&*/#*+*	����	#*&$�	^�H�>� 
2 Tasa media de crecimiento anual 
3 Asegurados permanentes y eventuales urbanos en el IMSS 
$	W�����	`���������	���	������������	\���������	�����������	����	��	?�^>	����	����������	��	���	���������������	-��������	��������������	����	����	������	��	#*&+ 
������j	����	��������	���	�����	��	WH!zW�	^�H�>��	��������	?'>?�	?!		?�^>

4. Anexo estadístico

4.a Indicadores de desempeño económico estatal



Situación Regional Sectorial México
Primer Semestre 2016

www.bbvaresearch.com 31 

4.b Indicadores por entidad federativa

Cuadro 4b.1
Región: Alto Desarrollo*

Ciudad de México
2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15

Actividad Económica (ITAEE**) Total 0.6 2.1 1.2 1.9 2.5 2.8
   Sector Primario 4.8 -2.8 -3.0 -3.5 -2.5 -2.3
   Sector Secundario 3.1 -2.4 0.9 -2.6 -2.4 -4.9
   Sector Terciario 0.3 2.7 1.2 2.5 3.1 3.8
Producción manufacturera -0.3 -0.3 -2.4 1.6 1.0 -1.5
Construcción -12.7 -21.5 9.3 -26.0 -35.3 -27.3
   Obra Pública -23.9 -31.2 -31.6 -43.9 -38.1 -9.0
   Obra Privada -3.1 -15.0 50.3 -12.1 -33.7 -36.8
Ventas menudeo 1.4 4.6 6.4 1.9 0.2 9.5
Ventas mayoreo -10.2 -3.2 -7.8 -0.3 -3.2 -1.7
Empleo total (asegurados en el IMSS) 4.2 4.5 4.9 4.6 4.7 4.0
   Permanentes 3.9 4.4 4.4 4.2 4.6 4.2
   Eventuales urbanos 5.7 5.5 7.8 7.3 5.3 2.2
Tránsito aéreo total (pasajeros transportados) 8.9 12.5 10.3 14.9 12.7 11.7
Participaciones federales (Ramo 28) 8.4 14.8 5.5 19.6 17.6 17.3
Inversión Extranjera Directa (millones de USD) 5253.8 4804.4 2391.4 1146.9 730.4 535.7

�	'����	���	������������	���	���������	��	���	>��������������	-���������	��	��������	��	�����������	�������	������������	��	����������	������ 
** Indicador Trimestral de la Actividad Económica Estatal 
na = no aplica; nd = no disponible 
������j	WH!zW�	?'>?�	?������	?�^>		?!

Cuadro 4b.2
Región: Turística*

Baja California Sur Quintana Roo
2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15 2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15

Actividad Económica (ITAEE**) Total -2.1 2.0 -0.5 1.9 1.7 4.9 4.0 5.1 4.4 6.4 5.8 3.9
   Sector Primario 15.6 -8.4 1.4 -8.9 -18.6 -6.1 0.2 5.9 -4.4 17.2 32.5 -10.0
   Sector Secundario -11.1 -0.5 -12.4 3.4 1.7 7.2 6.9 -1.9 -1.4 1.4 -5.2 -2.7
   Sector Terciario 0.3 3.3 3.5 2.3 2.6 5.0 3.6 6.2 5.3 7.2 7.4 5.1
Producción manufacturera 6.6 0.8 -2.6 -0.6 5.2 1.1 11.6 0.7 9.1 -3.7 -0.5 -1.3
Construcción -29.5 40.0 33.6 114.7 23.7 7.9 9.3 -8.4 -17.1 -25.4 8.4 6.1
   Obra Pública -45.5 -2.9 -12.0 -7.7 8.0 8.2 9.4 -46.8 -43.6 -62.4 -32.8 -40.8
   Obra Privada 28.4 105.4 143.9 384.7 34.4 7.5 9.2 15.7 -1.3 1.5 29.0 37.6
Ventas menudeo 10.9 3.5 9.6 -1.3 7.9 -0.6 0.9 9.7 3.0 4.7 14.4 16.3
Ventas mayoreo -0.9 9.8 17.4 16.1 5.5 2.7 7.7 -0.7 -0.9 2.6 -3.3 -1.1
Empleo total (asegurados en el IMSS) 2.1 4.3 2.7 3.1 4.0 7.4 6.3 7.7 6.6 7.0 8.3 8.8
   Permanentes 2.3 3.7 2.3 2.9 3.1 6.6 4.1 6.4 4.8 5.4 7.1 8.2
   Eventuales urbanos 1.5 6.7 4.4 3.9 7.8 10.8 14.1 11.7 12.3 12.2 12.0 10.6
Tránsito aéreo total (pasajeros transpor.) -1.3 9.3 -6.4 -4.0 14.2 46.3 9.5 12.2 12.3 12.6 14.3 9.7
Participaciones federales (Ramo 28) 9.3 5.6 5.4 10.4 4.1 2.5 10.6 9.0 -0.4 19.9 10.3 6.8
Inver. Extranjera Directa (millones de USD) 236.2 330.4 53.9 67.8 161.1 47.5 169.0 284.9 82.1 -11.4 172.8 41.4

�	'����	���	������������	���	���������	��	��	W��������	!���������	Z�������	��	��������	��	�����������	�������	������������	��	����������	������ 
** Indicador Trimestral de la Actividad Económica Estatal 
na = no aplica; nd = no disponible 
������j	WH!zW�	?'>?�	?������	?�^>		?!
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Cuadro 4b.3
Región: Industrializada*

Aguascalientes Baja California
2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15 2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15

Actividad Económica (ITAEE**) Total 11.2 4.3 4.9 4.5 4.5 3.2 0.0 6.3 7.3 6.5 5.8 5.5
   Sector Primario 7.7 6.2 -4.5 3.0 19.4 5.8 -6.1 8.7 29.9 -0.7 5.1 12.2
   Sector Secundario 19.1 4.0 6.4 5.4 3.8 0.8 0.4 9.4 11.9 12.0 8.3 6.2
   Sector Terciario 4.9 4.4 4.2 3.9 4.0 5.3 0.1 4.3 4.1 4.1 4.4 4.7
Producción manufacturera 24.7 6.3 7.2 8.6 6.4 2.9 6.7 9.2 12.5 10.9 7.9 6.3
Construcción -18.8 19.8 43.8 53.1 18.3 -14.8 -20.7 20.2 28.2 35.0 20.2 5.6
   Obra Pública 15.6 -40.1 19.0 0.3 -42.3 -74.0 -25.8 22.9 20.0 76.5 16.4 5.2
   Obra Privada -30.2 52.8 51.2 76.1 52.2 37.1 -12.5 16.4 39.7 0.8 26.4 6.4
Ventas menudeo 2.0 15.3 -7.4 23.7 27.3 17.2 -0.6 10.6 9.8 7.9 13.8 10.8
Ventas mayoreo 22.9 6.0 -0.9 1.2 7.9 14.4 -1.5 6.6 -1.4 5.9 13.4 8.6
Empleo total (asegurados en el IMSS) 6.0 5.6 6.0 5.6 5.2 5.7 5.5 6.5 7.4 7.3 6.2 5.1
   Permanentes 5.9 6.0 6.4 5.9 5.7 5.9 5.3 6.5 7.0 7.1 6.4 5.5
   Eventuales urbanos 6.5 2.6 2.6 2.5 0.6 4.6 8.3 6.8 13.3 10.5 3.8 0.7
Tránsito aéreo total (pasajeros transpor.) 19.6 17.7 18.7 23.6 18.8 10.7 4.6 10.4 -4.9 7.8 15.4 23.8
Participaciones federales (Ramo 28) 8.2 9.4 0.5 17.4 11.5 9.4 10.5 5.6 -0.7 6.0 12.1 5.5
Inver. Extranjera Directa (millones de USD) 621.1 507.2 341.8 69.5 36.2 59.6 1093.8 920.5 274.5 188.2 290.9 166.9

Chihuahua Coahuila
2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15 2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15

Actividad Económica (ITAEE**) Total 2.7 5.2 6.9 3.1 5.1 5.7 3.8 3.1 1.8 1.6 4.7 4.1
   Sector Primario 7.5 6.1 15.5 -3.4 16.7 1.7 10.0 -3.4 -6.7 -1.8 -7.0 1.2
   Sector Secundario 4.8 5.4 9.0 2.6 3.9 6.4 6.3 2.6 -1.0 0.0 6.1 5.5
   Sector Terciario 0.9 5.0 5.3 4.2 4.2 6.1 0.7 3.9 5.5 3.6 3.7 2.7
Producción manufacturera 5.4 6.4 10.9 5.7 3.7 5.7 7.5 2.6 0.1 0.5 5.4 4.4
Construcción 2.6 5.1 7.8 -1.5 -1.2 15.9 15.9 9.1 -5.2 0.9 31.2 9.4
   Obra Pública -17.3 -23.3 -29.3 -24.0 -29.4 -11.4 8.2 -7.9 -21.6 -20.0 -7.6 12.8
   Obra Privada 27.6 28.2 42.9 14.7 20.3 39.3 18.5 14.3 -0.4 5.5 48.1 8.4
Ventas menudeo 1.6 3.5 0.0 3.3 4.7 5.5 0.0 -0.8 1.0 -1.0 -5.2 1.8
Ventas mayoreo 1.4 8.0 1.2 11.8 11.3 7.6 -8.9 7.1 11.3 11.8 4.8 1.5
Empleo total (asegurados en el IMSS) 4.2 6.0 5.7 5.8 6.1 6.4 3.7 5.1 5.7 5.3 5.0 4.6
   Permanentes 3.1 6.6 5.6 6.4 7.2 7.2 3.4 4.9 5.0 4.9 5.0 4.6
   Eventuales urbanos 15.2 0.5 7.3 0.4 -3.6 -1.5 5.6 7.0 10.8 8.2 5.3 4.3
Tránsito aéreo total (pasajeros transpor.) 9.4 13.5 13.1 13.7 15.2 12.0 24.0 7.0 -3.8 2.1 7.7 21.0
Participaciones federales (Ramo 28) 13.0 7.8 -1.9 12.2 12.8 8.6 10.9 3.7 -3.1 12.2 6.0 0.3
Inver. Extranjera Directa (millones de USD) 1469.8 2119.4 303.5 425.3 1101.4 289.2 1319.2 1000.5 292.2 91.4 466.3 150.6

�	'����	���	������������	���	���������	��	��	W��������	!���������	Z�������	��	��������	��	�����������	�������	������������	��	����������	������ 
** Indicador Trimestral de la Actividad Económica Estatal 
na = no aplica; nd = no disponible 
������j	WH!zW�	?'>?�	?������	?�^>		?!
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Cuadro 4b.4
Región: Industrializada*

Jalisco Estado de México
2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15 2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15

Actividad Económica (ITAEE**) Total 3.5 3.7 4.6 3.0 5.0 2.2 1.2 1.5 1.7 0.8 1.5 1.9
   Sector Primario 7.1 4.7 14.9 -2.2 5.2 2.4 6.1 -5.1 -11.5 -7.6 14.2 -7.6
   Sector Secundario 4.4 6.5 8.4 6.2 9.3 2.4 -2.6 0.3 -1.3 -0.6 1.5 1.6
   Sector Terciario 2.7 2.2 2.0 2.0 2.9 2.1 3.1 2.2 3.3 1.7 1.4 2.2
Producción manufacturera 6.1 5.3 7.9 4.2 5.5 3.9 -3.0 1.3 -2.8 -0.6 3.7 4.8
Construcción -12.3 23.0 19.7 29.2 44.6 0.5 3.7 -20.9 -21.5 -8.3 -27.7 -21.8
   Obra Pública -16.7 -10.0 19.4 -9.7 -18.3 -21.9 2.5 7.2 14.3 48.0 -7.2 -5.0
   Obra Privada -9.6 41.6 19.9 50.4 83.9 13.6 4.6 -41.2 -47.9 -39.5 -44.0 -34.6
Ventas menudeo -1.7 0.2 -2.1 0.5 0.8 1.6 6.0 3.8 4.1 4.1 -2.2 9.3
Ventas mayoreo 3.5 8.4 0.8 2.5 13.3 17.1 5.5 4.1 0.4 0.0 10.4 5.4
Empleo total (asegurados en el IMSS) 3.3 5.1 5.4 5.3 4.8 4.8 1.6 4.0 3.6 3.9 4.2 4.2
   Permanentes 3.3 4.4 4.9 4.5 3.9 4.1 1.5 3.8 3.2 3.4 4.1 4.3
   Eventuales urbanos 3.3 11.0 9.8 11.8 12.3 10.1 2.0 5.1 5.8 5.9 4.9 4.0
Tránsito aéreo total (pasajeros transpor.) 9.6 14.3 9.7 15.1 15.9 16.4 -33.9 0.6 -24.3 4.8 20.0 5.7
Participaciones federales (Ramo 28) 10.8 10.5 0.5 14.0 16.4 12.1 11.9 8.6 -2.3 14.9 12.6 10.7
Inver. Extranjera Directa (millones de USD) 1397.9 2484.6 1080.1 303.2 657.1 444.2 3123.9 2665.3 882.6 1090.9 569.6 122.2

Nuevo León Querétaro
2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15 2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15

Actividad Económica (ITAEE**) Total 3.9 6.0 6.7 5.5 5.8 5.9 8.0 8.2 12.6 8.9 7.4 4.5
   Sector Primario 1.8 -9.8 -3.7 -14.7 -13.7 -6.4 11.9 7.3 2.3 14.3 1.7 9.8
   Sector Secundario 5.2 4.9 8.4 4.4 4.2 2.9 12.8 9.4 17.3 10.6 8.8 2.3
   Sector Terciario 3.1 6.8 5.7 6.4 6.9 7.9 4.2 7.3 9.3 7.4 6.5 6.0
Producción manufacturera 3.6 -0.3 3.8 -0.6 -2.1 -2.1 11.9 9.1 9.9 10.2 9.3 7.3
Construcción 38.4 20.3 41.9 11.7 26.1 9.1 -4.5 6.7 31.7 1.5 6.2 -8.9
   Obra Pública 6.2 90.8 131.9 84.5 94.6 65.4 26.6 50.8 155.8 47.1 61.4 1.6
   Obra Privada 50.9 1.2 17.7 -9.5 6.4 -4.6 -11.2 -6.9 8.1 -13.3 -9.0 -13.6
Ventas menudeo 2.3 6.7 4.3 4.1 9.9 8.0 -1.1 7.1 3.6 4.6 9.3 10.2
Ventas mayoreo 8.6 -9.6 4.8 -1.4 -17.7 -21.4 16.1 22.3 32.3 25.5 20.5 13.6
Empleo total (asegurados en el IMSS) 3.8 5.0 5.0 5.1 5.1 4.7 4.5 5.8 5.6 5.5 6.4 5.9
   Permanentes 3.5 5.2 4.8 5.2 5.4 5.5 5.0 5.6 5.1 5.2 6.2 6.0
   Eventuales urbanos 5.4 3.0 6.3 4.7 2.5 -1.1 2.4 6.9 8.2 7.0 7.2 5.2
Tránsito aéreo total (pasajeros transpor.) 11.1 19.0 25.2 24.7 16.9 11.6 33.9 23.8 30.3 16.9 20.0 28.9
Participaciones federales (Ramo 28) 12.1 7.8 1.3 13.2 9.0 8.2 9.5 9.5 -0.3 17.8 14.6 6.5
Inver. Extranjera Directa (millones de USD) 1358.3 2633.5 948.0 393.1 1087.5 204.8 896.8 1021.2 139.1 124.9 612.6 144.6

�	'����	���	������������	���	���������	��	��	W��������	!���������	Z�������	��	��������	��	�����������	�������	������������	��	����������	������ 
** Indicador Trimestral de la Actividad Económica Estatal 
na = no aplica; nd = no disponible 
������j	WH!zW�	?'>?�	?������	?�^>		?!
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Cuadro 4b.5
Región: Industrializada*

Sonora Tamaulipas
2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15 2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15

Actividad Económica (ITAEE**) Total 0.3 0.5 -0.7 0.7 0.7 1.4 3.0 1.9 2.8 1.0 1.4 2.4
   Sector Primario 3.8 2.5 -8.1 6.2 -0.9 8.2 28.1 -4.0 -13.8 -20.8 9.2 22.5
   Sector Secundario -0.4 -0.5 -2.6 -1.3 0.0 1.8 3.9 1.2 4.5 -0.5 -1.2 2.2
   Sector Terciario 0.4 1.1 1.9 1.0 1.5 0.2 1.1 2.7 3.5 3.1 2.6 1.6
Producción manufacturera -2.2 2.9 2.2 2.7 1.7 5.2 6.0 3.9 11.7 2.9 1.3 0.1
Construcción 2.6 -20.5 -31.4 -19.8 -15.7 -14.4 14.9 11.9 -20.7 19.9 -7.2 58.8
   Obra Pública -7.4 -14.5 -31.6 -16.6 5.8 -12.6 10.9 -23.0 -35.4 -11.6 -38.9 0.0
   Obra Privada 7.8 -23.2 -31.4 -21.3 -24.1 -15.2 21.9 68.6 4.6 67.8 52.4 141.0
Ventas menudeo -8.9 -9.5 -6.8 -9.0 -7.9 -13.9 0.3 -0.5 -4.4 -0.3 0.4 1.9
Ventas mayoreo -3.8 1.4 -11.5 8.1 6.2 2.2 -5.3 3.7 5.6 9.1 6.4 -5.1
Empleo total (asegurados en el IMSS) 1.4 2.6 2.3 2.5 3.0 2.5 2.5 2.4 2.5 2.3 2.7 2.3
   Permanentes 1.3 2.5 2.0 2.3 2.9 2.8 2.5 2.9 2.8 2.5 3.2 3.1
   Eventuales urbanos 2.9 3.0 4.4 4.0 3.4 0.2 2.2 -1.4 -0.2 0.3 -1.0 -4.6
Tránsito aéreo total (pasajeros transpor.) 0.9 3.1 -2.2 -4.1 4.0 14.4 13.2 9.2 10.8 13.5 11.2 2.5
Participaciones federales (Ramo 28) 8.6 3.9 0.9 8.4 3.8 2.7 10.7 7.0 -0.6 11.6 8.1 9.3
Inver. Extranjera Directa (millones de USD) 860.7 498.2 291.4 119.5 55.1 32.3 571.4 847.4 184.8 132.8 324.1 205.7

�	'����	���	������������	���	���������	��	��	W��������	!���������	Z�������	��	��������	��	�����������	�������	������������	��	����������	������ 
** Indicador Trimestral de la Actividad Económica Estatal 
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Cuadro 4b.6
Región: Desarrollo Medio*

Campeche Colima
2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15 2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15

Actividad Económica (ITAEE**) Total -3.1 -7.4 -6.4 -8.6 -6.3 -8.2 4.1 3.7 1.6 2.2 4.7 6.2
   Sector Primario 18.8 3.1 -4.6 24.8 -5.1 1.0 -3.1 -0.4 -2.8 -1.4 -14.4 19.0
   Sector Secundario -4.4 -8.6 -7.0 -10.3 -7.4 -9.6 3.4 4.5 -3.6 -1.0 13.5 9.8
   Sector Terciario 5.7 0.5 -2.3 2.1 1.2 1.0 4.9 3.6 4.2 3.7 2.6 3.9
Producción manufacturera -0.1 -1.4 13.0 -12.5 -0.8 -5.3 -4.1 13.1 -3.2 13.3 23.2 21.4
Construcción -31.6 0.5 12.0 -11.2 -17.8 20.6 -12.0 -8.4 -43.5 -4.9 5.4 9.3
   Obra Pública -32.7 -0.2 6.4 -16.7 -14.5 24.5 -21.0 -19.1 -55.0 -15.3 6.3 0.3
   Obra Privada -15.6 8.7 104.6 76.6 -47.3 -22.4 0.7 3.4 -25.3 8.4 4.8 17.9
Ventas menudeo 2.1 7.6 -3.4 -1.4 20.0 14.3 0.7 2.3 2.9 -1.1 2.7 4.5
Ventas mayoreo 21.9 1.6 -7.1 12.6 6.2 -4.1 2.1 0.0 -0.5 1.7 -5.8 5.1
Empleo total (asegurados en el IMSS) -0.3 -4.9 -1.0 -4.0 -7.8 -6.8 2.2 2.2 3.5 3.0 2.1 0.3
   Permanentes -0.9 -4.4 0.3 -4.0 -7.2 -6.6 1.5 1.6 2.6 2.0 1.7 0.2
   Eventuales urbanos 2.1 -6.8 -5.6 -4.2 -9.8 -7.5 5.1 5.0 7.5 7.9 4.1 0.9
Tránsito aéreo total (pasajeros transpor.) 23.0 2.7 3.5 3.5 1.3 2.7 1.3 -5.9 4.3 -8.2 -15.3 -8.7
Participaciones federales (Ramo 28) 1.1 20.4 3.8 38.8 17.0 23.8 6.6 7.4 0.2 16.0 6.9 7.0
Inver. Extranjera Directa (millones de USD) 120.5 320.1 114.3 -11.4 134.7 82.5 185.9 134.9 97.8 -9.0 31.5 14.6

Durango Guanajuato
2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15 2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15

Actividad Económica (ITAEE**) Total 1.8 2.3 1.7 2.1 3.7 1.5 6.5 6.4 8.3 10.6 3.3 3.7
   Sector Primario 2.9 5.0 8.2 8.6 7.8 -2.1 2.4 1.8 0.8 1.2 7.4 -1.1
   Sector Secundario 1.8 -0.3 -1.0 -1.1 2.9 -2.0 13.2 9.3 13.6 18.7 2.7 3.9
   Sector Terciario 1.6 3.4 2.6 3.1 3.3 4.5 2.2 4.4 4.9 5.5 3.4 3.9
Producción manufacturera -2.5 2.4 4.7 6.0 1.6 -2.1 16.1 11.4 12.6 18.6 8.2 7.0
Construcción 34.1 -19.9 -33.6 -32.4 -1.9 -8.6 -17.4 33.0 82.4 48.0 5.6 10.4
   Obra Pública 5.4 -6.2 -34.8 -6.9 20.9 2.7 -14.0 9.1 39.0 21.4 -13.4 -1.4
   Obra Privada 92.1 -35.0 -31.8 -55.1 -22.6 -23.3 -19.3 47.8 107.5 65.2 17.0 18.0
Ventas menudeo 1.2 9.8 0.0 2.6 10.9 23.9 2.2 8.6 8.7 3.5 11.0 10.6
Ventas mayoreo -0.4 8.6 8.3 10.6 16.1 0.0 -7.2 7.6 4.4 9.0 12.2 5.0
Empleo total (asegurados en el IMSS) 3.2 2.9 3.6 3.1 2.5 2.3 7.3 6.5 8.2 7.0 6.2 4.7
   Permanentes 3.5 2.9 3.2 3.1 2.5 3.0 6.7 5.9 6.9 6.2 5.6 4.8
   Eventuales urbanos 0.9 2.2 7.2 2.8 2.6 -3.4 12.0 10.7 17.3 13.0 9.8 3.7
Tránsito aéreo total (pasajeros transpor.) 16.5 25.0 20.3 13.7 23.5 39.9 23.0 22.9 22.0 24.8 28.3 17.1
Participaciones federales (Ramo 28) 10.1 8.3 1.2 14.3 9.7 8.4 11.6 10.5 -0.3 15.2 15.4 12.8
Inver. Extranjera Directa (millones de USD) 52.1 175.7 24.0 41.5 96.3 13.9 1180.4 1355.9 301.8 43.1 276.8 734.2
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** Indicador Trimestral de la Actividad Económica Estatal 
na = no aplica; nd = no disponible 
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Cuadro 4b.7
Región: Desarrollo Medio*

Hidalgo Michoacán
2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15 2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15

Actividad Económica (ITAEE**) Total 3.2 3.9 4.2 3.5 1.5 6.3 6.3 -0.2 -3.8 -2.9 5.7 0.6
   Sector Primario -1.4 5.0 -1.6 10.7 -6.0 9.2 12.1 0.2 -7.5 -1.9 11.2 0.8
   Sector Secundario 2.8 4.1 4.4 1.9 0.6 9.4 8.3 -4.5 -16.7 -1.5 9.7 -7.5
   Sector Terciario 3.8 3.7 4.3 4.2 2.7 3.4 4.7 1.3 2.1 -3.6 3.5 3.4
Producción manufacturera -1.4 1.7 1.3 -0.7 -2.4 8.8 5.2 -9.3 -20.3 -1.5 1.4 -15.1
Construcción 35.3 6.5 28.6 26.9 0.2 -12.4 28.1 34.2 -5.2 22.7 95.7 41.5
   Obra Pública 30.0 35.8 60.4 100.3 27.3 2.7 71.0 84.1 0.4 62.8 276.1 97.4
   Obra Privada 42.9 -31.3 -11.6 -32.6 -38.9 -36.2 4.0 -12.0 -11.2 -27.6 -4.2 -5.9
Ventas menudeo nd nd nd nd nd nd 21.8 7.5 6.7 3.0 4.7 15.8
Ventas mayoreo nd nd nd nd nd nd 8.7 6.3 7.1 9.5 8.9 0.2
Empleo total (asegurados en el IMSS) 4.9 2.2 3.5 1.8 1.5 1.9 2.3 3.7 3.6 3.8 4.1 3.4
   Permanentes 3.5 2.3 2.7 1.7 2.1 2.7 1.9 2.6 2.6 2.3 2.8 2.7
   Eventuales urbanos 9.4 1.8 6.1 2.0 -0.4 -0.3 5.5 11.0 10.0 13.6 12.4 7.8
Tránsito aéreo total (pasajeros transpor.) na na na na na na 6.6 5.3 9.2 -0.3 4.3 8.3
Participaciones federales (Ramo 28) 6.2 5.4 -2.4 6.2 9.9 9.0 8.5 6.1 -0.3 15.1 6.6 3.7
Inver. Extranjera Directa (millones de USD) -94.3 307.1 206.8 63.3 10.9 26.1 139.2 286.9 129.6 47.5 49.3 60.6

Morelos Nayarit
2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15 2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15

Actividad Económica (ITAEE**) Total 0.8 2.0 3.2 2.4 2.0 0.5 3.8 4.8 8.2 4.1 4.5 2.6
   Sector Primario -3.2 -6.3 32.2 -5.9 -23.5 -20.0 -6.9 4.6 -13.9 8.5 12.0 15.1
   Sector Secundario 0.3 1.6 3.6 0.1 4.6 -1.5 6.5 4.9 30.4 -1.7 4.5 -7.5
   Sector Terciario 1.1 2.5 1.9 3.7 1.8 2.6 4.1 4.8 5.1 5.6 4.0 4.6
Producción manufacturera -0.2 5.2 1.6 1.0 8.8 9.7 0.9 3.4 3.0 0.4 5.6 6.4
Construcción -9.1 -17.0 53.4 6.9 -21.3 -64.5 -14.1 16.8 92.5 8.0 8.6 -21.4
   Obra Pública 14.9 -41.9 67.8 -45.6 -74.0 -82.8 -39.0 74.8 277.4 75.9 16.4 4.1
   Obra Privada -20.0 -0.7 44.0 50.4 13.8 -54.0 22.0 -25.2 -15.4 -36.1 1.2 -40.4
Ventas menudeo -3.0 8.4 3.7 4.9 9.5 14.5 nd nd nd nd nd nd
Ventas mayoreo -7.8 1.6 -9.7 0.7 4.2 12.8 nd nd nd nd nd nd
Empleo total (asegurados en el IMSS) 1.0 1.8 1.2 2.2 2.3 1.6 4.1 3.7 5.0 3.0 3.6 3.3
   Permanentes 1.2 1.0 0.6 1.0 1.2 1.1 3.8 3.1 3.8 2.5 3.1 3.1
   Eventuales urbanos -0.3 7.8 5.5 11.1 10.1 4.9 5.7 6.4 10.4 5.3 6.2 3.9
Tránsito aéreo total (pasajeros transpor.) 0.0 0.0 0.0 na na na -9.8 4.7 4.4 -4.7 0.3 18.1
Participaciones federales (Ramo 28) 11.3 5.6 -1.3 9.4 6.1 9.0 10.2 6.9 1.8 12.2 7.9 6.1
Inver. Extranjera Directa (millones de USD) 307.7 314.5 197.4 59.6 39.9 17.6 112.9 87.6 35.6 15.5 21.5 15.0
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** Indicador Trimestral de la Actividad Económica Estatal 
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Cuadro 4b.8
Región: Desarrollo Medio*

Puebla San Luis Potosí
2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15 2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15

Actividad Económica (ITAEE**) Total 1.0 2.9 2.8 3.0 1.8 4.0 1.9 4.4 3.4 2.0 6.7 5.5
   Sector Primario 0.9 14.6 12.1 21.5 14.2 11.0 14.0 4.7 -2.6 4.4 7.2 9.0
   Sector Secundario 0.2 2.1 4.6 -0.3 1.2 2.9 2.5 5.7 4.6 1.5 9.7 6.7
   Sector Terciario 1.4 2.6 1.3 3.7 1.4 4.0 0.6 3.4 2.8 2.3 4.1 4.2
Producción manufacturera 0.5 1.2 4.7 -3.3 1.8 2.1 4.0 1.7 1.5 -0.5 4.5 1.3
Construcción 20.8 13.6 11.9 25.4 -2.1 22.2 7.4 15.1 6.8 -6.8 30.0 28.9
   Obra Pública 36.7 -1.0 -29.7 -1.6 -24.6 60.4 -8.0 38.4 66.9 18.3 60.0 23.3
   Obra Privada 5.4 32.0 71.8 58.4 40.1 -7.9 22.5 -2.1 -23.1 -19.6 9.8 37.1
Ventas menudeo -1.1 5.0 5.8 3.1 5.5 5.4 -2.3 5.6 4.1 5.9 4.6 7.6
Ventas mayoreo 0.7 3.6 -6.5 4.8 9.3 7.1 -22.0 21.0 15.2 18.7 33.3 17.7
Empleo total (asegurados en el IMSS) 2.7 5.0 4.8 5.5 5.3 4.4 3.2 4.4 3.1 4.4 4.9 5.1
   Permanentes 2.2 4.2 3.7 3.9 4.5 4.6 3.4 3.5 2.3 3.3 3.9 4.6
   Eventuales urbanos 5.3 9.8 11.2 15.1 10.1 3.3 2.0 9.1 7.5 10.6 10.3 8.0
Tránsito aéreo total (pasajeros transpor.) -6.5 16.4 1.8 19.7 20.7 22.6 45.4 20.5 33.6 27.3 18.1 8.4
Participaciones federales (Ramo 28) 10.1 6.1 -6.6 15.2 10.7 6.9 8.8 5.4 -7.4 13.7 8.4 9.4
Inver. Extranjera Directa (millones de USD) 891.9 565.9 120.8 179.3 114.6 151.3 946.9 1584.8 265.9 499.3 351.7 467.9

Sinaloa Tabasco
2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15 2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15

Actividad Económica (ITAEE**) Total 2.4 4.8 4.5 5.9 3.2 5.5 2.4 -1.4 -0.7 -1.9 -2.7 -0.2
   Sector Primario 0.6 10.0 16.4 19.7 -14.2 10.7 -2.0 2.2 4.2 8.7 1.8 -7.5
   Sector Secundario 3.0 6.1 2.8 4.0 5.7 11.2 3.2 -2.5 -1.9 -3.8 -4.8 0.4
   Sector Terciario 2.5 3.5 2.8 4.2 4.4 2.6 0.8 1.3 2.0 2.3 2.0 -1.1
Producción manufacturera 4.2 7.4 4.4 6.2 6.1 12.9 -3.9 -11.8 -3.4 -13.6 -15.6 -15.4
Construcción -11.8 0.0 -25.0 0.0 -12.3 35.7 -13.1 -27.4 -27.9 -17.8 -36.4 -28.8
   Obra Pública -15.3 -7.0 -32.2 -24.3 -23.3 47.1 -6.6 -31.3 -37.5 -17.4 -41.7 -25.9
   Obra Privada -7.8 7.6 -17.6 29.6 -0.8 23.5 -22.9 -20.5 -16.8 -18.3 -14.9 -35.7
Ventas menudeo 2.5 0.5 -4.0 10.0 -0.2 -3.6 2.7 5.4 4.5 3.0 9.7 4.3
Ventas mayoreo 0.4 2.8 -1.9 -0.8 5.2 8.4 -1.2 8.9 2.2 15.1 14.9 4.2
Empleo total (asegurados en el IMSS) 3.3 4.8 4.1 4.9 4.9 5.5 3.6 -0.5 2.6 1.4 -0.8 -4.9
   Permanentes 2.6 5.0 4.2 5.0 5.2 5.5 4.6 -0.5 2.1 -0.1 -1.1 -2.9
   Eventuales urbanos 8.3 3.8 2.9 4.0 2.7 5.5 -1.0 -0.3 5.2 9.3 0.4 -14.5
Tránsito aéreo total (pasajeros transpor.) 6.6 11.0 3.6 6.7 16.1 17.3 10.2 13.8 19.0 20.5 12.4 5.4
Participaciones federales (Ramo 28) 14.4 3.0 -2.4 5.2 7.1 2.6 1.5 6.8 -0.8 11.9 8.5 8.2
Inver. Extranjera Directa (millones de USD) 343.8 402.3 96.3 113.0 116.3 76.6 227.5 467.2 72.4 21.3 79.1 294.4
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Cuadro 4b.9
Región: Desarrollo Medio*

Tlaxcala Veracruz
2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15 2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15

Actividad Económica (ITAEE**) Total 2.5 5.5 7.6 5.9 5.5 3.3 0.0 0.2 0.8 0.5 1.9 -2.3
   Sector Primario 4.2 2.1 46.2 2.9 -7.9 -13.8 -4.4 3.0 4.3 5.2 4.5 -2.2
   Sector Secundario 3.2 12.2 16.0 18.9 10.5 4.8 -2.9 -4.4 -2.3 -4.0 -2.5 -9.0
   Sector Terciario 2.0 1.9 1.7 -0.9 3.0 3.9 2.6 3.3 2.6 3.4 4.9 2.2
Producción manufacturera 1.9 8.3 15.3 10.9 5.1 3.0 2.7 -4.4 2.9 3.1 -6.2 -17.6
Construcción 32.6 121.8 114.9 296.2 149.9 3.6 -9.8 -25.2 -38.8 -28.2 -16.7 -17.1
   Obra Pública 44.6 53.1 23.6 126.7 77.9 13.9 -22.3 -31.0 -51.4 -43.2 -10.9 -12.4
   Obra Privada 17.0 231.5 295.4 471.4 337.8 -11.6 28.5 -14.4 -13.5 9.2 -26.5 -23.7
Ventas menudeo nd nd nd nd nd nd 7.0 7.0 9.7 5.5 9.6 3.9
Ventas mayoreo nd nd nd nd nd nd 10.6 3.9 -11.8 19.3 5.2 7.1
Empleo total (asegurados en el IMSS) 1.5 4.8 4.2 5.4 5.1 4.6 0.8 -0.3 0.4 -0.6 -0.3 -0.7
   Permanentes -0.4 3.5 3.1 4.3 4.2 2.6 -0.3 0.3 0.0 -0.4 0.5 0.9
   Eventuales urbanos 9.0 9.5 8.3 9.1 8.5 12.1 6.3 -3.3 2.3 -1.6 -4.8 -8.7
Tránsito aéreo total (pasajeros transpor.) na na na na na na 13.2 5.8 11.6 6.6 7.2 -0.7
Participaciones federales (Ramo 28) 11.7 3.6 -3.1 5.5 8.7 3.9 8.4 -0.1 -7.5 2.0 3.7 2.6
Inver. Extranjera Directa (millones de USD) 91.6 105.1 17.7 14.6 41.9 31.1 1002.0 1505.5 441.6 94.8 736.5 232.6

Yucatán Zacatecas
2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15 2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15

Actividad Económica (ITAEE**) Total 3.0 3.7 1.1 5.8 4.4 3.6 4.4 3.7 0.6 6.1 5.6 2.5
   Sector Primario 9.4 2.0 5.8 3.0 4.7 -3.3 -1.4 -2.8 -7.7 3.5 -0.4 -7.0
   Sector Secundario 4.5 4.5 -2.7 8.1 6.0 6.5 10.9 7.3 1.8 7.6 9.9 9.4
   Sector Terciario 2.0 3.5 2.8 4.9 3.7 2.6 0.6 2.1 0.2 5.3 3.4 -0.6
Producción manufacturera 3.3 11.8 1.8 11.9 19.8 13.3 13.0 11.2 7.0 5.3 10.7 22.7
Construcción 17.8 -19.6 -24.3 -17.3 -18.9 -17.8 0.9 -18.9 -15.1 -24.4 -3.4 -30.7
   Obra Pública 49.4 -41.2 -53.0 -38.8 -17.6 -49.0 -6.2 -36.5 -15.9 -42.0 -42.5 -40.2
   Obra Privada 5.5 -7.8 -4.0 -6.2 -19.5 -1.0 10.4 1.0 -14.3 -4.0 42.6 -19.6
Ventas menudeo -2.5 -4.0 -10.2 -9.4 4.3 -0.3 2.7 4.9 10.7 3.0 5.4 1.4
Ventas mayoreo 5.4 12.0 5.3 24.4 8.8 9.4 -10.0 4.1 -9.3 9.5 10.8 6.1
Empleo total (asegurados en el IMSS) 3.2 3.9 3.7 3.6 4.2 4.3 4.8 4.9 5.8 5.2 4.7 3.9
   Permanentes 3.0 3.4 3.1 3.3 3.7 3.6 3.0 3.4 3.1 3.3 3.7 3.6
   Eventuales urbanos 4.6 9.5 10.1 7.0 9.7 11.2 5.6 1.9 7.0 4.7 0.1 -3.8
Tránsito aéreo total (pasajeros transpor.) 9.2 15.8 12.1 16.4 18.7 15.7 7.4 15.8 11.3 13.1 18.3 19.3
Participaciones federales (Ramo 28) 11.5 7.3 -1.4 12.4 13.0 6.4 5.2 7.2 -1.6 11.3 10.6 9.1
Inver. Extranjera Directa (millones de USD) 66.3 142.6 69.1 31.8 17.8 23.8 696.1 66.6 -125.1 76.6 104.5 10.7
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Cuadro 4b.10
Región: Alta Marginación*

Chiapas Guerrero
2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15 2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15

Actividad Económica (ITAEE**) Total 2.5 -3.1 -4.6 -3.0 -5.1 0.3 5.5 2.4 2.6 3.2 1.8 1.9
   Sector Primario -5.4 2.0 -4.6 1.3 0.5 11.6 13.4 0.0 22.9 -5.4 4.5 -12.7
   Sector Secundario 2.2 -11.3 -17.4 -9.4 -12.8 -4.7 11.0 -9.3 -0.4 -1.5 -12.1 -20.7
   Sector Terciario 3.5 0.0 1.6 -0.7 -2.1 1.3 3.3 6.3 2.5 5.2 6.2 11.5
Producción manufacturera -2.6 -0.6 -3.3 -4.5 -6.0 11.4 1.8 3.8 0.7 5.8 3.3 5.2
Construcción 1.9 -4.8 -21.0 4.3 15.6 -12.0 59.4 -25.8 5.7 -18.3 -32.1 -45.8
   Obra Pública 20.5 -10.1 -21.0 -2.5 27.0 -34.1 60.1 -22.4 8.8 -8.2 -29.4 -47.5
   Obra Privada -31.7 12.0 -20.9 24.3 -16.0 67.2 57.5 -35.7 -5.6 -44.2 -40.1 -41.1
Ventas menudeo 5.7 -7.3 -11.0 -9.7 -11.2 2.6 22.4 12.1 0.6 5.3 21.8 21.5
Ventas mayoreo 29.9 14.8 39.3 20.9 5.5 1.5 5.6 -3.3 -9.7 -5.3 -0.1 2.8
Empleo total (asegurados en el IMSS) 0.7 2.7 1.7 2.7 3.8 2.6 4.4 1.2 4.3 0.5 0.0 0.2
   Permanentes -0.6 2.3 0.8 2.1 3.4 2.8 2.6 0.6 2.2 -0.3 -0.1 0.6
   Eventuales urbanos 14.0 6.3 10.4 8.2 6.7 0.6 12.0 3.7 12.8 3.7 0.3 -1.0
Tránsito aéreo total (pasajeros transpor.) 8.2 24.9 23.7 25.0 28.4 22.4 8.2 13.3 18.6 11.2 18.1 5.7
Participaciones federales (Ramo 28) 9.1 3.6 -2.1 9.2 4.7 3.3 12.6 8.3 -0.3 14.5 13.8 6.3
Inver. Extranjera Directa (millones de USD) 31.5 120.9 74.7 16.4 10.0 19.8 475.5 140.1 66.7 36.6 19.6 17.2

Oaxaca
2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15

Actividad Económica (ITAEE**) Total 1.8 2.8 2.2 1.0 5.3 3.0
   Sector Primario -0.5 1.5 -6.2 -1.8 6.1 8.5
   Sector Secundario 4.1 2.2 2.6 -1.4 7.0 0.7
   Sector Terciario 0.8 3.3 2.7 2.5 4.3 3.7
Producción manufacturera 0.1 0.0 -2.2 -5.4 3.2 4.3
Construcción 14.3 -3.2 0.6 -4.9 7.8 -16.1
   Obra Pública -2.1 54.0 55.0 40.0 64.7 60.7
   Obra Privada 43.0 -71.5 -74.1 -80.6 -62.1 -71.3
Ventas menudeo 2.3 -0.4 -5.8 -4.6 4.2 4.7
Ventas mayoreo -9.7 -1.3 -5.7 -5.2 0.9 5.2
Empleo total (asegurados en el IMSS) 2.8 3.6 4.0 3.8 3.5 2.9
   Permanentes 2.8 3.8 3.7 3.2 3.8 4.3
   Eventuales urbanos 2.8 2.3 6.2 7.4 1.2 -5.1
Tránsito aéreo total (pasajeros transpor.) 10.4 19.9 24.4 18.4 27.1 11.3
Participaciones federales (Ramo 28) 12.2 0.2 -6.1 -1.2 4.7 4.3
Inver. Extranjera Directa (millones de USD) 479.8 180.9 -145.7 104.2 65.8 156.6

�	'����	���	������������	���	���������	��	��	W��������	!���������	Z�������	��	��������	��	�����������	�������	������������	��	����������	������ 
** Indicador Trimestral de la Actividad Económica Estatal 
na = no aplica; nd = no disponible 
������j	WH!zW�	?'>?�	?������	?�^>		?!
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5. Temas especiales incluidos en números anteriores

Segundo Semestre 2015
]�	���������,	��	_<�����	���������	����	�����,	��	��	��������
]�	�����������	��	��	���������	���������,	������
_<����	��	���������	��	��	�������	���������,	��	!������	"�����
Factores a considerar para lograr una reducción de costos y tarifas eléctricas
Comparando el consumo de electricidad entre una residencia del año 2028 vs. una del 2014

Segundo Semestre 2014
Consideraciones sobre algunas de las leyes secundarias energéticas
_<����	��	���������	����	���	�������	�����-����	��	�����������	���������,	��	��	�����
El turismo nacional e internacional: una historia a dos velocidades

Primer Semestre 2014
!�	����	����	��	_<�����	���������		�����	��������	��	���	�������	��������	��	�����
Las exportaciones manufactureras mexicanas ganan competitividad en la última década
Reforma energética y los retos de su implementación en la producción de hidrocarburos

Junio 2013
]�	���������	��	����������<������j	�����		�������������	����	�������	��	���������������	�����������
W��������	�����������	��	_<�����	����	��	����	��	������	��	�������������
Sectores clave a considerar para una reforma energética efectiva

Noviembre 2012
�����	���	�����	��������������	��	��	�����	�`�����	�����������	��������
Energía en México… con incontables retos y oportunidades. 

Mayo 2012
Análisis de competitividad de las expotaciones mexicanas en EEUU
?�����	������	��	_<����j	�������	��������	��	>W�	�����	�����	����������	��	�����	���������	

Octubre 2011
¿Cuáles son los sectores más competitivos en México? Un enfoque de costos de producción
¿Se le puede extraer más brillo a la minería-metalúrgica en México. 

Enero 2011
]�	���������	���������,	��	_<����j	��	����\���	��	��	����������������	��	!!""�	����	��-�����	���	-�����	�����������	������
Los desafíos de los vehículos eléctricos en el mundo
El turismo en México: ante el reto de un mayor dinamismo

Junio 2010
Competitividad sectorial de la economía mexicana: una evaluación de la competencia con China
Implicaciones de la nueva metodología para medir el PIB en las entidades federativas
^�������������	��������	��	��	��������	��������j	¬��	��<	�����	����,���		��<	���	-����
Algunos indicadores en países con tasas de crecimiento más altas que México
]�	�����	���������j	������,��	��	�����������K	������������	��-�����	�������������	��	#®	����������

Disponibles en www.bbvaresearch.com en Español y en Inglés



Situación Regional Sectorial México
Primer Semestre 2016

www.bbvaresearch.com 41 

AVISO LEGAL
!���	����������	���	����	���	������	����������	�������������	�����������		���������������	����������	��	��	������	���	����	����������	���	
�����	������	��,���	�����������	?���	[��	��������	�����	�Q�	���	��	\�������	��	������������	�	���	��������	��-��������	�������	�	��	-����	��	�������	
���	��-����		���
�	�������	�	������	���	������	������	����	��	�����	����������	������	��	���������	������	�������	��	��	�������,��	��	���������	
del presente documento.

H�	��	��������	����������	��	��	����������	����������	���	�-�����	����������	�	���������	��	������	�	�����������	��	�������	�	��	�����	������������	�	
��	�����,�����	�	�����������	��	������������	��	������	������	��	����	����	����`�	���������	����������	�	��������	��	����`�	�����

El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo 
�����������!�
�����������
��!�
���������!������	���������"�����
��	�����	��#��!����	�	��������	�������!�������
���	�����$��&!�����'���
sido tomadas en consideración para la elaboración del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversión teniendo 
��	������	������	��������������		������
�����	��	�������������	������\��		���������,���	���	�����	���	����������	!�	���������	���	��������	
���������	��	����	��	 ��-����������	���	��	�������	�����������	����	��	 �`������	���������	��	 -������	���	��	����������	\������	����	������	
��-����������	��	���	����	������	��	����\������	�������������	���	����	���	��	���	��	��	�-����	�������	���������	�������	�	����������	��	������	
�	��	����������	����������	�	�����������	����	��	�����	���������������	������	���	���������	�<������	�������	�	����������	���	�������	��������	���	
uso de este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolución pasada de los valores o instrumentos o los resultados 
����������	��	���	������������	��	�������,��	��	���������	�	����������	-�������

+������	��
����������������	���!���������������!��
���
������	�����	������!�
���;!�!������������
���	������
���	����������	���!���
suponerle la pérdida de la inversión inicial. Las transacciones en futuros, opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield 
securities) pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas 
pueden ser superiores a la inversión inicial, siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de 
dichas pérdidas. Por ello, con carácter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su 
funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan, así como los propios de los valores subyacentes a los mismos. 
Podría no existir mercado secundario para dichos instrumentos.
����	�	���������	����	�������	���	z����	�����	���	����	���	�����������	����������	�	����������	������	�����	���	��������	��	����������	��	���	
�������	�	������������	�	���	���	��	��\���	��	��������	����������	�������	�	���������������	�	��	������������	�����	������������	���	���	������K	
������	��������	���	������	�������	�	�������������	���	������	������	�	������	������������	���������	��	�������������	�	�����	���������	��	������	
��	������	�������	�	�������������	�	��������	������������	���	���	������	�	�	���	������������	����������	�	���������		������	�����	���������	�	
������	�	����	������������	�������������	��	������	�������	�	������������	�	�����������	������������	���	���	�������	���	���
����	������	�	���������	
�	��	�����������	���	��������	��-�����	��	��	������	���������	���	��	��	����������

Los empleados de los departamentos de ventas u otros departamentos de BBVA u otra entidad del Grupo BBVA pueden proporcionar comentarios 
��	��������	�����������	�	���	��������	�	�����������	��	���������	�	���	��������	���	�������	���������	����������	�	���	����������	��	��	��������	
documento; asimismo BBVA o cualquier otra entidad del Grupo BBVA puede adoptar decisiones de inversión por cuenta propia que sean inconsistentes 
���	���	���������������	����������	��	��	��������	����������	H������	�����	��	����	���������	�����	���	[�Q	��������	-����������	�	���������	
��	����`�	�����	 -����	�	�����	 [��Q	 �������������	�	 [���Q	 �������	 ���	��	 �������	������	���	�������	��	�����	H������	�����	��	����	 ��-����	����
	
�������������	��������	�	������������	�	��������	>�����	[�	��������	�	���������	��	���	������Q	��	���	���	��	������������	�������	�����	���������	���	
��	���������	����������	!�	��������������	��	�����	�������������	����
	����������	��-�������	��	��	�����������	��	��	������������	����������

Este documento se proporciona en el Reino Unido únicamente a aquellas personas a quienes puede dirigirse de acuerdo con la Financial Services 
���	_������	���	#***	[���������	>��������Q	�����	#**&		��	��	����	��	�������	�	�������������	�������	�	����������	�	�������	����	�����	��	��������	
o entidades. En particular el presente documento únicamente se dirige y puede ser entregado a las siguientes personas o entidades (i) aquellas que 
están fuera del Reino Unido (ii) aquellas que tienen una experiencia profesional en materia de inversiones citadas en el artículo 19(5) de la Order 
#**&�	[���Q	�	��������	���	����	����������	����	[����	���	 ����	��������Q		�	��������	�����	�	�������	��	���������	�����	���	����������	�����������	
incluidas en el artículo 49(1) de la Order 2001.

H������	�����	��	����	��-����	����
	�������������	��������	�	������������	�	���	!������	"�����	��	��<����	��	�	��������	�	���������	�����������	!�	
incumplimiento de estas restricciones podrá constituir infracción de la legislación de los Estados Unidos de América.

!�	�������	�����������	���¦���	��������¦�	�����¦��	���	��������	��-����	��	����	��	���	�������������	��	���������	�����	���	������	\�����	���	��������	
���������	��	��	���������	���������	���	����	��	���������������	���	����������	���	z����	�����	���������	���	���������	���	��	���������	��	�����	
��	������������	������	<����	��	�������	������������	������	��	���	��������	��	�������	�����������	������\��	��	�����	��	������������

����	��������		��	�����	��	���������	���	z����	����	���	��	���	��������	��	�WH��	[���������	W������	���������	��������Q�	��	���
�	�������	
a las normas de revelación previstas para dichos miembros.

<>>?@�>�������#�>>?@#�$��!�����	�
�
������	�
��#����������&!��������!�����>>?@�K���������X���[������'���\���!����������]��"	���
Corporativa del Grupo BBVA en el ámbito de los Mercados de Valores. En cada Jurisdicción en la que BBVA desarrolla actividades en los 
mercados de valores, la Política se complementa con un Reglamento Interno de Conducta el cual complementa a la Política y en conjunto 
����������	����	��������������������
	
��������������	��$���	������;	����
��	���������������������������������
��	�������		
���
por los analistas entre las que se encuentran la separación de áreas. La Política Corporativa se puede consultar en el sitio: www.bbva.com 
/ Gobierno Corporativo / Conducta en los Mercados de Valores”.
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recuperación en el  
desarrollado  
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Bancos centrales: margen 
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desarrolladas y China pero 
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emergentes  
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 Situación 
Estados Unidos 
4º TRIMESTRE DE 2015 | UNIDAD DE ESTADOS UNIDOS 

01 
El crecimiento económico 
mundial se modera y 
aumentan los riesgos a la 
����	���	��	vulnerabilidad de 
las economías emergentes y 
a las expectativas más	�����	
para los mercados 
desarrollados 

02 
Se prevé que el crecimiento 
de EEUU se estabili,�rá en 
torno a 2.5% en los próximos 
años en este entorno de 
"nueva normalidad" 

03 
Se prevé que el primer 
aumento de la tasa de interés 
de los fondos federales se 
producirá en diciembre�	���	
solo dos o tres aumentos más 
en 2016 
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01
Crédito y captación se 
recuperan por factores 
������������	���������	��	
dinámica requerirá apuntalar 
componentes estructurales de 
la economía

02
Diagnóstico de la solvencia de 
���������	��������	��������		
familias no muestra evidencia 
de riesgo sistémico

03
Propuesta de una estrategia 

para reducir morosidad y 
�������	��	��������	���	���	
����������������
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01
]�����	���������	��	��,�	��	
crecimiento a pesar de un 
entorno complicado

02
La demanda interna ha sido 
una sorpresa positiva y el 
principal factor detrás del 
crecimiento de este año

03

mínimo histórico en torno a 
2.4%

Junio2 011
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Situación 
Inmobiliaria México
1er SEMESTRE DE 2016 | UNIDAD DE MÉXICO

01
El mercado hipotecario suma 
otro año creciendo a doble 
dígito. En 2016 el paso 
positivo se mantendrá aunque 
a menor ritmo.

02
La demanda por vivienda 
sigue siendo la que rige 
el comportamiento de los 
��������	�����	�����	�����	���	
perspectiva espacial.

03
Una nueva forma de medir la 
��������������	������	��	��
���	
ha aumentado el poder de 
compra.


