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Banca

La situacion es complicada para los bancos, pero
¢realmente es tan mala?

Filip Blazheski

e La exposicion directa de los bancos comerciales a la contraccion del sector del petrdleo y gas
es relativamente pequefia

e Los grandes bancos regionales de los estados ricos en energia estdn mas expuestos a los
préstamos del sector del petréleo y gas

e Los riesgos paralos pequefios bancos regionales se derivan de los efectos secundarios

* La contraccién afectara a la rentabilidad de los bancos comerciales, pero no a la estabilidad
financiera en general

Aunque los precios del petréleo han ido subiendo desde mediados de febrero, todavia estan muy por debajo de los
niveles que tenian en 2014. Segln nuestras proyecciones (véanse perspectivas del precio del petroleo), es probable
gue se mantengan por debajo de los niveles anteriores a 2014 en el futuro previsible. En este nuevo entorno de
precios, algunos de los proyectos que se emprendieron durante el auge del petréleo ya no presentan flujos de caja
positivos, con el resultado de dificultades y quiebras financieras en el sector del petréleo y gas (PyG). Los problemas
del sector tienen repercusiones en otros sectores en los estados expuestos al PyG (véase Observatorio Regional).
Este informe analiza los efectos de la contraccion del PyG en los bancos comerciales regionales de EEUU, tanto en
los bancos grandes como en los de menor tamafio. A pesar de crecientes presiones a las que se enfrentan los
bancos menos diversificados, los riesgos siguen siendo limitados y no es probable que se conviertan en sistémicos.

Exposicion de los bancos a la exploracion y produccion de PyG

Impulsada por el aumento de los precios del petroleo, la

inversion de EEUU en perforacion y exploracion de PyG Grafica 1
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Como resultado de ello, la exposicion del sector de la

banca a la produccion y exploracion del PyG, el

segmento con mas riesgos del sector, es relativamente pequefia. En la Encuesta sobre préstamos bancarios mas
reciente, el 86.6% de los encuestados indicaron que el porcentaje de préstamos comerciales e industriales para
produccion y exploracion y empresas de servicios de apoyo era inferior al 10%, mientras que el 71.6% de los
encuestados indicd que era inferior al 5% (Gréfica 2). La revision del Programa de créditos nacionales compartidos


https://www.bbvaresearch.com/wp-content/uploads/2016/05/Oil-and-Gas-Chartbook-May-2016-Final.pdf
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/eeuu-volver-al-futuro-crecimiento-de-2016-reflejara-el-desacoplamiento-regional-de-1986/
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2015 (SNC por sus siglas in inglés) de la Reserva Federal, mostré que la seccién de materias primas de la cartera,
donde se incluyen la mayoria de los compromisos relacionados con produccién y exploracion, se incrementé en linea
con el aumento de la cartera general durante el auge del esquisto (Grafica 3). Aunque no todos los préstamos
afectados por el PyG entran dentro de la categoria de las materias primas (por ejemplo los préstamos a los sectores
de apoyo), esta informacion, unida a la conclusion a la que se llega en la misma revision: que los compromisos del
PyG con empresas de produccién y exploracion y con los sectores de servicios representan el 7.1% de la cartera del
SNC, confirma que la exposicién del sector de la banca a los efectos de primer orden® de la contraccién del sector del
PyG es limitada. Por consiguiente, es légico presuponer que los riesgos no son sistémicos y que la contraccion no
dara como resultado perturbaciones importantes en los mercados financieros. Dicho esto, hay diferencias de un
banco a otro, dependiendo de las zonas y de los segmentos donde prestan sus servicios.

Gréfica 2

Fraccion de créditos C+l concedidos a empresas Gréfica 3
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Diferencias entre los bancos por tamafio y zona

Comparamos tres muestras: bancos grandes (a nivel nacional), bancos regionales grandes y bancos regionales
pequefios con el fin de analizar los efectos de la contraccién del precio del petréleo en los distintos tipos de bancos
comerciales. Los bancos incluidos en las tres muestras se presentan en el Cuadro 1 del apéndice. Los bancos
regionales grandes y pequefios representan instituciones que operan y poseen sobre todo una cuota de mercado
inferior a 1% en uno o varios de los siguientes estados expuestos al PyG: Texas, Luisiana, Wyoming, Dakota del
Norte, Montana y Alaska; tienen como minimo el 1% de la cuota de mercado en uno de estos estados y tienen al
menos 200 millones de dolares en total en créditos y arrendamientos. Los grandes bancos regionales tienen activos
por un valor superior a mil millones de doélares y los bancos regionales pequefios tienen un total de activos por debajo
de mil millones de ddlares.

Hay cuatro diferencias fundamentales entre las muestras de los bancos. En primer lugar, los bancos regionales han
crecido a un ritmo considerablemente mas rdpido que los grandes bancos desde 2011 (Gréafica 4), debido,
probablemente, a un crecimiento econémico superior a la media en los estados expuestos al PyG durante el auge del
esquisto, asi como a la exposicion relativamente baja de estos estados a la crisis de las hipotecas subprime. Los
préstamos concedidos por los grandes bancos regionales se desaceleraron a mediados de 2014, cuando los precios
del petr6leo comenzaron a caer, mientras que los bancos méas pequefios siguieron aumentando los préstamos
concedidos hasta mediados de 2015, cuando, debido probablemente a un efecto retardado, se hicieron evidentes los

! Los efectos de primer orden son los efectos derivados del deterioro de la calidad de los préstamos concedidos a empresas del sector del PyG. Los efectos de
segundo orden son los efectos derivados del deterioro de la calidad de los préstamos concedidos a hogares, pequefias empresas de diversos tipos, etc.
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efectos de segundo orden derivados de los bajos precios del petréleo: fue el tiempo que se tardé en que la
contraccién del sector PyG se reflejara en el deterioro de la calidad de los préstamos inmobiliarios residenciales y
comerciales, los préstamos a pequefias empresas y los préstamos al consumo. Debido a su tamafio, los bancos
pequefios tienen menos probabilidades de estar involucrados en el financiamiento de empresas de produccion y
exploracién.

En segundo lugar, los créditos C+| representaban, de promedio, una mayor cuota del total de los préstamos en los
grandes bancos regionales hasta 2015, en comparacion con los grandes bancos y con los bancos regionales
pequefios (Gréafica 5). La cuota de los créditos C+l en los grandes bancos regionales llegé a su nivel maximo a
mediados de 2014, coincidiendo con el auge de los precios del petréleo. Por otro lado, la cuota de los créditos C+l en
los grandes bancos no se ha desacelerado de forma significativa, lo que indica que su cartera de C+l esta menos
expuesta a la contraccion del PyG. La cuota de los créditos C+l en los bancos regionales pequefios es mas baja y
mas estable que en el resto de los grupos de bancos.

Gréfica 5
Gréfica 4 Cuota media de créditos C+l en el total de los
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En tercer lugar, los créditos dudosos también han mostrado un comportamiento diferente entre las distintas muestras
de bancos. La relacion de morosidad sobre préstamos comenzd a incrementarse primero en los grandes bancos
regionales, en el 2T15 (Gréfica 6), debido probablemente a que su exposicion directa al sector de produccion y
exploracién era mayor. El perfil bancario trimestral de la FDIC correspondiente al 4T15 confirmd que la mayor parte
del deterioro de la calidad de la cartera de C+| se concentra en los bancos con activos superiores a mil millones de
doélares. El indice de morosidad sobre los préstamos en los pequefios bancos regionales aument6 en el 3T15, debido,
probablemente, a la accién de los efectos secundarios. Por ultimo, la morosidad sobre los préstamos en los grandes
bancos se increment6 en el 1T16, probablemente por su mayor diversificacion geogréafica y por su relativamente
menor exposicion directa al sector del PyG.

En cuarto lugar, no es sorprendente que los grandes bancos regionales hayan aumentado sus fondos de insolvencia
a un ritmo considerablemente mas elevado que otros tipos de bancos (Grafica 7), lo que ha dado lugar a la
acumulacién de importantes reservas (Gréfica 8).
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Gréfica 6
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Gréfica 7
Fondos de insolvencia como proporcién del total
de préstamos (%)

1.2% -

Grandesbancos
1.0% -

Grandesregionaes
0.8%

Pequefiosregionales
0.6% A

0.4% A

0.2% A

0.0% ¥ T T T T T T — T T
05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16

Fuente: SNL y BBVA Research

Aungue la deuda a corto plazo de las compafiias de PyG ha aumentado notablemente en los dos Ultimos trimestres,
la cantidad de compromisos de créditos C+I no utilizados en los grandes bancos y en los grandes bancos regionales
no parece haberse visto afectada de forma importante (Grafica 9). El riesgo crediticio potencial que surge de
compromisos de C+l sin fondos se refleja en el nivel de las provisiones; los bancos habitualmente tienen en cuenta el
riesgo derivado de posibles disposiciones en caso de lineas de crédito comprometidas y condicionalmente
comprometidas. Los bancos tienen cierto control sobre su exposicion a través de procedimientos de redefinicion
periédica de las bases de concesion de préstamos y el uso de convenios, pero también son sensibles a las
necesidades de sus clientes, que necesitan el acceso al financiamiento para poder seguir funcionando hasta que se
recuperen los precios del petroleo.

Gréfica 8
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Gréfica 9
Compromisos C+l no utilizados (% a/a)
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Estimaciones de los efectos: riesgo en las utilidades, pero no en la estabilidad

Los bancos centrados en regiones intensivas en PyG han disfrutado de un crecimiento de crédito mas fuerte en los
ultimos cinco afios debido a que los estados expuestos al PyG obtuvieron un rendimiento econémico por encima de la
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media, pero ahora el ciclo ha cambiado. Los grandes bancos regionales se enfrentan a desafios que se deben a una
exposicién relativamente mas fuerte a los préstamos al sector del PyG, mientras que los bancos regionales de menor
tamafio se ven afectados debido a su enfoque en zonas del pais que estan experimentando una contraccion
importante. El Cuadro 1 muestra los efectos negativos medios estimados para cada grupo de bancos en un escenario
hipotético que no contempla la contraccién del sector del PyG y la presentacion de un nimero de supuestos basados
en el analisis llevado a cabo para este informe. El uso de supuestos es necesario debido a la limitada disponibilidad
de datos granulares para cada institucién financiera.

Cuadro 1

Efectos negativos medios estimados de la contraccion de los precios del sector del PyG sobre las utilidades de los
tres grupos de bancos en el periodo 2016-2017 en comparacion con un escenario hipotético que no contempla la
contraccion del sector del PyG

Grandes bancos Grandes bancos regionales Pequefios bancos regionales
Supuestos: - Los préstamos a la - Los préstamos a la - No exposicion directa a la

produccién y exploracién del produccion y exploracion del produccién y exploracién del
sector del PyG y a servicios ~ Sector del PyG y a servicios  gector del PyG ni a los
de los yacimientos de de ; los yacimientos  de servicios de los yacimientos de
petroleo representan de 2%  Petroleo representan de 7% .
a 4% de la cartera de C+l| a 13% de la cartera de C+l petro'eo

- Tasa de mora del 25% - Tasa de mora del 25%

- Tasa de recuperacién del - Tasa de recuperacion del
50% 50%

- Sin  efectos  materiales
derivados de los efectos de
segundo orden*

Efectos negativos de primer 3-7% 15%-30% 0%
orden

Efectos negativos de segundo 0% 5%-10% 20%-40%**
orden

Efectos negativos totales sobre 3%-7% 20%-40% 20%-40%
las utilidades

* No se presupone efecto material alguno debido a la diversificacién geogréafica en regiones cuyo rendimiento probablemente mejore debido a los bajos precios
del petréleo.

** E| efecto se establece utilizando una regresion de series temporales entre la tasa de crecimiento trimestral del indice de morosidad y la media ponderada de las
tasas de desempleo regionales. Se ha utilizado nuestro escenario central de tasas de desempleo regionales para prever los indices de morosidad en 2016-17
Fuente: BBVA Research

Es probable que la rentabilidad de los bancos regionales se vea significativamente afectada por la contraccion, lo que
hara que sean mas cautos a la hora de conceder préstamos de aqui en adelante; sin embargo, si los precios del
petréleo se mantienen estables o siguen aumentado un poco, los dafios tendran un corto recorrido. En cualquier
caso, la estabilidad del sector financiero no se va a poner en tela de juicio. Dicho esto, la combinacién de una
actividad econémica mas lenta en los estados ricos en energia y una concesién de préstamos méas cauta afectaran a
las perspectivas de crecimiento en los bancos regionales menos diversificados y de menor tamafio. Estas
circunstancias seran una oportunidad para que algunos participantes aumenten su cuota de mercado cubriendo la
demanda que no pueden satisfacer los bancos menos diversificados y con mayor exposicion al sector del PyG.
Asimismo, los bancos mas fuertes podrian ver oportunidades de adquisicion, lo que conduciria a una mayor
consolidacion del sector bancario en los estados expuestos al sector del PyG.

AVISO LEGAL
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principalmente a través de su filial Compass Bank. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento
hacen referencia a su fecha especifica y estan sujetas a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcién de las fluctuaciones del
mercado. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento han sido recopiladas u obtenidas de fuentes
publicas que la Compafiia estima exactas, completas y/o correctas. Este documento no constituye una oferta de venta ni una incitacion a
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