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Crecimiento de largo plazo

PIB per capita ppa crecio 88% en 15 anos

PIB per cépita entre 1950 y 2014 (en USD de 2011y

ajustado por paridad de poder adquisitivo)
Fuente: Penn World Tables.
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A pesar de este crecimiento, aun
estamos lejos del ingreso de los paises
desarrollados

En 2015, el PIB per capita en ppa
alcanzo el 25% del ingreso medio de
Estados Unidos

El PIB per capita en 2015 se ubicé en
USD 6.060%, y ajustado por ppa en USD
USD 13.800

1 Calculado con una tasa de cambio promedio de 2015 de 2.741,8
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Crecimiento de largo plazo

Clave en este proceso ha sido la IED y la inversion

IED entre 1970 y 2015 (% del PIB)

Fuente: Banco Mundial.
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Formacion bruta de capital fijo entre
Entre 1970 y 2015 (% del PIB)

Fuente: Banco Mundial.

1 Cociente calculado con valores nominales. E
valores reales, el cociente seria de 29%
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Pobreza

Mejoras considerables en materia de pobreza...

Pobreza y Pobreza Extrema (% de la Poblacién Total)

Fuente: DANE.
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A inicios de la década pasada la mitad de
la poblacidn era pobre en Colombia. Ahora
“s6lo” V4 de la poblacion lo es

La pobreza extrema también se redujo. A
menos de la mitad entre 2002 y 2015
(pasando de 17,7% a 7,9%)

Pagina 5



Crecimiento econOmico reciente



BBVA | reseeece

Crecimiento econdmico reciente

Ajuste gradual ante choque petrolero

Crecimiento del PIB (variacién anual %, *Previsiones)
Fuente: DANE. *Previsiones de BBVA Research.

Crecimiento en 2016-2018 sustentado mas
en demanda interna

Crecimiento comenzara a acelerarse
gradualmente en 2017 y seguira en 2018.

El mejor crecimiento de 2017 dependera
de la inversion en obra civil (4G) y
privada (industria y marginal de mineria)

Prom. Prom. 2015 2016* 2017* 2018*

2000-09  2010-14 PIB en 2015 alcanzo USD 292 miles de
mPIB  WDemanda interna** millones y PIB per capita USD 6.060
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PIB
Desaceleracion del consumo a mayor velocidad

Sectores de servicios redujeron notablemente su contribucion al crecimiento del consumo y
se dio una desaceleracion adicional en consumo de No durables y semi-durables

Composicion crecimiento del consumo privado
(variacion anual, %) Fuente: DANE y BBVA Research
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El consumo de servicios paso de crecer 4,2% en

. 63 2015y 4,3% en el primer trimestre de 2016 a un
] ’ 57 2,9% en el segundo trimestre de 2016
: i |

I 393, 8 393 84 q 1 | 37 7 Bienes durables mantuvieron ritmo de caida de
4 3 73,5316- 3,5 o .
I - . 4,8% y los demas grupos de consumo se
. = 28

3

desaceleraron

El consumo no durable crecio 3,4% (vs. 3,7% en
el primer trimestre) y el consumo semi-durable

crecio 3,0% (vs. 3,9% en el primer trimestre)
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Crecimiento econémico 2016-2018

Industria y construccion seran los sectores lideres

PIB por sectores?! (variacién anual %)
Fuente: DANE y BBVA Research prevision

Industria (11,2)

Construccion (9,7)

SS financieros
y empresariales (19,2)

Comercio, restaurantes
y hoteles (12,0)

Electricidad, gas y agua (3,2)
Agricultura (6,2)

Transporte (6,3)

SS sociales y
comunales (16,7)

Mineria (6,8)

-10

-5

2015 m2016*

1 Participaciones del sector en el PIB de 2015 se muestran en paréntesis.

* Proyecciones

10

Sustitucion de importaciones favorece el
crecimiento industrial. Bebidas, madera,
metalurgia, cemento lideran el crecimiento.

Construccion apoyada en obras civiles en
2017-18 y construcciones residenciales en
2016.

Agropecuario apoyado por tasa de cambio,
precios altos y recuperacion de demanda
interna.
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Consumo privado y mercado laboral

Mayor desempleo: otra razon de ajuste en consumo

Tasas de desempleo en principales ciudades
(0/0) Fuente: BBVA Research con datos del DANE
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A futuro

Choque disminuyo el crecimiento potencial

Contribucion del capital y la productividad aumentara y la del empleo ird cayendo con el menor
crecimiento de la poblacion

PIB potencial y contribuciones (variacion anual, %)
Fuente: BBVA Research
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Aumentos en la tasa de inversion hasta
) U/ . niveles de 33% del PIB (hoy 29% del PIB)
: podrian lograrse si se ejecutan bien las obras
3 3 4G y se mantiene la dinamica del sector
privado
2 2
La consolidacion del proceso de paz puede
! ! aumentar la inversion en el sector
agropecuario y agroindustrial favoreciendo
0 0 el potencial
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Inflacion

Bajamos los pronosticos de inflacion

Fin de 2016: de 6,9% a 6,3%
Fin de 2017: de 4,6% a 4,3%

Inflacion total y basica (crec. % a/a)

Fuente: DANE y BBVA Research
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2016: 6.3%

2017: 4.3% 2018: 3,3%
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Tasa de cambio

COP realizo gran parte del ajuste ante el choque

COP/USD (Promedios mensuales y prevision) Volatilidad de la TRM

Fuente: Banco de la Republica y BBVA Research (Desviaci(')n estandar - ventana movil de 20 dl'aS)
Fuente: Banco de la Republica y BBVA Research
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Balance del Gobierno Central

Ajuste mas rapido al exigido por la regla fiscal

Déficit del Gobierno Nacional Central
(% del PIB, Proyectado en el Marco Fiscal de Mediano Plazo)
Fuente: Ministerio de Hacienda
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Aviso Legal

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos, opiniones o
estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables, sin
gue hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su
precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas y deben
tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion historica de las variables econémicas (positiva o negativa)
no garantiza una evolucién equivalente en el futuro.

El contenido de este documento estd sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de
su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitaciéon o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener interés
alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de ningun tipo.
Especialmente en lo que se refiere a la inversién en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables econémicas
gue este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este documento como
base para tomar sus decisiones de inversién y que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de
inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su
reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion
de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado
expresamente por BBVA.



