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4. Anexo estadístico
Cuadro 4.1

Indicadores anuales macroeconómicos
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016p

PIB Real1 Variación % anual 3.1 1.2 -4.5 5.1 4.0 3.8 1.6 2.2 2.5 1.8
Consumo�&
�������������
��	�
��*������ 3.0 ��) -6.3 @�) 4.8 _�) 2.5 1.8 3.1 ���
Consumo del Gobierno Real Variación % anual 2.4 3.2 2.3 1.6 2.5 3.3 1.3 2.1 2.4 0.8
>���
��
�����Y����
�		�
������ 5.1 6.2 �@�) -0.2 3.0 2.0 -4.5 1.4 B��

Residencial 4.0 2.4 -11.6 -0.6 4.1 1.4 �_�� 3.1 ���
No residencial 6.1 ��^ �B�) 0.1 2.3 2.5 -4.1 0.0 �B�)

!������-�
����&
������������j>Z??k2 14,145 14,436 ��#��_ 14,524 15,154 15,856 �^#_B� �^#��� �)#)�_  
Variación % anual 4.2 2.1 -3.1 3.8 4.3 4.6 3.5 3.5 4.3
Sal. Medio de Cotización (IMSS Pesos diarios nom. prom.) ��)�) ����^ 240.0 �_Q�) 260.1 �)B�Q 281.5 ��_�� 306.4
Variación % anual real 110.1 0.3 �B�) -0.5 1.1 0.0 0.1 0.4 1.4
Masa Salarial Real (IMSS Variación % anual) ��Q�� 2.4 ���) 2.3 6.1 5.0 3.6 4.0 5.8
Salario Mínimo General (diario, pesos nominales) _Q�� 50.8 53.2 55.8 58.1 60.5 63.1 65.6 ^���
Variación % anual real )�Q -1.3 -0.4 0.6 1.0 -0.1 0.4 -0.1 0.2
Precios Consumidor (promedio, Var. % anual) 3.8 6.5 3.6 4.4 3.8 3.6 4.0 4.1 2.1
TIIE 28 promedio (%) )�) 8.1 ^�) _�� 4.8 4.8 4.3 3.5 3.3  
������������
9���B��=���\��v����jZ�Bk )�Q 8.3 8.0 ^�� 6.8 @�) @�) 6.0 @��
���?�
����(�����������	����������� 
2: Miles de personas 
Fuente: BBVA Bancomer con datos de Banco de México, Conasami, Inegi e IMSS.

Cuadro 4.2

Indicadores anuales de construcción y vivienda
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016p

PIB Construcción real var. % anual 4.7 3.8 -6.1 -0.5 4.1 2.5 -4.8 2.0 2.6 1.0
!���	�	�
� 3.5 2.0 -11.1 -0.4 4.3 ��) -5.2 2.5 3.2 2.2
Y����
�		�
�������
����������
"��	���������
�������� 11.2 20.0 ^�) 3.6 ��� 1.0 �_�) -2.2 0.2 -4.6
�
���(�������	����]�������
�����	����
�		�
� 2.8 -12.4 4.8 ��� 5.6 4.3 -2.5 8.6 3.5 3.8

Empleo Construcción Total (IMSS miles pers. prom.) 1,203.8 1,209.5 1,103.6 1,145.5 1,199.5 1,275.2 1,289.8 1,383.5 1,504.0
Variación % anual 6.3 0.5 -8.8 3.8 _�) 6.3 1.1 )�� Q�)

Ventas Cemento Hidráulico (Var. % anual) 0.9 -2.8 -3.1 -2.9 1.5 2.1 -5.9 5.1 7.4
Consumo Nal. de Cemento (Var % anual) 0.0 -3.7 -6.1 -5.3 1.4 2.5 -6.0 4.9 7.4
Empleo Construcción1 (Valor real prod.,Var. % anual) 2.2 -2.2 -8.6 3.3 3.2 3.4 -3.7 -0.1 0.1

!���	�	�
� 6.5 -2.3 -18.6 -5.3 6.3 2.0 -5.6 ��) 1.6
Obra públicas -2.1 -1.5 8.0 ��Q 0.3 0.5 -4.4 -3.1 0.2
Agua, riego y saneamiento -23.4 4.3 _�� ��) 10.5 ��� -6.0 �)�_ �)�B
Electricidad y comunicaciones -12.6 15.4 8.2 �)�B 21.4 -6.8 -2.2 -10.5 ���
Transporte 6.6 6.3 ��@ 8.0 -2.8 ���) �)�Q 2.6 -4.0
&��
����������
�$�"��	� -4.2 -24.3 5.3 ��@ �)�) �_�) 3.6 ���� ��@

Otras -3.2 -6.0 -31.5 21.5 6.2 36.4 10.6 2.2 �^�)
Precios de Construcción Residen. Gral. (var. % anual) 2.9 13.1 -1.0 4.8 9.3 0.4 -0.7 6.5 2.3

Z���
���������Y����
�		�
��j��
��	�
��*������k 2.6 15.5 -1.8 5.2 10.6 -0.2 -1.4 4.5 4.5
Z���������
��j��
��	�
��*������k 4.4 3.5 3.1 3.3 3.8 3.2 ��� 3.5 4.2
��$����
������$����
���j��
��	�
��*������k ��� ^�� 1.8 3.2 5.3 -0.2 1.4 4.1 )�Q

���Y������
�����������
���������������������������������Y7��
��Z�+�	����������>�����
���������Y����
�		�
�� 
-�������\\���\��	���
�	������������\��	�����Z9+�	�#�Y�������#�>H!v>#�>Z??#�>�;���������-��������
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Cuadro 4.3

"���
�����	�������	��������
��
��������������������
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*

Número de Créditos Otorgados (miles)  
Total ^)B�Q )�@�) )_^�@ 632.8 ^�)�) @���� ^B)�B @Q��) ^B��� @���� �)��@

>�;������ _���) _@Q�) _�_�� __)�@ _)@�B 445.5 _���� 380.6 �Q)�B ����B 181.6
-�������� )^�^ 68.4 �B�� 100.1 Q)�Q )@�� 64.3 ^@�� 63.1 64.4 33.1
Banca comercial y otros �)��@ ��Q�^ 162.3 85.2 )_�� )Q�^ ��B�) ��)�� �@��B 141.8 64.8
Reducción1 )��) )��� 80.8 ���_ 18.6 23.4 45.4 @Q�) 82.2 @^�) 23.4

Y
9������������������ @�)�� 646.5 665.6 @���_ ^���B @)@�� 561.6 525.0 @�)�B 542.5 256.1
Flujo de Financiamiento (mmp, precios de jun. 2016)     
Total 138.0 166.4 ��^�� �)��) �)Q�� �Q^�) �)��Q �)��� �B^�) 314.8 �_^�)

>�;������ 64.3 142.6 144.0 145.3 150.0 153.4 134.5 ��)�� 124.5 ��^�� 56.6
-�������� �)�) 31.2 ���@ 66.3 @)�� 44.2 40.0 40.0 43.3 42.2 �B�)
Banca comercial y otros 56.0 128.4 �B^�) 80.5 )^�� Q��� 105.2 122.0 ��Q�� 145.6 ^��_

Cartera de Crédito Vigente Banca Comercial
?��������������
"����j���#��
�	�������(������B�^k 235.2 �^)�� �Q^�� �Q)�B ����) �)B�_ _�@�� __@�) @B��� 581.2 616.5
Indice de Morosidad (%) 2.0 2.5 3.2 4.4 3.4 3.2 3.1 3.5 3.3 2.8 2.8

���?��
���
������������	����������j	
9�����������������k�$������7��	������
���������������7���������	�������H��	������
������
���	����>�;�����������������?�������
	
9���������>�;������� 
* Datos al segundo trimestre 
Fuente: BBVA Bancomer con datos de Banco de México, ABM, CNBV.

Cuadro 4.4

Indicadores trimestrales de precios de la vivienda de SHF (Variación % anual nominal)
13'I II III IV 14'I II III IV 15'I II III IV 16'I II

Nacional 2.9 3.9 4.4 4.1 5.0 3.4 4.1 5.1 4.9 6.4 8.3 6.7 8.1 8.0
Aguascalientes 2.2 3.3 _�� 5.0 6.4 5.2 5.4 ^�) 5.8 )�� ��B ^�� 8.3 )�@
\�(��Y���;�
��� 2.1 3.2 4.0 3.3 4.2 ��) 3.5 4.2 4.0 5.1 )�B 5.8 )�� )�_
\�(��Y���;�
����?�
 4.8 5.1 4.6 3.1 ��) 0.8 1.3 2.4 2.8 4.3 6.8 @�� 8.8 10.3
Campeche @�) 6.2 6.0 _�� 4.4 2.4 3.3 _�) 5.3 ^�) 8.6 6.8 Q�� ��)
Coahuila 3.6 4.4 4.4 ��� 4.8 ��� 3.8 _�) 4.5 6.4 8.4 6.8 8.2 )��
Colima 3.1 4.5 5.1 4.5 4.2 ��� 2.4 ��� 4.3 6.3 8.3 6.3 )�� )�_
Chiapas ��) 4.5 _�� 4.3 4.8 3.3 4.5 5.5 5.5 ^�) 8.4 6.8 8.0 8.0
Chihuahua ��) ��) 4.1 ��� 5.1 3.5 4.2 5.0 4.5 6.0 )�Q 6.1 )�@ )�_
Distrito Federal 5.3 6.6 )�� )�B 8.2 6.8 )�Q ��� ��B ��� 10.2 )�� ��B ��_
Durango 2.0 3.6 _�) 5.4 )�� 5.6 )�B 8.1 )�Q ��� 10.4 )�� 8.6 )�)
v����(���� 3.0 ��� ��� 3.4 3.6 ��� 3.0 4.3 4.8 6.5 8.3 6.3 )�_ )�@
Guerrero ��� 4.0 _�) _�� 6.3 5.1 5.3 5.2 4.2 5.0 ^�� 6.2 8.3 8.8
Hidalgo 1.4 2.8 3.3 3.3 ��� 1.5 2.3 ��) 4.6 )�@ 10.2 8.0 8.2 ^��
W����	� 2.3 3.0 3.1 2.8 4.5 ��) 3.5 4.0 3.1 4.8 6.8 6.0 )�_ )��
México ��) 3.8 4.6 _�) 6.1 4.8 5.2 5.4 _�) 5.8 )�) 6.6 )�Q )�)
Michoacán 2.5 4.0 4.5 4.3 4.4 2.1 ��� 4.1 _�) ^�� ��� )�� ��B Q�)
Morelos 2.1 3.8 5.1 5.0 5.8 ��� 3.6 ��) 3.4 4.8 )�� ^�) Q�) ���
Nayarit 2.6 3.1 2.6 1.1 1.1 -0.8 -0.2 1.5 2.1 4.5 )�� 6.0 )�^ 8.2
H�������
� 2.8 ��) 3.6 ��) 3.0 1.2 2.6 4.3 _�) ^�) 8.6 ^�) )�Q )�)
Oaxaca 2.3 4.4 5.8 5.6 6.0 ��� 4.4 5.5 5.6 )�B ��� )�_ 8.5 8.2
Puebla 2.3 4.3 @�) 5.0 @�� ��� 4.2 5.0 _�� 6.3 8.5 )�^ Q�) 8.5
���
9��
� 2.4 ��� _�� 5.3 ^�) 5.2 5.6 5.4 4.5 5.5 )�� 6.6 8.5 8.8
������������ 0.4 1.2 2.3 1.8 2.6 B�) -0.6 0.2 -0.8 ��� 6.0 5.4 8.6 Q��
San Luis Potosí 3.3 4.1 ��� 3.2 3.3 1.3 2.3 3.6 4.1 6.2 8.1 6.5 8.3 8.4
Sinaloa 3.6 4.0 3.6 ��) ��� B�� ��) ��� 3.3 5.3 )�� 5.8 )�@ 8.0
Sonora 3.1 3.8 4.1 3.8 5.0 3.4 4.3 5.3 _�� 6.5 8.3 6.5 )�) )�^
Tabasco ��� 4.1 _�� 4.8 @�� 4.8 6.3 )�� 6.8 )�) ��� )�^ 8.8 8.5
Tamaulipas 1.3 2.4 ��) 3.1 5.0 4.2 6.5 8.2 8.2 ��^ �B�) 8.2 8.8 8.3
Tlaxcala B�� 3.3 5.0 5.6 )�� 5.3 6.1 )�) )�� 8.6 10.4 )�� 8.5 )�_
Veracruz 4.0 4.6 4.3 3.8 4.5 2.5 3.5 4.6 _�) )�B ��� )�^ Q�� 8.2
Yucatán 4.3 _�� 5.3 4.4 4.6 3.0 ��) 5.2 5.0 6.1 )�^ @�) ^�� )��
Zacatecas 3.8 4.2 4.8 4.2 _�� 3.5 4.5 6.5 6.5 )�Q ��_ )�B 8.2 )�Q
Fuente: BBVA Bancomer con datos de Sociedad Hipotecaria Federal.
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Cuadro 4.5

Indicadores trimestrales macroeconómicos
13’II III IV 14'I II III IV 15'I II III IV 16'I II

PIB Real (var. % anual) 0.7 1.6 1.1 1.1 3.0 2.3 2.6 2.5 2.3 2.6 2.4 2.4 1.5
Y��������
������
����j��
��*������k 2.5 2.4 1.0 0.1 2.3 2.0 2.5 3.3 2.6 3.0 3.5 ��) ���
Y����������������
���
����j��
��*������k 0.3 1.6 2.4 1.8 ��� 3.4 1.5 3.3 ��) 1.4 2.2 -0.2 1.8
>���
��
�����	����
�	��
����j��
��*������k ���) -6.3 -4.5 -1.4 -1.1 3.8 3.8 4.0 2.1 0.5 -2.6 0.8 1.1

Residencial ���� �)�� -5.3 -2.5 0.2 @�� 8.5 ��� ��� 5.1 0.1 4.4 )�_
No residencial -3.5 �@�) ���� -0.6 -2.0 2.3 0.4 4.1 1.4 ���� -4.6 -1.8 -3.8

Fuente: BBVA Bancomer con datos de Inegi
 

Cuadro 4.6

Indicadores trimestrales de construcción y vivienda
13’II III IV 14'I II III IV 15'I II III IV 16'I II

PIB Construcción real (var. % anual) -4.0 -6.9 -4.7 -1.5 -0.5 4.1 5.6 4.7 3.1 3.5 -0.5 2.0 3.1
!���	�	�
� -4.4 �)�� -6.0 -2.2 -0.5 _�) )�^ @�) 4.0 4.0 -0.3 2.1 6.8
>������
"��	���������
�������� -4.3 �)�^ -2.4 -3.6 -3.6 0.0 ���� 1.5 -0.3 1.0 -1.0 ��) �Q�)
�
���(�������	����]���� -1.4 -4.4 ���� 8.5 6.1 ��� 10.6 5.0 4.4 6.1 -1.2 -0.4 4.4

Empr. Constructoras1�j��
��*�������
���k -1.5 -6.3 �_�� -2.2 -2.2 ��) 1.8 3.4 B�) -0.5 -2.4 0.1 -1.2
!���	�	�
� -4.8 �)�� �^�� -2.1 0.1 5.2 )�� )�� ��) -0.5 -2.6 -2.1 2.1
Obra públicas ���� �)�� -2.4 -4.1 -4.3 -1.5 -2.8 1.1 -0.3 1.3 -1.0 2.4 -6.2

Agua, riego y saneamiento ��� �)�� ��) 14.8 -22.5 ���@ -6.8 ���� -0.5 �)�Q ���^ 1.6 -2.6
Electric. y comunicaciones -11.4 )�^ 6.6 -11.1 -6.5 ��)�� -6.3 0.3 8.4 ���� 14.6 16.0 33.2
Transporte ���� -13.6 -4.1 -0.5 0.4 ��� 1.0 2.1 -2.3 �_�) ���^ -1.4 -5.8
&��

���������
�$�"��	� 11.8 -0.2 �)�Q ��@�� -4.5 ����) �)�� _�� -0.4 15.2 �)�B 4.8 -31.3

Otras �)�B ��� �)�) 6.5 -1.5 3.3 1.2 �@�) -3.5 ���� -8.1 -0.2 )�B
Fuente: BBVA Bancomer con datos de Inegi, Banco de México.

Y���
��_�)

Indicadores trimestrales del mercado de la vivienda
13’II III IV 14'I II III IV 15'I II III IV 16'I II

Ventas de vivienda por organismo (Número de créditos, miles)
>�;������ ���� ���� 106.0 )��Q ���Q 100.2 122.3 86.4 102.5 �B�) 113.4 )Q�B 103.6
-�������� 18.0 16.0 ���� ���) 16.8 11.1 21.5 15.4 20.4 �)�� 11.5 ���� ����
Banca �Q�� 20.3 23.2 �)�B �)�Q 20.0 22.1 �Q�� 20.4 22.4 23.4 ���� 22.2
Total ��^�) 128.4 148.5 102.5 ��)�_ 131.3 �^@�� ����� 143.2 130.2 148.4 111.0 145.1
#������������
��
������$

�����&��������+/;<>
>�;������ 30.2 �)�� 33.1 22.4 ���_ 32.0 _B�) ���B 33.3 ���) 35.0 24.4 32.2
-�������� �B�� ��) ���� 8.8 11.4 )�^ 15.5 10.2 13.5 11.2 )�� 8.6 12.1
Banca ���^ 31.4 �)�� 31.6 32.6 34.5 40.2 31.6 35.0 �)�) 41.3 32.0 �)�@
Total )B�) ^��� Q��� 62.8 )��_ )_�� �^�_ )B�Q 81.8 )Q�^ 83.6 ^_�� 81.8
Infonavit: créditos para adquisición por segmento (miles)
Económica + Popular2 )B�� 62.2 )��� 51.3 61.3 ^��Q Q)�@ 63.0 )��� @��� 83.0 54 )�
Tradicional 20.5 ���� ���) 14.1 ���B ���B 21.5 13.8 �)�_ �Q�) �Q�) 14 ��
Media )�_ )�Q ��_ 5.0 10.1 ��B 10.5 )�^ ��@ 10.2 ��) 8 11
Residencial 1.6 ��� 2.3 1.2 2.1 2.1 2.3 ��) 2.2 2.3 ��) 2 2
Residencial Plus 0.3 0.3 0.5 0.2 0.4 0.4 0.4 0.3 0.4 0.4 0.3 0 0
Total ���� ���� 106.0 )��Q ���Q 100.2 122.3 86.4 102.5 �B�) 113.4 )Q�B 103.6
-�������\\���\��	���
�	������������\��	�����Z9+�	�#�YH\�#�>�;������#�-��������������	��	�
�����\��	������Z9+�	��j�\Zk� 
*A partir de este periodo incluye créditos en coparticipación de la CNBV.

Cuadro 4.8

"���
�����	����
�	�����	��������
��
�������������������
Cartera de Crédito Vigente Banca Comercial
  Indice de Morosidad (%) 3.4 3.5 3.5 3.5 3.5 3.5 3.3 3.2 3.1 2.9 2.8 2.8 2.8
���Y������
�����������
���������������������������������Y7��
��Z�+�	����������>�����
���������Y����
�		�
�� 
���>�	������������������������������� 
H����������������
�	����+�
������������	�������
����"�������������j����kq�?��������!	��
��	����&�����
�j��Q��BB�����kq��
���	������j�B���@Bkq�Z�����j�@��
)@Bkq��������	����j)@���#@BBk���&����j�@BB����7�k��?ZZ��#�_������������B���������]�������� 
-�������\\���\��	���
�	������������>H!v>#�>�;������#�-��������#�\��+�	��
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Y���
��_��

Indicadores mensuales macroeconómicos
M.15 A M J J A S O N D E.16 F M A M J

IGAE (var. % anual) 2.7 2.1 1.4 3.1 1.9 2.7 3.3 2.2 2.5 2.4 2.2 4.0 1.0 3.0 2.1 2.2
Vol. construc. real (var. % anual)1 6.2 5.6 1.2 2.4 4.4 2.5 3.6 1.1 -1.2 -1.4 2.8 3.5 -1.0 3.5 2.8 2.2
!���	�	�
� )�@ ��_ 1.0 1.8 _�� 2.5 4.4 1.1 -0.1 -1.8 ��� ��� -1.4 6.5 5.2 )��
>������
"��	���������
�������� ��� -4.2 0.8 2.5 ��� 0.4 0.8 0.3 -4.0 0.8 B�� ��) 1.4 ���� -8.3 -14.2
�
���(�������	����]���� )�� ��) 3.2 6.4 6.3 6.6 5.3 2.4 -2.0 -4.3 -0.8 3.1 -3.2 -4.0 10.0 6.6

Empleo formal priv. total (IMSS)2 17,538 17,603 17,596 17,674 17,719 17,791 17,909 18,055 18,188 17,884 17,953 18,095 18,155 18,237 18,258 18,326
Variación % Anual 4.5 4.5 4.2 4.4 4.4 4.5 4.2 4.1 4.1 ��) 3.8 3.8 3.5 3.6 3.8 ��)

Salario medio de cotización3 303.8 304.0 307.5 306.3 310.4 309.9 305.3 304.3 305.9 306.7 318.2 317.7 315.6 314.8 319.6 318.8
Variación % Anual Real 1.0 B�� 1.4 1.2 1.5 1.8 1.5 ��) 1.8 ��� 1.1 B�� 1.2 1.0 1.3 1.5

Masa salarial real (IMSS var. % a/a) 5.5 5.5 5.7 5.7 6.0 6.3 5.8 5.8 6.0 5.7 5.0 4.7 4.8 4.6 5.1 5.3
Sal. mín. gral. (diario pesos nom.) 68.3 69.3 69.3 69.3 69.3 69.3 69.3 70.1 70.1 70.1 73.0 73.0 73.0 73.0 73.0 73.0
"@K��$���������W�������X��������> 3.1 3.1 2.9 2.9 2.7 2.6 2.5 2.5 2.2 2.1 2.6 2.9 2.6 2.5 2.6 2.5
TIIE 28 promedio (%) 3.3 3.3 3.3 3.3 3.3 3.3 3.3 3.3 3.3 3.4 3.6 3.8 4.1 4.1 4.1 4.1
Tasa de interés 10 años (M10) 5.9 5.9 6.0 6.1 6.0 6.1 6.0 6.0 6.2 6.3 6.0 6.1 5.9 5.9 6.1 5.9
�������	������	��������������
��� 
2: Miles de personas 
���&��������
��������������	�

����������������'��
������������������>���������Z�+�	��������?���
��?�	���� 
Fuente: BBVA Bancomer con datos de Banco de México, Inegi, IMSS

Cuadro 4.10

Indicadores mensuales de construcción y vivienda
M.15 A M J J A S O N D E.16 F M A M J

Empleo const.Total (IMSS miles) 1,463 1,484 1,487 1,516 1,536 1,553 1,554 1,571 1,561 1,445 1,471 1,497 1,490 1,512 1,525 1,542
Variación % a/a 11.1 11.5 ��) 10.4 ��@ ��_ )�@ @�) _�) 3.0 3.2 3.1 ��� ��� 2.6 ��)

Ventas cemento (tons. var. % a/a) 10.4 13.5 7.2 10.1 8.3 6.3 12.7 5.0 1.2 0.0 0.8 3.2 -6.2 2.5 4.2 6.2
Cons. cemento (hab. var. % a/a)1 10.4 13.5 7.2 10.1 8.3 6.3 12.7 5.0 1.2 0.0 0.8 3.2 -6.2 2.5 4.2 6.2
Precios construcción (var. % a/a) 3.7 3.8 3.9 3.7 3.7 4.5 4.1 4.6 4.6 4.4 3.8 3.8 4.5 4.4 5.1 6.0

Z���
������j��
�*����k 3.6 ��) ��� 3.6 3.5 4.6 4.1 4.6 _�) 4.4 3.8 4.0 4.8 _�) 5.5 6.6
Z���������
��j��
��*����k 4.1 ��� ��) 3.8 4.0 ��� ��� 3.8 3.8 3.8 3.1 2.0 2.5 2.5 ��) ��)
��$����
������$����
���j��
��*����k 4.5 5.1 @�) @�) 6.0 6.4 ^�� ^�) )�^ 6.8 )�Q 8.2 6.8 6.5 )�B 8.1

���?�������]
����������������
���		�
�����	������� 
Fuente: BBVA Bancomer con datos de Banco de México, Inegi, IMSS

Cuadro 4.11

"���
�����	�
��	����	��������
��
�������������������
M.15 A M J J A S O N D E.16 F M A M J

Créd. Vig. B. Com. (saldos mmp*) 522.6 525.6 528.3 533.3 539.5 545.0 554.1 563.1 572.5 581.2 590.3 594.9 601.6 604.8 610.9 616.5
Variación % anual 12.6 13.3 13.0 ���� 15.3 15.1 15.4 �@�) 15.2 15.3 15.6 �@�� 15.1 15.1 15.6 15.6

��Y�$���
X���	�	����	���&�> 13.2 13.2 12.5 12.6 12.6 12.6 12.5 12.5 12.6 12.6 12.6 12.6 12.7 12.7 12.6 12.5
Nota: A partir de Marco de 2013 las Sofoles hipotecarias se transformaron a Sofomes 
�����������(���������B�^ 
Fuente: BBVA Bancomer con datos de Banco de México, Conasami, INEGI, IMSS, CNBV
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suponerle la pérdida de la inversión inicial. Las transacciones en futuros, opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield 
securities) pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas 
pueden ser superiores a la inversión inicial, siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de 
dichas pérdidas. Por ello, con carácter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su 
funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan, así como los propios de los valores subyacentes a los mismos. 
Podría no existir mercado secundario para dichos instrumentos.
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a la publicación del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable.
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incumplimiento de estas restricciones podrá constituir infracción de la legislación de los Estados Unidos de América.
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Corporativa del Grupo BBVA en el ámbito de los Mercados de Valores. En cada Jurisdicción en la que BBVA desarrolla actividades en los 
mercados de valores, la Política se complementa con un Reglamento Interno de Conducta el cual complementa a la Política y en conjunto 
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por los analistas entre las que se encuentran la separación de áreas. La Política Corporativa se puede consultar en el sitio: www.bbva.com 
/ Gobierno Corporativo / Conducta en los Mercados de Valores”.
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