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ANALISIS MACROECONOMICO

Desempleo retrocede a 6,4%
Impulsado por relevante creacion de
empleo por cuenta propia

Cristébal Gamboni / Hermann Gonzélez / Waldo Riveras / Jorge Selaive

Sorprendiendo positivamente a las expectativas de consenso que suponian una mantencién del
desempleo en 6,8%, la tasa de desocupacidn retrocedid a 6,4% en el trimestre terminado en octubre.
Si bien la tradicional estacionalidad de este mercado permitia pensar en una disminucion, las expectativas
mas conservadoras ponderaron con mayor fuerza el efecto que la debilidad ciclica de la economia tendria
sobre la creacién de empleos y, en consecuencia, sobre la tasa de desocupacién. De ahi que el consenso
optod por proyectar una tasa de desocupacion estable y se vio sorprendido con la cifra publicada hoy por el
INE. Con todo, la tasa de desempleo es 0,1 pp superior a la de igual periodo de 2015.

El nulo crecimiento del empleo asalariado y la relevante contribucién del empleo por cuenta propia
caracterizan las cifras del trimestre moévil agosto-octubre. Hace tiempo que la tasa de desempleo ha
perdido relevancia para caracterizar la situacion del mercado laboral, al no coincidir con lo que se podria
derivar de la situacion ciclica de la economia. La fragilidad del crecimiento econémico se refleja con mayor
claridad en el empleo asalariado que en este registro no crece en términos interanuales. Son los empleos
independientes (cuenta propia y empleadores) los que mas crecen. En el trimestre se crearon 116 mil
empleos por cuenta propia (7% a/a) y 25 empleos catalogados como Empleadores (7,8%), es decir, trabajos
independientes con algunas personas a cargo. Estas categorias permitieron que el empleo agregado
creciera 1,5% a/a, levemente bajo el crecimiento de la fuerza de trabajo (1,6%).

Los sectores donde se observa la mayor creacion de empleo por cuenta propia corresponden a comercio,
construccion y manufactura, mientras que el empleo asalariado se crea también en comercio, pero se
destruye en el sector publico, en mineria y construccion (Grafico).

Gréfico

Creacion de empleo en 12 meses por actividad
econdmica y categorias (miles de personas)
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*Incluye empleo en los sectores Administracion publica y defensa;
Ensefianza y Servicios sociales y de salud.
Fuente: BBVA Research

A nivel sectorial, el crecimiento interanual del empleo es liderado por el sector comercio y por el
sector manufacturero, que contrastan con retrocesos en mineria, actividades financieras y servicios
publicos. Comercio cre6 114 mil empleos respecto de un afo atras, cifra que tiene un correlato con las
cifras de actividad del sector, que hemos visto en los Ultimos meses crece muy por sobre el promedio de la
actividad agregada. El segundo sector que mas empleos crea es el manufacturero, donde, ain con la
marcada debilidad de su actividad, la categoria Cuenta Propia comienza a tener también un rol importante.
De acuerdo al INE, la creacion de empleo en este sector se concentré en fabricacibn de productos
minerales no metalicos, produccién de madera y fabricaciéon de productos de la construccién. Por el lado
negativo, a la caida del empleo de la mineria, se suman actividades financieras y de seguros y una serie de
otros sectores que se vinculan con la actividad del gobierno.

Se mantiene una significativa diferenciacién regional en las tasas de desocupacion, destacando
cifras superiores a 8% en el norte e inferiores a 5% en el sur del pais. Desde la region de Los Rios al
sur y en el Maule, las tasas de desocupacién se mantienen marcadamente bajo el promedio nacional, lo que
contrasta con las altas cifras de desempleo en las regiones mineras. El desempleo entre Antofagasta y
Coquimbo se ubica en torno a 8%.Para el Gran Santiago, la tasa de desocupacion disminuye en la
comparacion trimestral, de 7,0% a 6,7% (a septiembre, la cifra de la UCh era 7,2%), pero aumenta en

términos anuales en 0,4pp.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece
garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones 0 proyecciones. La evolucion histérica de las
variables econémicas (positiva 0 negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico
o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningln contrato,
compromiso o decision de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdémicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningln caso
deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversién y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la
informacion que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacién de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccién, transformacion, distribuciéon, comunicaciéon publica, puesta a disposicién, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en
que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.



