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Resumen

1. Evolucion del sector bancario espafiol

El nuevo crédito a familias y pymes siguen creciendo en 2016, a pesar de lo que el stock de crédito
mantiene su tendencia a la baja. Como aspecto menos positivo, la mora del sistema repunta ligeramente en
octubre tras haber encadenado 34 meses consecutivos a la baja. La rentabilidad sigue débil (a pesar de la
normalizacién de las provisiones) pero la solvencia del sistema contintia reforzandose. El beneficio neto del
sector en enero-septiembre de 2016 ha sido de 8.288 millones de euros, con un crecimiento del 16%
interanual, debido a los menores impuestos contabilizados este afio.

2. Variacion de la carga financiera neta de los hogares entre 2008 y 2016

En términos generales, los hogares espafioles han visto como han cambiado sus ingresos financieros netos
por el efecto conjunto del desapalancamiento y la reduccién de tipos de interés, que ha liberado recursos de
las familias de manera agregada, aunque dicho ajuste se ha visto amortiguado por la bajada de la
rentabilidad de los depdsitos de los hogares. La mayor parte de este ahorro neto se produjo entre finales de
2008 y el primer trimestre de 2010, periodo en el que los tipos de interés bajaron fuertemente, se produjo
una notable contencion del consumo, la tasa de ahorro se elevé y la inversién se redujo drasticamente.

3. Sistema bancario portugués: aliviados por el rating de DBRS
La agencia de calificaciéon DBRS no ha rebajado a “bono basura” el rating de la deuda portuguesa emitida a
largo plazo. Aunque ésta es una buena noticia, la confianza institucional y la implementacion de nuevas
reformas estructurales son esenciales para reforzar un sistema bancario actualmente poco rentable, con un
importante deterioro crediticio y en el que se puede avanzar en los ajustes de capacidad.

4. La Union Bancaria: necesaria, positiva y con mucho potencial

La crisis financiera global hizo evidente que ni los bancos ni las instituciones europeas estaban preparados
para un shock de este calibre, y esto dio lugar a la creaciéon de la Union Bancaria. El sistema bancario
europeo estaba fuertemente fragmentado, y esto pudo apreciarse claramente en la evolucion de la liquidez,
la solvencia y las practicas supervisoras en los primeros compases de la crisis. La unién bancaria ya ha
obtenido beneficios importantes, como la moderacién del contagio de las crisis bancarias o la convergencia
de los tipos de interés del crédito, pero en el futuro sus efectos serdn alin mas importantes.

5. Nuevo paquete de reformas bancarias

La Comision Europea presenté en noviembre un nuevo paquete legislativo dirigido a modificar los actuales
marcos prudencial y de resolucién de las entidades de crédito. La revision incluye la transposicion de varias
normas internacionales a la legislacién europea, asi como la introduccién de un paquete de mejoras de
caracter técnico. De forma paralela, se ha presentado también una propuesta legislativa para armonizar el
orden de prelacion entre acreedores de deuda senior en toda la UE. El periodo de negociaciéon para la
adopcién de un texto definitivo durara previsiblemente alrededor de un afio.



Diciembre 2016

I BBVA Situacion Banca

1. Evolucion del sector bancario
espanol

Las tablas y datos se encuentran en los anexos de este documento. La mayor parte de los datos proceden
del capitulo 4 del Boletin Estadistico del Banco de Espafa. El andlisis del sector bancario espafiol se limita
al negocio bancario en Espafia. Las principales conclusiones sobre la situacién actual y evolucién reciente
del sistema bancario espafiol son las siguientes (importante: ver nota a pie de pagina'):

Actividad

e Sigue reduciéndose el tamafio del sector bancario espafiol (tabla 1). El balance del sistema se reduce un
4,9% en los ultimos doce meses hasta octubre, y un 22% desde el maximo alcanzado en diciembre de
2012. Desde entonces, la reduccién del balance del sistema ha alcanzado 759bn€ (un 69% del PIB).
Esta reduccion se refleja en el recorte de la capacidad instalada en el sistema (tabla 3). El nimero de
oficinas se ha reducido un 36% desde el maximo de diciembre de 2008, y con datos a cierre de 2015 el
ndmero de empleados ha caido un 27% desde entonces.

e El desapalancamiento del sector privado residente continla desde finales de 2008. Por el contrario, a
pesar de haber disminuido en 2016, las carteras de renta fija y renta variable muestran una tendencia
creciente desde el inicio de la crisis, especialmente la cartera de deuda con garantia soberana, que ha
aumentado su volumen un 132% desde 2008. No obstante, los Ultimos datos muestran que la cartera de
renta fija se contrae un 14% interanual (tabla 1).

e Elvolumen total de depdsitos del sistema (tablas 1 y 6) se reduce un 22% desde finales de 2008, pero la
caida se concentra en partidas volatiles como depdsitos de no residentes, depdsitos subordinados,
cesiones temporales de activos e instrumentos hibridos. Las partidas mas estables (cuentas corrientes y
depésitos de ahorro y plazo) han mostrado una gran estabilidad con una caida acumulada del 3% desde
2008. En cualquier caso, los depdsitos OSR se mantienen en planos en el Ultimo afio, por lo que no se
aprecia ninguna fuga de depoésitos. Los depésitos a la vista y de ahorro incluso aumentan en el ultimo
afo debido a la escasa rentabilidad de otros instrumentos en el entorno actual de tipos (tabla 6).

e Por su parte, la deuda emitida por las entidades es la partida del pasivo que mas cae, aunque cada vez a
menor ritmo (-49% desde finales de 2008, -9% en los Ultimos doce meses hasta octubre, tabla 1). La
liquidez del BCE ha disminuido un 68% desde los méaximos de agosto de 2012. En parte, esta evolucién
se debe a que las entidades estén aprovechando la liquidez de las subastas condicionadas (TLTROs),
ademas de la que consiguen en las operaciones ordinarias de mercado abierto. La liquidez ya no
representa un problema para las entidades espafiolas.

1: En todo el documento, “bn €” son miles de millones de euros.
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e Finalmente, el porcentaje que representan los fondos propios en balance sigue aumentando. Con datos
a octubre, el volumen de capital y reservas se incrementa un 0,5% en el Gltimo afio, y un 27% (+49bn<€)
desde 2008 (tabla 1).

Foco en crédito y morosidad

e Sigue la reduccioén del stock de crédito al sector privado residente (tabla 4). En los doce meses hasta
octubre el crédito OSR disminuye un 4,8%, con una reduccion acumulada desde 2008 del 32% (599bn¢€,
un 55% del PIB). El ritmo de caida se modera desde finales de 2013, por lo que el desapalancamiento
podria estar proximo a su fin. Todas las carteras de crédito OSR se reducen, especialmente el crédito a
empresas constructoras o inmobiliarias que alin muestra caidas significativas, del 9,3% en el Gltimo afio.
Esta partida ya s6lo supone el 13% del stock pero alin aporta el 37% de los créditos morosos.

o El desapalancamiento es compatible con el dinamismo de las nuevas operaciones de crédito a pymes y
hogares (tabla 5). En los diez primeros meses de 2016 todas las carteras de crédito registraron
crecimientos notables salvo el crédito a grandes empresas (operaciones de crédito de mas de un millén
de euros), que pueden recurrir a otras fuentes de financiacién como la emisién de deuda o su ahorro. La
caida del nuevo crédito a grandes empresas (-33% a/a en el acumulado enero-octubre) se debe
también a un fuerte efecto base en 2015. Esta evolucién hace que el volumen total de nuevas
operaciones de crédito se reduzca en 2016 un 13,8%. Por el contrario, el nuevo crédito a pymes repunta
ligeramente y el de familias muestra un crecimiento acumulado del 8%.

e A pesar del desapalancamiento de la economia, la tasa de mora del sistema se reduce hasta el 9,27%
en octubre de 2016 (tabla 4). En octubre se produce un ligero aumento del volumen de saldos morosos,
primer crecimiento mensual tras 34 meses consecutivos de caida, con una reduccién acumulada de
79bn€ (un 40%) desde el maximo de diciembre de 2013.

Resultados del sector

e El entorno sigue presionando los ingresos del sector. El margen bruto (ingresos totales) acumulado
hasta septiembre cae un 7,3% respecto del obtenido en los nueve primeros meses de 2015, con caidas
en todas las rabricas (tabla 2).

e Asi, el margen de intereses se reduce un 9,3% interanual hasta septiembre debido a los menores
volimenes y a los bajos tipos de interés aplicados al crédito (tabla 7). Con datos a octubre de 2016, los
tipos de interés de nuevas operaciones de crédito se reducen en todas las carteras en términos
interanuales. No obstante, comparando con los niveles de cierre de 2015, los tipos de las nuevas
operaciones de crédito a hogares repuntan ligeramente, mientras que los de nuevas operaciones de
crédito a empresas caen, especialmente en el crédito a empresas de mas de 250.000 euros. Estas
caidas no son compensadas con los menores precios de los depdsitos (tabla 8).

e Los gastos de explotacion aumentan un 0,7% respecto de los registrados en los nueve primeros meses
de 2015. Este control de costes permite mantener el ratio de eficiencia en un 53,7%, ligeramente peor
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que en el segundo trimestre del afio (50,5%), pero excelente en comparacion internacional. EI margen
neto se reduce un 15% interanual.

e El aspecto mas destacado de la cuenta de resultados del sector a septiembre es la notable contraccion
de las provisiones por insolvencias de crédito, que disminuyen un 35% respecto de las del mismo
periodo del afio pasado, en linea con la reduccion de la morosidad y el volumen de saneamientos ya
realizado desde el inicio de la crisis (313bn€ desde 2008).

e La disminucién de las provisiones permite obtener un beneficio antes de impuestos practicamente igual
al de los primeros nueve meses de 2015 (-0,8%). Finalmente, el beneficio después de impuestos crece
un 16% debido a menores impuestos en 2016, especialmente en los dos Ultimos trimestres.

e En cuanto a los principales ratios (tabla 9):

— Como hemos comentado, la eficiencia se sitla ligeramente por encima del 53%, gracias al control
de costes y a la mejora en la productividad del sistema (volimenes y BAI por oficina). Los gastos de
explotacion como porcentaje de Activos Totales Medios (ATM) se mantienen por debajo del 1%
desde 2008 (gréfico 6, anexo 1). Su aumento se debe a la contraccién del balance.

— Contindia la mejora de los niveles de solvencia. El ratio de apalancamiento (capital y reservas como
porcentaje del balance) alcanza un 8,6% del activo total. Asimismo, el volumen de fondos propios en
balance practicamente duplica el importe de créditos morosos del sistema, llegando a un 195% a
octubre de este afio (grafico 2, anexo 1).

— La relacién entre créditos OSR y depésitos OSR (principal ratio para medir la liquidez con datos
publicos) cae adicionalmente hasta un 110% en octubre de 2016, 48 puntos porcentuales (p.p.)
menos que en 2008 (grafico 3, anexo 1). En miles de millones de euros, el funding gap del sector
(crédito OSR menos depésitos OSR) continta cayendo. En octubre se reduce a 119bn€ (4,5% del
balance) debido al desapalancamiento del sistema y la estabilidad de los depdésitos.

— El sistema mantiene unos niveles satisfactorios de dotacién a provisiones. El esfuerzo en
provisiones (dotacién de provisiones / margen neto) y el coste del riesgo (dotacion de provisiones /
crédito total medio), se mantienen en los niveles pre-crisis alcanzados en el segundo trimestre del
afio (gréfico 1, anexo 1), lo cual contribuye a que la rentabilidad se afiance en terreno positivo tras
las pérdidas de 2011 y 2012 (grafico 5, anexo 1).

Comparativa internacional

Para comparar la evolucién del sistema bancario espafiol con el promedio de bancos de la UE (Anexo 2) a
continuacion se presentan las principales conclusiones del andlisis de los datos del “Risk Dashboard” de la
European Banking Authority (EBA), que recogen el promedio de 158 de las principales entidades bancarias
de la UE. El tltimo dato disponible es de junio de 2016.

o Desde finales de 2009 (fecha desde la que se dispone de datos de la EBA) se puede observar que las
entidades espafiolas estdin menos apalancadas que sus competidores europeos (grafico 1, anexo 2).
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Concretamente, con datos a junio de 2016 tienen un 39% mas de capital en balance, aumentando la
brecha desde el 36% de marzo de 2016.

e Asimismo, muestran un nivel de eficiencia 12,2 puntos porcentuales mejor que el promedio de bancos
europeos (grafico 5, anexo 2), que es una ventaja que perdura en el tiempo.

e Por su parte, el esfuerzo en saneamientos de balance que realizaron las entidades espafiolas (grafico 3,
anexo 2) era necesario. Asi, la cobertura de la mora con provisiones especificas alcanzé un nivel similar
al promedio europeo a mediados de 2014, y se mantiene por encima desde entonces.

e Latasa de mora sigue siendo mas alta en Espafia y con un crecimiento mas rapido que en otros paises
(grafico 2, Anexo 2). No obstante, el volumen de mora en Espafia acumula actualmente 34 meses
seguidos de caida, por lo que parte de la evoluciéon de la tasa tiene que ver con su denominador, que
cae por el desapalancamiento.

e Por ultimo, la rentabilidad del sistema es ligeramente inferior a la del promedio europeo (gréfico 4,
Anexo 2), lo que parece razonable en una economia tan afectada por la crisis y en un sector que ain
hace frente a una elevada morosidad.
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2. Variacion de la carga financiera
neta de los hogares entre 2008 vy
2016

Parece factible que el entorno actual de bajos tipos de interés en Europa se mantenga en niveles similares a
los actuales durante un periodo largo de tiempo. Esta situacion, a la que se ha llegado tras un periodo de
ajuste de ocho afios, afecta a todos los agentes de la economia tanto positiva como negativamente. Nos
preguntamos en qué manera se han visto afectados los hogares espafioles, especialmente por la bajada del
euribor 12 meses desde los maximos histéricos de finales de 2008. De manera general, las familias
espafiolas se han visto beneficiadas por unos tipos de interés de los créditos mas bajos, esencialmente a
tipo variable, donde las bajadas del euribor se han trasladado con alguin decalaje de tiempo. Al mismo
tiempo, también se han visto perjudicadas por una menor remuneracién de sus ahorros.

¢, Coémo han cambiado los gastos e ingresos financieros de los hogares?

Para cuantificarlo, analizamos los cambios en la carga financiera de las familias tanto por crédito para la
adquisicién de vivienda como por el resto de endeudamiento, y los cambios en los ingresos por el ahorro
acumulado en el balance de los hogares. El analisis tiene dos limitaciones:

e Se analizan partidas agregadas tanto de endeudamiento como de ahorro, frente a un analisis a nivel
familiar. Lo deseable seria poder diferenciar entre familias endeudadas y ahorradoras, por tramo de renta
y/o de edad. Sin embargo, no se dispone de datos para ello.

¢ En el cambio de la rentabilidad del ahorro se incluye exclusivamente el impacto de la bajada de tipos de
los depdsitos a la vista y a plazo. No se tienen en cuenta los ingresos financieros de otros activos como
acciones, fondos de pensiones, fondos de inversion o deuda, ni el traspaso de recursos entre unos y
otros buscando la mayor rentabilidad.

En el andlisis, ademéas de la ya mencionada caida de los tipos de interés, hay que aislar el hecho de que
durante estos afios el endeudamiento de los hogares se ha reducido mucho. Hasta septiembre de 2016 el
stock de crédito a familias ha caido un 20% desde el maximo (septiembre de 2010).Asimismo, se han
producido cambios en los depdsitos: a lo largo de este periodo no so6lo han crecido a nivel agregado sino
gue ha habido un cambio en su composicién, creciendo los depdésitos a la vista en detrimento de los
depdsitos a plazo. Estos ultimos han pasado de representar un 60% del total a un 35% en la actualidad.

8/29 www.bbvaresearch.com
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Tabla 1 Gréfico 1
Variacion de los gastos e ingresos financieros de Variacion de los ingresos financieros de los
los hogares (septiembre 2008- septiembre 2016, hogares (septiembre 2008- septiembre 2016,
millones de € y % RBD) millones de € y % RBD)
Gastos financieros Ingresos financieros 0
Tipos de interés ) ) Tipos de interés
pagados 16.932 -22.520 cobrados 5.000
(% RBD) -24%  -3,2% (% RBD)
. i Cambio en stock -10.000
Desapalancamiento  -29.610 792 depositos*
(% RBD) -43% 0,1% (% RBD) -15.000
Menores gastos -46.542 -21.728 Menores ingresos -20.000
(% RBD) -6,7%  -3,1% (% RBD) 25,000
Liberacion de renta
neta 24.814 -30.000
sep 08-mar 10 jun 10-sep 16
(% RBD) 3,6% mPor cambio en los tipos de interés  @Por desapalancamiento
Fuente: BBVA Research a partir de Banco de Espafia e INE Fuente: BBVA Research a partir de INE

Desde finales de 2008, las familias espafiolas han visto reducidos sus gastos financieros en casi un 7% de
su Renta Bruta Disponible (RBD). Dos terceras partes de dicho descenso se deben al desapalancamiento y
el resto a la reduccion de tipos de interés, liberandose casi 47bn € de RBD. A su vez, también han visto
reducidos sus ingresos financieros en mas de un 3% de su RBD debido al descenso de los tipos de interés.
Por tanto, las familias han visto liberados durante este tiempo casi 25bn €, casi un 4% de la RBD (Tabla 1).

La mayor parte del ahorro en los gastos financieros se produjo entre septiembre de 2008 y el primer
trimestre 2010, periodo en el que el euribor 12 meses cayd mas de 400 pbs, hasta el 1,2%. A partir de ese
momento, los gastos financieros se reducen sobre todo por desapalancamiento. El descenso de los tipos de
interés se ha trasladado de manera mas homogénea a lo largo del tiempo a los ingresos financieros (gréafico
2). Sin embargo, hay que tener en cuenta que durante un tiempo las entidades espafiolas entraron en una
“‘guerra de depdsitos” para posteriormente trasladar parte de los recursos a productos mas rentables
(pagarés), que no se incluyen en el analisis, por lo que se estan infraestimando los ingresos financieros de
las familias y por tanto su cambio. La primera fase del proceso coincide en el tiempo con un periodo en el
gue los hogares realizan una fuerte contencién del consumo, elevando el ahorro que en gran medida era
precautorio; lo que unido al desplome de la inversion en vivienda resulté en que los hogares pasaron de
tener necesidad de financiacion a tener capacidad, utilizandola para acumular activos financieros: depoésitos
y deuda, principalmente. M&s tarde, entre 2010 y los inicios de 2011, las familias reducen su nivel de
endeudamiento de manera decisiva.

9/29 www.bbvaresearch.com
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Gréfico 2 Tabla 2

Variacion de los gastos financieros de los hogares
(septiembre 2008 - septiembre 2016, millones de € y Variacion en los gastos financieros por tipo de
% RBD) endeudamiento (miles de millones de € y % RBD)

Gastos financieros del que:

-5.000 al consumo y
para resto
-10.000 adquisiciéon financiacion
total devivienda hogares
-15.000 Tipos de interés ) ) )
pagados 16.932 15.674 1.258
-20.000 (% RBD) -2,4% -2,2% -0,2%
-25.000 Desapalancamiento  -29.610 -9.026 -20.584
-30.000 (% RBD) -4,3% -1,3% -2,9%
sep 08-mar 10 jun 10-sep 16
Menores gastos -46.542 -24.700 -21.842
W Por cambio en la composicion de los depdsitos
B Por cambio en los tipos de interés (% RBD) -6,7% -3,5% -3,1%
Fuente: BBVA Research a partir de INE Fuente: BBVA Research a partir de INE

Del ajuste de los gastos financieros, mas del 45% se debe a la financiacion al consumo y otra financiacion
distinta de la adquisicién de vivienda, por lo que las familias se ahorraron méas de 21bn € (tabla 2). El resto
del ajuste de los gastos financieros se debe al crédito para adquisicion de vivienda, que se han reducido en
casi 25bn €. Dos terceras partes de este ajuste se deben al descenso de los tipos de interés.

En resumen, los hogares espafioles han visto como han cambiado sus ingresos financieros netos por la
acumulacion de varios factores. Asi, el efecto conjunto del desapalancamiento y la reduccién de tipos de
interés ha liberado recursos de las familias de manera agregada, aunque dicho ajuste se ha visto
amortiguado por la bajada de la rentabilidad de los depésitos de los hogares. La mayor parte de este ahorro
neto se produjo entre finales de 2008 y el primer trimestre de 2010, periodo en el que los tipos de interés
bajaron fuertemente, y esto coincidid en el tiempo con una importante contencién del consumo, una
elevacion de la tasa de ahorro y una drastica reduccién de la inversion.

10/29 www.bbvaresearch.com



I BBVA Situacion Banca

Diciembre 2016

3. Sistema bancario portugues:
aliviados por el rating de DBRS

DBRS ha confirmado que la deuda portuguesa no es “bono basura”

El pasado 21 de octubre, DBRS anuncié que no rebaja la deuda portuguesa a grado especulativo, siendo la
Unica agencia de las principales que no lo ha hecho. Esto reviste mucha importancia, puesto que la mejor o
peor marcha del sistema bancario portugués depende, en gran medida, de que su deuda soberana a largo
plazo no alcance simultaneamente la calificacion de inversion especulativa por parte de las principales
agencias de calificacion -DBRS, Fitch, Moody’s y S&P-.

Este limite es esencial para que los bancos lusos sigan utilizando deuda portuguesa como colateral en las
operaciones de refinanciacion del BCE, para que éste la continle adquiriendo bajo el Public Sector
Purchase Programme, y para que no existan mayores presiones al alza en la rentabilidad de la deuda
publica portuguesa. Como se observa en el grafico 1, el comportamiento en los Ultimos meses del
rendimiento de la deuda publica a 10 afos esta siendo peor en Portugal si se compara con Espafia, Italia e
Irlanda. No hay signos de contagio, lo que podria indicar que los mercados son capaces de distinguir mejor
entre la situacion de los paises que en episodios anteriores de la crisis.

Gréfico 1

Rendimiento del bono soberano a 10 afios (%)

ene-14 abr-14 jul-14 oct-14 ene-15 abr-15 jul-15 oct-15 ene-16 abr-16 jul-16 oct-16

———ES-10yr  ——— IE-10yr IT-10yr PT-10yr

Fuente: BBVA Research a partir de Bloomberg

11/29 www.bbvaresearch.com
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La situacion de los bancos lusos aun no se ha estabilizado y depende de la
buena marcha de su economia

La confianza en las instituciones publicas y la implementacion de nuevas reformas estructurales son
esenciales para un sistema bancario:

e De los mas concentrados de la eurozona. A finales de 2015, Portugal presenta una elevada
concentracion si se compara con los principales sistemas europeos. La cuota de mercado de las 5
mayores entidades es del 69,6% (vs 60,2% en Espafia). Existen cuestiones heredadas de la crisis como
la consolidacion del sistema que todavia no se han solventado: el intervenido Novo Banco esta
buscando comprador, se ha lanzado recientemente una OPA por BPI y Banif acaba de venderse.

e Que puede ir mas alla en los ajustes de capacidad. En el periodo 2012-15, y segun el BCE, el
namero de empleados se contrae un 8% (vs -16% en Espafia y -19% en Grecia), y el nimero de
sucursales lo hace un 11% (vs -18% en Espafia y -30% en Grecia). Por tanto, el ajuste no esta siendo
especialmente intenso.

e Donde el crédito al sector privado continla contrayéndose (-3% a/a, oct-16), aunque los
depositos del sector privado repuntan lentamente (+3% a/a, oct-16). La financiacién del
Eurosistema comprende 23.500 millones de € (-1% a/a, oct-16), cifra muy inferior a los mas de 50.000
millones de € de 2012 durante la implementaciéon de las medidas pactadas en el programa de rescate.

e Que empeora su eficiencia. El ratio cost-to-income ha aumentado desde minimos a comienzos de
2015 (51%) hasta un 63% en el segundo trimestre de 2016. A pesar de la reduccién en los costes
operativos, la caida ha sido mayor en el lado de los ingresos. Este dato contrasta con el de los bancos
espafioles (51%) y griegos (52%), pero es mejor que el de italianos y franceses (68%), asi como el de
alemanes (71%).

e Poco rentable. Seglin el Banco de Portugal, el ROE doméstico anualizado del primer semestre de
2016 se halla en el 0,3% (vs 6,3% del mismo periodo en 2015) y de forma similar, el ROA es del 0,0%
(vs 0,5% en el mismo periodo un afio antes). La caida en la rentabilidad se debe en parte a los menores
resultados por operaciones financieras, y la excepcionalidad de las cifras de la primera mitad de 2015.
Los bancos lusos también cuentan con operaciones en el extranjero, fundamentalmente en Angola, que
mejoran su rentabilidad.

e Donde la baja calidad de activos tampoco se ha solucionado. Desde comienzos de 2012 existe un
deterioro progresivo en la calidad crediticia (grafico 2), patente tanto en el ratio mensual de mora
calculado a partir de la definiciéon de crédito vencido (9,1% en 2016T2), como en el ratio trimestral que
emplea crédito em risco (12,7% en 2016T2), con una clasificacibn mas estricta pero mas comparable
con otros datos europeos.

e Y en el que la solvencia genera preocupacion. El ratio CET1 consolidado continla descendiendo
hasta el 11,6% (2016T2), y sus entidades no se han sometido al test de estrés europeo que se hizo
publico a finales de julio, lo que estad originando especulaciones. Ademas, Caixa Geral, el mayor
tomador de depdsitos del pais, acaba de ver aprobada una nueva recapitalizacion.
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Gréfico 2

Tasas de morosidad — (Crédito vencido y “crédito em risco”) / Crédito total bruto (%)
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Fuente: BBVA Research based on Banco de Portugal

En definitiva, aunque sea una buena noticia que DBRS no haya rebajado el rating de Portugal, la situacién
de sus bancos dista de ser saneada y seran necesarias nuevas medidas en el futuro.

13/29 www.bbvaresearch.com
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4. La Union Bancaria: necesaria,
positiva y con mucho potencial

La crisis financiera global que ha imperado desde 2008 hasta nuestros dias también ha tenido
consecuencias positivas, siendo una de ellas el dejar claro que ni los bancos ni las instituciones europeas
estaban preparados para un shock de tal calibre. Desde entonces, el sector bancario europeo ha sido
testigo de una de las mayores transformaciones de su historia, que incluye la creacién de la Unién Bancaria
(UB).

La UB es un complemento fundamental de la Union Economica y Monetaria (UEM), en tanto que armoniza
la regulacién y asigna responsabilidades en los ambitos de supervision, resolucién y financiacion. Si en la
UEM se decidio coordinar las politicas econdémicas y presupuestarias, ¢qué sentido tenia que la actuacion
frente a crisis bancarias no estuviera coordinada, con las importantes repercusiones presupuestarias que
puede llegar a tener? Es mas, si la politica monetaria era comun, ¢;como podian la regulacion y la
supervisién de los bancos, que son los principales transmisores de dicha politica, ser heterogéneas entre
paises?

El sistema bancario que encontrd la crisis tenia carencias importantes, que hicieron la UB necesaria. Un
buen ejemplo de lo fragmentada que estaba la banca en la UEM fue la evolucién de la liquidez. Uno de los
primeros efectos de la llegada de la crisis a Europa fue la practica desaparicién de la actividad en el
mercado interbancario europeo, incluso entre paises centrales, que fue sustituida por la liquidez del BCE.

Las dudas sobre los bancos mas afectados por la crisis se extendieron también entre el pablico minorista,
de forma que se temieron fugas de depdsitos en varias entidades. Para frenarlas, varios paises europeos
fueron anunciando que se aumentaba el limite cubierto por depositante y entidad por los Fondos de
Garantia de Depoésitos nacionales, generalmente hasta los cien mil euros.

Algunos supervisores tendieron a incrementar la proteccion sobre sus entidades locales, requiriendo incluso
a las matrices de un pais que recortaran la liquidez que proporcionaban a sus filiales o sucursales
extranjeras, generalmente en Europa del Este, lo que hizo necesaria la Iniciativa de Viena.

Tampoco en términos de solvencia fue similar ni la situacion pre-crisis ni la evolucion durante los afios
siguientes de los ratios de capital. Una primera reaccién de algunos paises fue endurecer los requisitos, al
menos para cierto tipo de entidades. Por otra parte, los propios bancos hicieron esfuerzos importantes por
aumentar sus ratios de capital, pero en el caso de las economias periféricas esto fue mas dificil dada la
maltrecha situacion de sus economias y el castigo bursatil.

En ocasiones, las entidades recibieron recapitalizaciones publicas que ayudaron a alcanzar sus objetivos de
solvencia, que de nuevo fueron heterogéneas por paises. En un primer momento, los rescates bancarios
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eran decididos caso a caso por las autoridades locales sin un criterio comun en el llamado “fin de semana
de resolucién”.

En definitiva, el sistema financiero europeo que encontré la crisis se parecia mas a una plétora de sistemas
nacionales diversos que a un Unico sistema europeo. En esas condiciones, los conflictos no tardaron en
surgir y se hizo mas evidente que era necesario un cambio importante para reducir la fragmentacién y
aumentar la estabilidad de las entidades europeas.

La UB surgié con el objetivo de hacer menos probable la siguiente crisis y limitar sus posibles
consecuencias, y se ha hecho ya evidente en una menor fragmentacion de los mercados. No fue hasta
2012, con la llegada de la UB y el anuncio del BCE de que se haria “lo que fuera necesario” para defender
el euro que la fragmentacion empezé a moderarse.

Gréfico 1

Ayudas publicas otorgadas durante la crisis: Recapitalizaciones (EUR bn, acumulado desde 2008)
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Fuente: Comision Europea

Un éxito de la UB ha sido el menor contagio de crisis bancarias entre los diferentes paises europeos. Un
ejemplo lo constituyen las dos crisis griegas, dado que el contagio a bancos periféricos de la segunda no se
ha producido.

La reduccion de la fragmentacién europea también se puede ilustrar con la convergencia de los tipos de
interés del crédito, gracias a la reduccion de los de los paises periféricos a partir de 2012, cuando empez6 a
suavizarse el circulo vicioso bancario-soberano.

Por otra parte, la realizacién de pruebas de estrés Unicas por las autoridades europeas y la unificacién de
las practicas supervisoras, especialmente desde que el BCE se convirtié en supervisor Unico europeo, han
ayudado a que la percepcion que los mercados tienen de las entidades dependa ahora mas de sus
fundamentales que del pais en el que estén las matrices.
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Si bien la UB ya ha supuesto un avance muy importante para los sistemas bancarios europeos, parte de sus
efectos terminaran de apreciarse cuando se implementen todas las medidas pendientes (como por ejemplo
la creacion de un seguro de depdsitos comun para la UB), cuando pase tiempo para que las medidas ya en
vigor den frutos o cuando la recuperacién econémica permita obtener todos los beneficios de lo cosechado.

Lo natural seria que en una verdadera UB existieran fusiones trasnacionales de entidades. Si las barreras
para establecerse en otros paises se mitigan y el marco regulatorio se homogeneiza, seria razonable
pensar que las entidades en mejor situacion quisieran expandirse para operar en otros mercados.

En resumen, la crisis hizo evidente que la UB era necesaria, los efectos que ya ha tenido son positivos y es
de esperar que en el futuro lo sean alin mas.
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5. Nuevo paguete de reformas
bancarias

Contenido y calendario de la propuesta

La Comisién Europea presenté el 23 de noviembre un nuevo paquete integral de reformas dirigidas a
fortalecer la resistencia de los bancos europeos. Este paquete de medidas incluye la implantaciéon de
destacadas normas internacionales, asi como la introduccién de ciertas modificaciones a fin de tomar en
consideracion determinadas peculiaridades de Europa o de abordar consecuencias no deseadas que se
identificaron en la convocatoria de datos. Esto concuerda con la hoja de ruta establecida para completar la
Unién Bancaria, segun la cual era preciso reducir el riesgo de los bancos antes de seguir adelante con el
proceso. El espiritu de la Union de los Mercados de Capitales también esta presente, por cuanto la
Comision desea garantizar que los bancos sélidos continien desempefiando un papel clave en el fomento
del crecimiento y la financiacién de la economia.

El alcance de esta revision es doble:

1. Marco prudencial: el Reglamento sobre requisitos de capital (RRC) y la Directiva sobre requisitos de
capital (CRD IV) se modifican mediante la introduccion de normas internacionales y mejoras de
caracter técnico.

a) Entre los principales cambios efectuados en el RRC se incluyen los siguientes:

e Establecimiento de un ratio de apalancamiento obligatorio del 3% del capital Tier 1 a fin de
prevenir un apalancamiento excesivo y de servir de respaldo para los requisitos de capital basados
en modelos. No se incluye colchén alguno en relacién con los bancos sistémicos importantes para el
sistema financiero global (GSIB, por sus siglas en inglés).

e Implantacién del Ratio de Financiacion Estable Neta (NSFR) para fomentar una estructura de
financiacion sostenible, llevando a cabo algunos ajustes respecto a Basilea a fin de adecuarlo a las
peculiaridades de Europa.

e Especificacion del Requisito Minimo de Fondos Propios y Pasivos Elegibles (MREL) para los
GSIB. Este requisito se establecera caso por caso para el resto de entidades.

e Un nuevo enfoque estandarizado para calcular la exposicion a los riesgos de crédito de
contraparte, que sustituye al Método de Exposicién Actual y al Método Estandarizado, dirigido a
elevar la sensibilidad al riesgo de los modelos no internos.

¢ Instauracion de la Revisién Fundamental de la Cartera de Negociacién (FRTB, por sus siglas en
inglés), que incluye modificaciones de los enfoques estandar e interno y una nueva definicion del
término «mesa de negociacion».
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e Nuevas normas relativas a la exposiciébn a entidades de contrapartida central (ECC) y al
tratamiento de los fondos de garantia tanto de las ECC cualificadas como no cualificadas.

¢ Nuevo marco para la inversion en el capital de fondos, con condiciones revisadas para el empleo
de los distintos métodos permitidos.

e Introduccion del nuevo Marco para Grandes Exposiciones, que incluye: i) una nueva base de
capital (Tier 1 en lugar de capital elegible), ii) un endurecimiento del requisito sobre las exposiciones
de un GSIB en otro GSIB (limite establecido en un 15% del capital Tier 1) y iii) una disposicion final
en virtud de la cual los riesgos soberanos asumidos a partir de noviembre de 2016 quedaran sujetos
a este marco (con un periodo transitorio de tres afios).

e Nuevos requisitos de divulgacion dirigidos a potenciar la coherencia con el nuevo Pilar 1 y a
garantizar una aplicacién proporcionada de estos requisitos.

b) Entre los principales cambios efectuados en la CRD IV se incluyen los siguientes:

e Establecimiento de un nuevo marco para medir el riesgo de tipos de interés en la cartera
bancaria, que se mantiene como un riesgo en el Pilar 2.

e Actualizacién de los criterios y facultades de la Comision a la hora de eximir a las entidades del
cumplimiento del RRC y la CRD IV.

¢ Inclusién de sociedades financieras y financieras mixtas de cartera en el ambito de aplicacion
de la CRD IV. Introduccion de una disposicion en el sentido de que los grupos bancarios de un
tercer pais que sean GSIB o cuenten con activos totales por valor de mas de 30.000 millones de
EUR y dos o mas filiales que operen en la UE deberan constituir una sociedad matriz intermediaria
en la UE.

e Adaptacién de las normas de remuneracion para garantizar su aplicacion proporcionada. Las
instituciones simples y de pequefio tamafio no estaran sujetas a las normas de aplazamiento de
pagos ni a los requisitos de pay-out (porcentaje de beneficio destinado a dividendos) en lo referente
a su remuneracion variable.

e Aclaracion del marco del Pilar 2, estableciendo diferencias entre los requisitos y las directrices del
Pilar 2. También se clarifica el orden de acumulacién para la activacibon de medidas de
conservacion del capital.

2. Marco de resolucion: la Directiva sobre rescate y resolucion de entidades bancarias se modificé
también para incluir los siguientes elementos:
e Aclaracion del requisito MREL vy clasificacion armonizada de los instrumentos de deuda no
garantizados dentro de la jerarquia de insolvencia.

La propuesta de la Comisién constituye Unicamente el primer paso en el proceso legislativo europeo. A
continuacion daran comienzo las negociaciones en el Parlamento y en el Consejo, debiendo alcanzarse un
acuerdo interno en ambos 6rganos antes de que puedan iniciarse los dialogos tripartitos y acordarse un
texto definitivo. El proceso de negociacion durara previsiblemente alrededor de un afio y, tras la aprobacion
del texto definitivo, se establecera una fecha especifica para la entrada en vigor de las distintas medidas.
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Gréfico 1

Paquete legislativo de la Comision
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Valoracion de BBVA Research

e Las propuestas de la Comisién constituyen una revision amplia y detallada. La implantacion de
normas internacionales resulta positiva y las mejoras de indole técnica son bienvenidas. Tras tres afios
de aplicacion del actual marco prudencial nos hallamos en posicion de identificar aquellos aspectos que
no estan funcionando de la forma prevista.

e Los ajustes efectuados para reflejar las peculiaridades europeas son bienvenidos. Con todo, también
resulta necesario tener en cuenta las especificidades de los mercados en los que operan los grupos bancarios
europeos, a fin de no penalizar indebidamente a aquellos que cuentan con presencia global.

e La aclaracion del nuevo marco del Pilar 2 resulta muy positiva, ya que era preciso contar con
seguridad juridica al respecto. No obstante, el incumplimiento del requisito MREL no deberia conllevar la
activacion de la Cantidad Maxima Distribuible (MDA, por sus siglas en inglés), por cuanto la naturaleza
de este requisito difiere de la de los requisitos prudenciales.

o Esta propuesta legislativa ya incluye varias de las normas que se han debatido en el marco de la
revision de Basilea lll, a saber, i) el nuevo marco para el riesgo de tipos de interés en la cartera
bancaria, i) el nuevo enfoque estandarizado para calcular el riesgo de crédito de contraparte vy iii) la
revisiéon fundamental de la cartera de negociacion. Los demas elementos de Basilea IV contindan siendo
objeto de debate por el Grupo de Gobernadores y Jefes de Supervision (GHOS) y seran transpuestos al
marco europeo cuando se haya alcanzado un acuerdo internacional al respecto.

19/29 www.bbvaresearch.com



BBVA ‘ HEsEARCH Situacion Banca
Diciembre 2016

Anexo 1: Principales indicadores de
seguimiento del sistema bancario
espanol

Tabla 1

Balance resumido del sistema bancario. €bn y% variacion

Variacion
08-

Activo 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Fecha 00-'08 ultimo ala
Total crédito 2.153 2106 1.951 1.716 1.651 1.603 1.539 oct-16 217% -29,3% -4,3%
Crédito AAPP 79 90 114 87 101 90 92 oct-16 69% 735% -2,8%
Crédito OSR 1.844 1.783 1.605 1.448 1.380 1.327 1.270 oct-16 234% -32,1% -4,8%
Crédito a no residentes 230 234 232 180 169 186 177 oct-16 164% -30,2% -1,4%
Carteras de renta fija y renta variable 564 656 766 773 754 662 629 oct-16 132% 26,4% -8,6%
Renta Fija 384 406 509 493 492 415 382 oct-16 135% 17,1% -13,6%

Del que: deuda soberana 165 198 247 264 288 251 238 oct-16 6% 138% -7,8%

Renta Variable 180 251 258 280 262 246 247  oct-16 128% 43,8% 0,4%
Interbancario activo 234 251 279 211 155 164 156 oct-16 81% -40,7% -2,3%

Resto de activos (neto de interbancario 301 387 426 326 354 331 339 oct-16 230% 18,3% -1,1%
Total activo 3.252 3.400 3.423 3.026 2.913 2.760 2.663 oct-16 184% -17,4% -4,9%

Pasivo y patrimonio neto

Dep6sitos de clientes 2.031 1934 1.725 1.684 1.686 1.637 1.576 oct-16 169% -21,7% -5,0%
Depositos de las AAPP 79 70 69 63 76 77 62  oct-16 263% -19,0% -29,8%
Total depésitos OSR 1.440 1.373 1.317 1.314 1.289 1.261 1233 oct-16 192% -14,0% -1,6%
Depositos de no residentes 511 492 339 306 320 299 281 oct-16 113% -44,3% -11,2%

Interbancario pasivo 270 373 573 381 312 303 293 oct-16 95% -6,9% -5,0%
Promemoria: Interbancario neto 36 122 294 171 157 139 137 oct-16 215%  164% -7,9%

Débitos representados por valores 433 435 394 297 249 225 200 oct-16 625% -49,3% -9,0%

Resto de pasivos 340 439 535 430 436 368 365 oct-16 253% 14,3% -5,1%

Capital y reservas 178 220 195 233 230 227 229 oct-16 134% 26,9% 0,5%
Pro-Memoria: Apelacién neta BCE 70 132 357 207 142 133 136 nov-16 566% 47%  0,1%

Total pasivo y patrimonio neto 3.252 3.400 3.423 3.026 2.913 2.760 2.663 oct-16 184% -17,4% -4,9%

Fuente: Boletin estadistico del Banco de Espafia
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Tabla 2
Cuenta de resultados resumida del sistema bancario. Resultados acumulados anuales, €mn y% variacion
Variacion
08-
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Fecha 00-'08 dultimo ala
Margen de intereses 34.292 29.565 32.739 26.816 27.118 26.411 18.187 sep-16 92% -31,0% -9,3%
Comisiones netas 11.870 11.750 11.275 10.931 11.257 11.237 8.198 sep-16 79% -16,1% -2,8%

ROFy otros ingresos de explotaciéon 17.151 15.811 15.493 17.797 17.043 13.884 10.265 sep-16 276% -24,8% -7,2%

Margen bruto 63.313 57.126 59.507 55.544 55418 51.532 36.650 sep-16 118% -26,4% -7,3%
Total gastos de explotacion -29.431 -28.464 -26.951 -26.798 -26.116 -26.261 -19.670 sep-16 54% -11,1% 0,7%

Gastos de personal -17.643 -16.889 -15.587 -15.108 -14.329 -14.182 -10.430 sep-16 54% -22,3% -1,8%

Gastos generales y depreciacion  -11.789 -11.574 -11.364 -11.690 -11.787 -12.079 -9.240 sep-16 54% 6,1% 3,6%
Margen neto 33.882 28.662 32.556 28.746 29.302 25.271 16.980 sep-16 226% -38,6% -15,1%
Provisiones por insolvencias -16.719 -22.668 -82.547 -21.800 -14.500 -10.698 -5.259 sep-16 620% -54,0% -34,9%
Otros resultados, neto -7.326 -23.430 -37.142 -2.789 -1.739 -3.819 -2.546 sep-16 -299% 173,6% -4,8%
Beneficio antes de impuestos 9.837 -17.436 -87.133 4.156 13.063 10.754 9.175 sep-16 108% -40,0% -0,8%
Resultado atribuido 9.673 -14.717 -73.706 8.790 11.343 9.312 8.288 sep-16 122% -40,0% 15,9%

Fuente: Boletin estadistico del Banco de Espafia

Tabla 3

Tamafio relativo y recursos del sistema bancario%, numero y% variacion

Variacion
08-
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Fecha 00-'08 ultimo ala
Crédito OSR/ PIB 171% 166% 152% 139% 133% 123% 116% oct-16 94% -30,8% -9,4%
Depdsitos OSR/ PIB 114% 111% 111% 113% 111% 107% 105% oct-16 69% -0,9% -4,8%
Numero de empleados 263.715 248.093 236.504 217.878 208.291 202.959 nd. dic-15 14% -27,1% -2,6%
Numero de oficinas 43.267 40.202 38.237 33.786 32.073 31.155 29.645 sep-16 17% -35,8% -5,7%

Fuente: Boletin estadistico del Banco de Espafia
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Tabla 4

Detalle del crédito OSR, morosidad y ratios de mora por cartera. €bn,% y% variacion

Variacion
08-
Crédito 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Fecha 00-'08 dltimo ala
Total crédito a hogares 813 793 756 715 690 663 655 sep-16 236% -20,1% -1,8%
Del que:
Crédito para adquisicién de vivienda 632 627 605 581 558 531 521 sep-16 270% -16,8% -2,8%
Resto crédito a hogares 180 167 151 134 132 132 134 sep-16 159% -30,6% 2,3%

Total crédito para actividades

productivas 1013 971 830 719 674 644 604 sep-16 237% -40,6% -7,7%

Del que:
Créd. constructor e inmobiliario 430 397 300 237 200 179 164 sep-16 517% -65,0% -9,3%
Resto crédito para actividades 583 574 530 482 474 465 440 sep-16  142% -19,6% -7,1%
productivas
Total crédito OSR * 1.844 1.783 1.605 1.448 1.380 1.327 1.270 oct-16 234% -32,1% -4,8%

Morosidad por carteras

Total crédito ahogares 26,0 28,7 370 494 468 370 34,7 sep-16 1062% 42,6% -11,3%
Del que:

Crédito para adquisicion de vivienda 15,2 18,2 24,0 346 326 255 24,0 sep-16 1878% 62,0% -11,0%

Resto crédito a hogares 10,8 10,5 13,0 148 141 114 10,7 sep-16 607% 12,3% -11,9%

Total crédito para actividades

OIS 79,7 109,9 1284 146,1 1246 942 81,7 sep-16 818% 119,2% -19,2%

Del que:
Créd. constructor e inmobiliario 580 819 848 878 70,7 504 435 sep-16 2790% 62,0% -20,7%
Resto crédito para actividades 21,7 280 436 582 539 437 382 sep-16  232% 266,8% -17,4%
productivas
Total crédito OSR* 107,2 139,8 167,5 197,2 172,6 1343 117,8 oct-16 808% 86,8% -16,3%

Ratios de mora

Total crédito ahogares 32% 36% 49% 69% 68% 56% 53% sep-16 246% 78,4% -9,6%
Del que:

Crédito para adquisicion de vivienda 2,4% 2,9% 4,0% 6,0% 59% 4,8% 4,6% sep-16 434% 95% -8,4%

Resto crédito a hogares 6,0% 6,3% 8,6% 11,1% 10,7% 8,7% 8,0% sep-16 173% 62% -13,9%

Total crédito para actividades

SreslE e 7,9% 11,3% 15,5% 20,3% 18,5% 14,6% 13,5% sep-16 173%  269% -12,4%

Del que:
Créd. constructor e inmobiliario 13,5% 20,6% 28,2% 37,1% 35,3% 28,2% 26,5% sep-16 369%  363% -12,5%
Resto creédito para actividades 37% 49% 82% 121% 11,4% 94% 87% sep-16  37%  356% -11,0%
productivas
Total crédito OSR * 58% 7,8% 10,4% 13,6% 12,5% 10,1% 9,3% oct-16 172% 174,9% -12,0%

(*)Total crédito OSR incorpora total crédito a hogares, total crédito para actividades productivas, instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares
(ISFLSH) y crédito sin clasificar. Desde enero de 2014 incluye crédito a Entidades Financieras de Crédito.
Fuente: Boletin estadistico del Banco de Espafia
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Tabla 5

Detalle de nuevas operaciones de crédito. Volumen acumulado anual, €bn y% variacion

Situacion Banca
Diciembre 2016

Variacién

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Fecha 03-'08 08-'15 ala

Crédito ahogares 1234 743 633 512 605 757 662 oct-16 0,7% -59,3% 7,8%
Del que:

Crédito para adquisicién de vivienda 69,5 375 323 219 268 357 31,1 oct16 -156% -59,0% 7,8%

Resto crédito a hogares 539 368 31,0 294 337 40,0 351 oct-16 213% -595% 7,9%

Crédito aempresas 665,0 527,5 484,8 392,6 357,2 392,6 2656 oct-16 29,2% -57,7% -18,0%
Del que:

Hasta 250.000 € 164,3 136,4 1144 106,1 112,3 128,7 109,9 oct-16 nd. -21,7% 4,2%

Entre 250.000 y 1 Millon € 46,0 37,7 316 283 340 368 296 oct-16 nd. -20,1% -1,9%

Operaciones > 1 Millén € 454,7 353,4 338,9 258,2 210,3 227,2 1250 oct-16 43,5% -60,3% -33,5%

Total nuevas operaciones 788,4 601,8 548,1 4439 417,7 468,3 331,8 oct-16 23,3% -58,0% -13,8%

Fuente: Banco de Espafia

Tabla 6

Detalle de los depésitos de residentes. €bn y% variacion

Variacion

08-
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Fecha 00-'08 dultimo ala
Depositos a la vista 262 270 265 282 329 384 439 oct-16 100% 79% 18,0%
Depésitos de ahorro 211 203 199 206 222 254 274 oct-16 73% 52,5% 11,8%
Depdsitos a plazo 744 698 684 668 588 499 417  oct-16 270% -42,8% -18,8%
Resto (depGsitos en moneda 19 18 20 21 22 21 21 octlé  527% -287% 3,1%

extranjera)

Total dep6sitos OSR * 1.236 1.188 1.168 1.177 1.160 1.159 1.151 oct-16 163% -2,7% 0,0%

(*)Total depdsitos OSR no coincide con el dato de la Tabla 1 porque aquél incorpora Pasivos por transferencia de activos, Depoésitos subordinados, CTAs

e Instrumentos hibridos.
Fuente: Boletin estadistico del Banco de Espafia
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Tabla 7

Tipos de interés de operaciones de crédito. Tipos en % y variacion en pbs

Situacion Banca
Diciembre 2016

Variacion (pbs)

08-
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Fecha 03-'08 dultimo ala
Crédito. Saldos vivos (TEDR)
Crédito a hogares
Adgquisicion de vivienda 2,74 312 261 211 1,89 153 1,32 oct-16 178 -433 -25
Crédito al consumo y resto 53 573 578 580 610 598 6,13 oct-16 113 -94 14
Crédito a empresas 331 390 347 344 284 238 210 oct-16 204 -345 -37
Crédito. Nuevas operaciones (TAE)
Crédito a hogares
Adquisicién de vivienda 266 366 293 316 264 231 231 oct-16 238 -353 -19
Crédito al consumo 747 911 832 952 898 843 857 oct-16 237 -242 -48
Resto crédito a hogares 564 6,29 6,23 592 491 428 459 oct-16 224 -244 -39
Crédito a empresas (sintético) 324 4,03 366 357 273 258 261 oct-16 112 -226 -16
Hasta 250.000 € 455 557 567 554 456 361 359 oct-16 n.d. -96 -44
Entre 250.000 y 1 Millén € 3,89 479 427 403 291 220 19 oct-16 n.d. -193 -44
Operaciones > 1 Millén € 271 353 300 283 210 207 163 oct-16 n.d. -108 -24

TAE: Tasa Anual Equivalente; TEDR: Tipo Efectivo Definicién Restringida (TAE menos comisiones)

Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espafia

Tabla 8

Tipos de interés de depositos. Tipos en % y variacion en pbs

Variacion (pbs)

08-
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Fecha 03-'08 dultimo ala
Depésitos. Saldos vivos (TEDR)
Depdsitos de hogares
A la vista 0,27 028 021 0,22 017 0,12 0,07 oct-16 6,5 -62 -7
A plazo 254 276 272 208 139 0,75 037 oct-16 232 -404 -48
Depdsitos de empresas
A la vista 068 061 037 035 031 024 015 oct-16 111 -162 -4
A plazo 256 268 264 193 140 091 0,66 oct-16 223 -372 -30
Depoésitos. Nuevas operaciones (TEDR)
Depdsitos de hogares
A la vista 0,27 028 021 022 0,17 0,12 0,07 oct-16 30 -62 -7
A plazo 2,74 279 283 150 066 039 0,13 oct-16 225 -405 -29
Depdsitos de empresas
A la vista 068 061 037 03 031 024 015 oct-16 111 -162 -4
A plazo 198 213 208 131 051 031 0,14 oct-16 146 -333 -17

TEDR: Tipo Efectivo Definicién Restringida (TAE menos comisiones)

Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espafia
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Tabla 9
Principales ratios
Variacién
08-

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Fecha 00-'08 ultimo ala

Productividad

Volumen de negocio* por oficina
(€'000)

Beneficio antes de impuestos por
oficina (€'000)

71.187 73.894 72524 77.713 79.197 79.794 81.683 oct-16 170% 23,5% 3,2%
2273 -433,7 -2278,8 1230 4073 3452 4127 sep-16 775% -6,6% 52%

Eficiencia
Eficiencia ordinaria (gastos

-~ 46,5% 49,8% 453% 482% 47,1% 51,0% 53,7% sep-16 -29.3% 20,7% 8,6%
explotacion / margen bruto)

Gastos de explotacion / ATM 091% 0,86% 0,79% 0,83% 088% 0,93% 0097% sep-16 -434% 1,1% 8,1%
Rentabilidad

ROE 520 -74% -355% 4,1% 49% 41% 4,8% sep-16  -3,4% -53,3% 16,4%
ROA 030% -0,52% -2,55% 0,13% 0,44% 0,38% 045% sep-16 -23,6% -31,7%  6,5%
NIM (margen financiero / ATM) 1,06% 0,89% 0,96% 0,83% 0,91% 0,93% 0,89% sep-16 -29,6% -21,5% -2,5%
Liquidez

Crédito OSR / Depésitos OSR 149% 150% 137% 123% 119% 115% 110% oct-16  14,8% -30,2% -4,8%
Eb;dl')”n% gap (Créditos - Depositos, 607,90 5944 4368 2709 2201 1683 1194 oct-16  349% -82,6% -350%
Funding gap / Total activo 187% 17,5% 12,8% 9,0% 7.6% 6,1% 45% oct-16 57,7% -78,9% -31,7%

Solvenciay calidad de activos
Apalancamiento (Capital + Reservas
/ Total activo)

Capital sobre morosos 166% 158% 117% 118% 133% 169% 195% oct-16 -74,3% -32,1% 20,0%
Esfuerzo en provisiones
(Provisiones / Margen bruto)
Coste del riesgo (Dotacion
provisiones / Crédito total)

55% 65% 57% 77% 79% 82% 86% oct-16 -17,8% 53,6% 5,6%

49,3% 79,1% 253,6% 758% 49,5% 42,3% 31,0% sep-16 121% -25,1% -23,3%

0,78% 1,06% 4,07% 1,19% 0,86% 0,66% 0,45% sep-16 134% -38,0% -30,3%

Ratio de mora 58% 7.8% 104% 13,6% 125% 10,1% 9,3% oct-16  172% 175% -12,0%
Ratio de cobertura (total) 66,9% 59,6% 73,8% 58,0% 581% 589% 607% oct-16 -582% -14,3%  0,6%
::;'chﬁeic‘::;ert“ra (provisiones 39.6% 37,1% 44,7% 46,9% 46,7% 47,0% 46,1% sep-16 -39,0% 54,1% -3,8%

(*) Crédito OSR mas Depositos OSR
Fuente: Boletin estadistico del Banco de Espafia
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Grafico A1.1 Grafico A1.2
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Anexo 2: Analisis comparado del
sector bancario espanol
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Fuente: EBA, Banco de Espafia, BBVA Research

Gréfico A2.3

Ratio de cobertura (s6lo provisiones especificas)

60%

55%

50%

45%

40%

35%

30%

46,2%

43,9%

o e e e e e e e e T ELEEE B e e s e e e e e
DOO0OO0COTATAANNNNMMOMIT I T < OLWLWLWNO©©
OddddddddAdAddAdd A A AdA T AAATA A A o
OECcQO0OECcO0ECc Q0 cQ0ECc Q0SS Cc Q0 sC
23 £2a 23 23 S g S S g
S O SO SO SO =Y SO =]
UE'—U)UE'_'VIUE'_‘WUE‘_‘U)UE'—V)-GE'—‘V)UE'_‘
Espafia Promedio bancos europeos

Fuente: EBA, Banco de Espafia, BBVA Research
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Fuente: EBA, Banco de Espafia, BBVA Research

Nota: los datos del promedio de bancos europeos proceden del “Risk Dashboard” de la EBA, compuestos por un panel de 158 de las principales entidades
bancarias de la UE.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece
garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las
variables econdmicas (positiva 0 negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento est& sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico
o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decision de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdémicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningln caso
deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la
informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccion, transformacién, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en
que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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