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Tendencias recientes del sector
primario en Mexico

1 Introduccién

El sector primario integrado principalmente por la actividad agricola; la cria y explotacién de animales y la
pesca; y caza Yy recoleccidén, entre otras ramas, es de gran importancia para el desarrollo de la actividad
econOmica general. El papel del sector en la promocién del crecimiento econdmico y su rol en la reduccion de la
pobreza es un tema ampliamente analizado en la literatura econémica.

Los canales a través de los cuales el sector primario contribuye al crecimiento econémico pueden agruparse en
cuatro grupos (Cruz y Polanco, 2014) dependiendo del grado de desarrollo del sector:

1. factorial (recursos que libera o produce el sector para el resto de la economia);

2. divisas (a través de un saldo comercial positivo, que ayuda a financiar los requerimientos de
importaciones de bienes de capital, principalmente);

3. mercado (através de la generacién de encadenamientos productivos con la industria); y

4. produccion (como proveedor de bienes de consumo final).

Con independencia del mecanismo de transmision y de la etapa de desarrollo del sector primario, la evidencia
empirica muestra que existe una relacién causal entre el valor agregado de la agricultura per capita y el PIB per
capita de los paises en desarrollo (Tiffin e Irz, 2006). Esto refuerza distintos resultados que soportan la hipétesis
de que la agricultura es uno de los motores del crecimiento econdmico (Awokuse, 2008) y uno de los medios
para la reduccién de la pobreza en los paises en desarrollo (Cervantes-Godoy y Dewbre, 2010).

En el caso de México se muestra evidencia de un bajo desempefio del sector primario en los Ultimos afios y una
contribucién negativa al crecimiento debido a la falta de provision de incentivos al sector y una deficiente politica
agropecuaria del Estado (Cruz y Polanco, 2014). La orientacion de la politica econémica a un modelo basado
en la exportacion de manufacturas ha incentivado el crecimiento de la economia en las Ultimas décadas, sin
embargo, ha dejado de lado el desarrollo del sector primario. A pesar de esta evidencia, en afios recientes se
observan sefiales que hacen esperar un desempefio positivo del sector en los proximos afios, tales como una
balanza comercial positiva en 2015 y 2016, el desempefio sostenido de las exportaciones, y la diversificacion
del comercio internacional a productos donde México presenta una mayor concentracién relativa de su
produccion como las berries. Como resultado de estas sefiales BBVA Research estima un crecimiento del
sector de 2.2% para 2017, ubicandose por encima del prondstico de crecimiento del PIB nacional de 1% para
el mismo afio y un crecimiento de 4.1% de las exportaciones agropecuarias en 2017.

En esta nota se presenta un andlisis de las tendencias recientes del sector primario de México. En la seccion 2,
se describe el contexto internacional de la produccion y el comercio de productos agropecuarios y el papel de
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México en este escenario; en la seccién 3, se presenta un breve andlisis del desempefio del sector y sus
componentes; en la seccién 4, se analiza la composicién de la produccion del sector con énfasis en el estado
de la demanda externa; en la seccion 5, se muestran las tendencias recientes del crédito al sector. En la
seccion 6, se presentan los pronésticos sectoriales y de exportaciones agropecuarias de BBVA Reseach. Se
finaliza con unas breves conclusiones.

2 Contexto global

La produccién agropecuaria global ha mantenido una tendencia creciente en afos recientes, en 2013 alcanzé
un valor de 51.7 billones de délares creciendo a una tasa promedio anual de 5.5% entre 1991 y 2013.
Asimismo, el comercio internacional de productos agricolas ha seguido la tendencia de la produccion mundial
alcanzando un valor de poco menos de 1.4 billones de délares en 2013 con una dindmica de crecimiento por
encima de la produccién, presentando tasas de crecimiento promedio anual de 6.8% en el periodo 1991-2013.

Gréfica 1 Gréfica 2
Produccién agropecuaria mundial Exportaciones agropecuarias mundiales
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Fuente: BBVA Research con datos de FAO.

En este contexto de produccion y comercio crecientes de productos agropecuarios, México juega un papel
relevante ubicandose como el duodécimo productor mundial de bienes agropecuarios en 2013, manteniéndose
desde 1970 con una participacion alrededor de 1.5% de la produccién mundial. Esta participacion de la
economia mexicana en la produccidon global de bienes agropecuarios se explica principalmente por la
participacion de México en la distribucién mundial de la tierra que es uno de los principales insumos para la
produccion agricola y pecuaria junto con el agua. De acuerdo con datos de la Organizacion de la Naciones
Unidas para la Alimentacion y la Agricultura (FAO) México participa con 1.4% de la superficie de la tierra 'y 2.0%
de la superficie de la tierra cultivable en 2014. EI argumento anterior explica la alta concentracion de la
produccion agropecuaria global donde China, India, Estados Unidos y Brasil concentran mas de 50% de la
produccion total. En el caso del comercio mundial México ha incrementado significativamente su participacion.
Las exportaciones agropecuarias de México se han incrementado de una participacion a nivel mundial de 1% a
mediados de los afios 70 hasta 1.7% en 2013. Por otro lado, las importaciones de México a mediados de los
afios 70 representaban 0.5% del comercio mundial, aumentando hasta 1.8% en 2013.
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Gréfica 3 Gréfica 4
Distribucion de la  produccion  mundial México: produccién y comercio agropecuario
agropecuaria, 2013 (Participacion %) global, 2013 (Participacion %)
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Cerca de 90% de la produccion agropecuaria de México la integran 30 productos de los cuales cuatro de ellos:
carne de bovino (14%), carne de pollo (10.3%), leche fresca de vaca (8.8%), maiz (8.3%), huevo (5.4%) y cafa
de azucar (5.2%) suman mas de 50% de la produccion total. En comparacién con los principales productores
mundiales México muestra una concentracion relativamente similar de su produccién agropecuaria. De acuerdo
con datos de FAO, en 2013 China es de los principales productores que presenta mayor diversificacion de
productos agropecuarios, concentrando cerca de 90% de su produccién en 45 productos. En contraste Brasil es
el pais que presenta menor diversificacion dado que 90% de su produccién agropecuaria depende de 16
productos.

La produccion agropecuaria de México ha crecido 2.1% promedio anual en términos reales entre 2000 y 2013,
ubicandose por debajo de la dindAmica del PIB total que fue en promedio de 2.4% en el mismo periodo. En afios
recientes las berries (18.9%) son el producto que ha mostrado mayor dinamismo explicado por el desempefio
de cultivos como las zarzamoras con un crecimiento de 7.9%. Lo anterior se debe al incremento significativo de
la demanda externa que ha orientado este cultivo al mercado exterior. Otros cultivos que han mostrado un buen
desempefio entre 2000 y 2013 son la manzana (7.4%), el elote (6.3%) y el algoddn (6.2%), sin embargo, debido
a que estos cultivos presentan una participacion menor a 1.3% en la produccién total, su contribucion al
crecimiento total es marginal.
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Gréfica 5

Principales productos agropecuarios de México
Participacion % 2013 (abajo) y variacién % promedio anual 2000-2013 (arriba)
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Fuente: BBVA Research con datos de FAO.

Ademas de lo anterior, se observa una mayor concentracion relativa de la mayoria de los principales productos
agropecuarios mexicanos con respecto a la distribucion de la produccién mundial, lo anterior implica que la
participacion de estos productos en la produccion agropecuaria de México es superior a la que presentan los
mismos productos en la distribucion de la produccion mundial.

Gréfica 6

indice de concentracién relativa de los principales productos agropecuarios de México, 2013
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El aguacate, limones y limas, berries y sorgo destacan como los productos en los que la produccion de México
se encuentra relativamente mas concentrada que la produccién mundial debido posiblemente a ventajas
estructurales que facilitan la produccion de estos bienes como el clima, suelo, disponibilidad de agua y otros
factores relacionados con la produccion.

En este contexto donde la produccion agropecuaria de México depende principalmente de un conjunto de 30
productos, el comercio internacional se ha polarizado, concentrandose en unos pocos productos agropecuarios
tanto en el caso de importaciones como exportaciones. Esta concentracion en el caso de las exportaciones
puede deberse aprovechamiento de ventajas competitivas que hacen a México relativamente mas productivo
gue otros competidores y a su posicion geografica que lo convierte en un socio comercial idéneo para un pais
altamente demandante de productos agropecuarios como Estados Unidos.

Tabla 1

Participacion principales productos agropecuarios de México en la producciéon y comercio mundial, 2010-2013

Participacion % promedio 2010-2013

Principales productos de exportacion Principales productos de importacion

Producto Produccion Exportaciones Producto Produccion Importaciones
Tomate 1.9 21.3 Maiz 2.3 6.0
Aguacates 295 43.5 Semilla de soya 0.1 3.7
Hortalizas 0.3 12.4 Trigo 0.5 2.6
Pimientos 0.8 1.1 Leche 1.7 0.4
Frutas 1.4 0.6

Fuente: BBVA Research con datos de FAO.

En el caso de las importaciones se ha presentado un incremento significativo de la demanda interna
principalmente por granos debido principalmente a la incapacidad de la produccion interna para satisfacer la
demanda y los requerimientos crecientes del subsector pecuario para la alimentacién de ganado. Por el lado de
las exportaciones, los tomates, aguacates, hortalizas, pimientos y fruta explican poco mas de 50% de las
exportaciones agropecuarias. Asimismo, mas de 50% de las importaciones agropecuarias dependen de maiz, la
semilla de soya, el trigo y la leche y sus derivados.

La poca diversificacion del comercio internacional de productos agropecuarios de México lo hace
potencialmente vulnerable a choques externos e internos que afecten la demanda y oferta de estos productos.
Por ejemplo, a pesar de que México participa con 21.3% de las exportaciones de tomate a nivel mundial, su
participacion en la produccion mundial se ubica por debajo del 2%. En principio esta situaciéon haria
potencialmente vulnerable el comercio de México ante choques de oferta que aumenten la produccién de otros
paises competidores o disminuyan la produccion de México de forma recurrente.

Sin embargo, la entrada de un nuevo competidor en el comercio de productos agropecuarios para consumo
humano no solo depende de la capacidad del pais para abastecer la demanda sino de otras condiciones, como
diferencias intrinsecas de calidad y otras que garanticen una vida de anaquel suficientemente larga del
producto. La cercania al mercado demandante, la disponibilidad de canales de venta y de una logistica eficiente
gue minimicen los tiempos de entrega hasta el consumidor final son elementos importantes que determinan la
entrada de un nuevo competidor en el mercado de productos agropecuarios frescos.
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Gréfica 6 Gréfica 7
Demanda interna por maiz Demanda interna por semilla de soya
Millones de toneladas Millones de toneladas
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En contraste, la alta participacion de México tanto en la produccién como en las exportaciones mundiales de
aguacate asi como la mayor calidad relativa del producto de origen mexicano en relacion con el de otros paises
y su cercania a Estados Unidos que es su principal demandante hace poco probable que en el corto plazo
aparezca un pais competidor que amenace la posicion de nuestro pais en este mercado. Ademas de lo anterior,
otros productores principales de aguacate como China, Colombia y Estados Unidos no tienen capacidad
exportadora dado que orientan casi la totalidad de su produccion al mercado interno, otros productores como
loa paises africanos se enfocan en el mercado europeo y Chile solo representa una pequefia parte de las
importaciones de Estados Unidos.

Gréfica 8 Gréfica 9
Demanda interna por trigo Demanda interna por leche fresca de vaca
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La poca diversificacion del comercio internacional de productos agropecuarios de México ha llevado también a
crear una alta dependencia de las importaciones de mercancias para el consumo interno. Por ejemplo, la
demanda interna por semilla de soya depende casi en su totalidad de las importaciones de este producto, en
promedio desde 2010 cerca de 95% del consumo interno de este producto son importaciones. Asimismo, la
demanda interna por trigo ha aumentado significativamente la participacién de las importaciones desde
principios de los afios 1990, hasta alcanzar una dependencia de cerca de 60% de las importaciones de este
grano desde 2010. Las importaciones de maiz también han aumentado su participacion en la demanda interna,
entre 2010 y 2013 alrededor de 30% depende del maiz importado. En contraste, la demanda interna por leche
fresca de vaca depende casi en su totalidad de la produccion nacional de este producto.

3 Desempefio reciente del sector primario y agroindustria en México

El sector primario (integrado por los subsectores agricola; cria y explotacion de animales; aprovechamiento
forestal; pesca, caza y captura; y servicios relacionados con el sector) ha reducido su participacion en el PIB
total de la economia de 3.6% en 1993 a 3.1% en 2016 de acuerdo con datos de Inegi. Esta reduccion en la
participacion del sector en la economia se explica por la caida de su desempefio en comparacion con la
dindmica seguida por otros sectores como las manufacturas y el sector terciario. Este desempefio del sector
primario en México sigue la tendencia a nivel mundial donde de acuerdo con datos de Banco Mundial la
participacion del sector agropecuario en el PIB mundial ha caido de 8% en 1995 a 3.9% en 2014. Entre 1994 y
2016 el sector primario crecié a una tasa promedio anual de 1.9% ubicandose por debajo del crecimiento
promedio de la economia total de 2.6% en el mismo periodo.

Gréfica 10 Gréfica 11
PIB total y del sector primario PIB del sector primario y participacion en el total
Var. % anual Millones de pesos de 2008 y participacion %
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Lo anterior se traduce finalmente en una reduccioén de la contribucidn al crecimiento econémico del sector
primario al PIB total. En afios recientes el subsector agricola parece ser el principal determinante del
desempefio del sector. Los subsectores de la agricultura y la cria y explotacién de animales en conjunto
explican alrededor de 90% del PIB del sector primario, manteniendo participaciones relativamente estables de
cerca de 64% y 30%, respectivamente, entre 1993 y 2016.
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Gréfica 12 Gréfica 13
PIB del sector primario por subsector PIB del sector primario por subsector
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El bajo desempefio del sector primario podria estar explicado por distintos factores estructurales relacionados
con el modelo econémico orientado a las manufacturas de exportacion y al desarrollo del sector terciario que
merman la dinamica del sector y otros relacionados con el estado de la demanda (interna y externa), la
productividad y nivel de sofisticacién de la produccién, el crédito y los flujos de inversién hacia el sector
primario. En el caso de la Inversion Extranjera Directa (IED) dirigida al sector primario se observa poca dinamica
entre 2000 y 2010 con flujos relativamente bajos. La IED del sector primario alcanz6 1,485 millones de délares
acumulados entre 1999 y 2016 equivalentes a solo 0.3% del total de la IED dirigida a México, concentrados en
los subsectores agricola y de cria y explotacion de animales.

Gréfica 14 Gréfica 15
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Millones de délares subsector (Participacion % en flujos acumulados)
140 100 g

120
100

LAV

o o b=l o [s2) < ¥e} © ~ © (2] o — o~ [32] < wn
§ 8888888883335 3 3 o 2 9 = 8 © T W 9 K ® @ © o & @ I . oQ
AL L L g 8 8 8 88 8888 8 8¢ 8 8 8 8 8
- N N N N N N N ~N N N N N N N N N N
———111 Agricultura
111 Agricultura
——112Criay explotacion de animales ® 112 Cria y explotacién de animales
113 Aprovechamiento forestal 113 Aprovechamiento forestal
——114Pesca,cazay captura ¥ 114 Pesca, caza y captura
115 Servicios relacionados 115 Servicios relacionados con las actividades agropecuarias y forestales
Fuente: BBVA Research con datos de la Secretaria de Economia Fuente: BBVA Research con datos de la Secretaria de Economia

8/21 www.bbvaresearch.com



I BBVA Observatorio Econdmico México

16 marzo 2017

Lo anterior implica que el sector primario es de los menores receptores de IED; desde 2009 se ha observado un
incremento de los flujos de IED que se ha frenado en el caso de todos los subsectores primarios con excepcion
del de cria y explotacion de animales. Factores como el alto riesgo asociado a las inversiones en el sector
primario, la debilidad en la demanda interna y el bajo desarrollo de canales que orienten la produccion al
comercio internacional podrian explicar el bajo desempefio de la IED hacia el sector.

Sin embargo, el principal factor podria ser regulatorio debido a que de acuerdo con la legislacion mexicana la
acumulacion de tierras esta prohibida, lo que implica que dificilmente un inversionista extranjero podria invertir
en la adquisicidn de tierras para involucrarse directamente en los procesos de produccién agricola y pecuaria o
acumularlas en una cuantia suficiente para garantizar una escala minima que garantice el rendimiento de las
inversiones. En contraste la IED relacionada con el sector primario se concentra en la manufactura alimentaria
gue complementa la actividad primaria como demandante de insumos.

Gréfica 16 Gréfica 17
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El subsector de la industria alimentaria ha contribuido con poco mas de 21% del PIB de la manufactura y con
alrededor de 3.5% del PIB nacional. El sector alimentario ha mostrado un desempefio moderado creciendo por
debajo del PIB total al menos desde 2010. Cuatro ramas de actividad explican cerca de 75% de la produccién
del sector alimentario: productos de panaderia y tortilleria (31.6%), matanza, empacado y procesamiento de
carne (21.7%), productos lacteos (12.7%) y Molienda de granos (8.7%).

Estas ramas de actividad del sector alimentario se encuentran estrechamente relacionadas con el sector
primario debido a que este es uno de los principales proveedores de insumos para la produccién industrial de
alimentos junto con las importaciones agropecuarias. De acuerdo con este argumento, una débil actividad en el
sector de la agroindustria se traduce en una contraccion en la demanda interna del sector primario que llevaria
a tener una caida en la actividad del sector y posiblemente una disminucién de la demanda por importaciones
agropecuarias.
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Gréfica 18 Gréfica 19
PIB total y de la manufactura alimentaria PIB de la manufactura alimentaria por subsector
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La agricultura parece seguir fuertemente la dinamica de la actividad de las ramas de elaboracién de productos
de panaderia y tortilleria y de la molienda de granos y elaboracién de aceites al ser de los principales
proveedores de granos para estas actividades. Sin embargo, estas ramas de actividad también tienen una alta
dependencia del mercado externo, como se menciond en secciones anteriores, la demanda interna de trigo y
maiz dependen de las importaciones de estos productos en hasta 60% y 30%, respectivamente.

Gréfica 20 Gréfica 21
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Asimismo, la dindmica de la rama de explotacién y cria de animales del sector primario parece anticipar los
movimientos de las ramas de elaboracidn de productos lacteos y la matanza y procesamiento de carne. En el
caso de la demanda por leche fresca, que seria el principal insumo de la elaboracion de productos lacteos,
México parece mostrar una alta dependencia de su produccion interna. Por otro lado, la cria y explotacion de
animales muestra una orientacion exportadora creciente.
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Gréfica 22 Gréafica 23
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4 Composicion de la produccion del sector primario y demanda
externa

La demanda por alimentos explicada por el crecimiento poblacional, los requerimientos de la manufactura
alimentaria y el sector externo son los principales componentes de la demanda del sector primario. De acuerdo
con datos de la Matriz de Insumo-Producto de 2012, el sector primario depende altamente de la demanda del
sector externo. Las exportaciones representan 37.6% de la demanda final del sector. Estos indicadores ubican
al sector primario como el tercero mas dependiente de las exportaciones, por debajo de otros sectores
altamente dependientes de la demanda externa como la mineria y la manufactura donde las exportaciones
representan 87% y casi 56%, respectivamente, de su demanda final.

Tabla 2

Participacion de las exportaciones en la produccién total y demanda final, 2012

Millones de pesos y participacion %

Sector Produccién total ilr?ti Tn?gg; Demanda final Exportaciones P::.I;/Zi:;p:rzza;cif?:;s err'aug)rggsgggﬁi?g;:

Agropecuario, pezcay caza 762.9 456.6 306.3 115.2 37.6 15.1
Mineria 1,582.4 799.9 782.6 681.0 87.0 43.0
Energia eléctrica 462.2 300.9 161.3 4.5 2.8 1.0
Industrias Manufactureras 9,025.2 2,707.9 6,317.3 3,527.2 55.8 39.1
Comercio 3,103.1 876.5 2,226.6 422.9 19.0 13.6
Transportes, correos y almacenamiento 1,562.3 3145 1,247.8 140.3 11.2 9.0
Informacién en medios masivos 553.6 184.7 368.9 4.2 1.1 0.8
Servicios financieros y de seguros 782.4 254.5 527.9 275 5.2 35
Servicios inmobiliarios 1,954.5 298.0 1,656.5 0.0 0.0 0.0
Servicios profesionales 458.3 377.2 81.1 10.3 12.7 2.3
Total de usos de origen nacional 26,309.7 7,594.2 18,715.5 4,933.1 26.4 18.8

Fuente: BBVA Research con datos de la Matriz de insumo-producto, 2012 elaborada por Inegi
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A nivel subsector, los servicios relacionados con el sector agropecuario (Por ejemplo, sanidad vegetal, salud
animal, sanidad acuicola y pesquera, servicios de fumigacion agricola, etc.) son el subsector agropecuario mas
dependiente del sector externo, de acuerdo con datos de la matriz insumo—producto 68% de su demanda final
depende las exportaciones de estos servicios. Asimismo 45% de la demanda final del subsector agricola son

exportaciones, mientras que la pesca y la cria y explotacion de animales aparecen como los subsectores menos
dependientes de las exportaciones.

Gréfica 24
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Dada la participacion del subsector agricola de mas de 60% en el sector primario y su alta dependencia de las
exportaciones, el sector agropecuario es altamente dependiente de los choques que afecten la demanda
externa. A pesar del incremento de las exportaciones agropecuarias desde poco mas de 2.7 mil millones de
dolares en 1993 hasta poco méas de 14.7 mil millones de doélares en 2016, lo que representa un crecimiento
promedio anual de 6.5%, su participacion en las exportaciones no petroleras ha disminuido desde 6% hasta
poco mas de 4% en el mismo periodo. Lo anterior se explica por el alto desempefio de las exportaciones
manufactureras desde la firma del Tratado de Libre Comercio de América de Norte.

Gréfica 25 Gréfica 26

Exportaciones agropecuarias y no petroleras

Balanza comercial agropecuaria
Miles de millones de délares y participacion %

Miles de millones de délares
16 20

14
12
10

15

10

o B N W ~ 0 o0 N

&
\

o N M O

1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016

Dic 1993
Dic 1995
Dic 1996
Dic 1997
Dic 1998
Dic 1999
Dic 2000
Dic 2001
Dic 2002
Dic 2003
Dic 2004
Dic 2005
Dic 2007
Dic 2008
Dic 2009
Dic 2010
Dic 2011
Dic 2012
Dic 2013
Dic 2014
Dic 2015
Dic 2016

BN Exportaciones agropecuarias

— Part. % en exportaciones no petroleras (der.)

——Saldo Exportacion Importacion

Fuente: BBVA Research con datos de Banxico Fuente: BBVA Research con datos de Banxico

12/21 www.bbvaresearch.com



BBVA Observatorio Econdmico México
16 marzo 2017

El incremento de las exportaciones agropecuarias ha sido acompafiado de un aumento en practicamente la misma
magnitud de las importaciones agropecuarias al menos hasta finales de 2014. Estas importaciones han crecido a
una tasa promedio anual de 5.6% entre 1993 y 2016, resultando en una balanza agropecuaria deficitaria entre
1998 y 2014. Solo desde enero de 2015 se ha mantenido una balanza superavitaria superior que ha alcanzado los
3.3 mil millones de dolares anuales en 2016 incentivada por la fuerte apreciacion del délar que se ha
experimentado en este periodo. Como se menciond en secciones anteriores, los productos agricolas como
jitomate, aguacate, hortalizas y fruta concentran la mayor parte de las exportaciones de México. En contraste, los
granos (maiz y trigo), la leche y sus derivados concentran la mayoria de las importaciones agropecuarias de México.

Gréfica 27 Gréafica 28
Exportaciones agropecuarias principales Importaciones agropecuarias principales
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Tabla 3

Porcentaje de exportaciones agropecuarias dirigidas a EEUU por capitulo arancelario, 2012-2015

Participacion %

2012 (Julio-
Capitulo Arancelario o Uulio 2013 2014 2015
Diciembre)

Capitulo 1. Animales vivos. 98.9 99.7 99.8 99.9
Capitulo 2. Carne y despojos comestibles. 47.8 50.5 58.8 69.4
Capitulo 3. P d t3 | d as i tebrad

apl] u o escados y crustaceos, moluscos y demas invertebrados 524 63.6 61.2 63.9
acuaticos.
Capitulo 4. Lech ductos lact s h d ; miel nat H

apitulo eche y produc o.s ac eo.s uevos de ave mle' natura ) 56.8 42.9 38.1 38.6
productos comestibles de origen animal, no expresados ni comprendidos
Capitulo 5. Los d 2| ductos d i i | d i

apitulo . os demas productos de origen animal no expresados ni 205 383 343 188
comprendidos en otra parte.
Capitulo 6. Plantas vivas y productos de la floricultura. 65.2 69.9 70.2 73.3
Capitulo 7. Hortalizas, plantas, raices y tubérculos alimenticios. 89.7 94.0 93.8 95.2
Capitulo 8. Fruta’ls y frutos comestibles; cortezas de agrios (citricos), 82.2 84.9 84.7 84.7
melones o sandias.
Capitulo 9. Café, té, yerba mate y especias. 65.4 65.2 64.7 57.9
Capitulo 10. Cereales. 8.4 3.5 4.6 5.3
Capitulo 12. Semill frut | i ; ill frutos di ;

apitu ct ernl asy fru .o.s o eagln(?sos sem.l as y frutos diversos 73.4 71.4 68.6 61.8
plantas industriales o medicinales; paja y forraje.
Total agropecuarias 73.2 79.6 79.3 81.6

Fuente: BBVA Research con datos de Inegi
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El papel de Estados Unidos (EEUU) en la demanda final de los productos agropecuarios de México es
fundamental. En 2015 mas de 80% de las exportaciones mexicanas agropecuarias tienen como destino EEUU.
Por capitulo arancelario, practicamente toda la demanda de Animales vivos depende de EEUU, seguido del
capitulo de Hortalizas con méas de 95% de sus exportaciones y Frutas y frutos comestibles con cerca de 85%.

Lo anterior implica que el sector primario de México podria presentar una mayor sincronizacién con el PIB
agropecuario de EEUU al ser este pais uno de los principales demandantes de bienes agropecuario de origen
mexicano. De tal forma, ante una contraccion de la produccién agricola de EEUU se tendria un incremento de la
demanda por productos mexicanos que incentivaria el crecimiento del sector. En afios recientes la correlacién
entre el PIB del sector primario de México y EEUU se ha incrementado, mostrando evidencia de una mayor
sincronizacion con el ciclo agricola de este pais.

Gréfica 29 Gréafica 30

Correlacién PIB primario de México y EEUU
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En cuanto a la composicion del comercio exterior de EEUU, la manufactura es el componente mas importante
tanto de las exportaciones como de las importaciones. Del lado de las exportaciones cerca de 17% de
productos de la mineria y manufactura se dirigen a México, mientras que del lado de las importaciones de
EEUU se observa una dependencia significativa de los productos de origen mexicano con una participacion de
22% de las importaciones agropecuarias.

Tabla 4

Participacion de México en las importaciones totales de EEUU por sector, 2016

Millones de ddélares y participacion %

Sector Totales México Part. %
Exportaciones Importaciones Exportaciones Importaciones Exportaciones Importaciones
Total 1,327,040.3 2,005,192.2 211,848.7 270,647.2 16.0 13.5
Agropecuario 69,528.6 52,695.3 6,847.3 11,574.2 9.8 22.0
Mineria 29,674.1 102,477.7 5,004.4 7,130.8 16.9 7.0
Manufactura 1,157,223.3 1,754,210.8 191,859.0 243,414.7 16.6 13.9
Otros sectores 70,614.3 95,808.4 8,138.0 8,527.6 11.5 8.9

Fuente: BBVA Research con datos del US Census Bureau
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A nivel subsector, mas de un tercio de las importaciones de productos agricolas de EEUU provienen de México,
mostrando una mayor de dependencia de la produccion de México que en otros productos como los pecuarios
donde solo poco mas de 10% de las importaciones provienen de México.

Gréfica 31

Participacion de México en las importaciones agropecuarias de EEUU, 2016
Participacion %
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El comercio exterior de EEUU ha crecido significativamente en afios recientes impulsando la importacién de
productos desde México. Las importaciones totales provenientes de México presentan una tasa de crecimiento
promedio anual de 2.2% anual, siendo significativamente mayor a la caida de 0.4% que han experimentado las
importaciones provenientes del resto del mundo. Asimismo, en el caso de los productos agropecuarios se ha
presentado una mayor dindmica. Mientras el total de importaciones agropecuarias de EEUU han crecido en
promedio 3.6% entre 2012 y 2015, las importaciones provenientes de México han crecido 8.8%. Lo anterior ha
tenido como consecuencia el incremento de la participacion de México en las importaciones agropecuarias de
EEUU y un superavit de la balanza agropecuaria de México en afios recientes.

Gréfica 32 Gréfica 33
Importaciones totales y agropecuarias, 2012-2015 Importaciones agropecuarias en las totales
Variacion % promedio 2012-2015 Participacion %
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A nivel estatal las importaciones agropecuarias de origen mexicano muestran un papel relevante. De acuerdo
con registros administrativos del comercio de EEUU, las importaciones agropecuarias de origen mexicano se
encuentran altamente concentradas. Los estados fronterizos de California, Texas y Arizona acumulan mas de
80% de las importaciones agropecuarias provenientes de México. Asimismo, las importaciones agropecuarias
de estos estados son altamente dependientes de la produccion de México, mas de 95% de las importaciones
agropecuarias de Arizona dependen de México seguido de Texas con 64%. California presenta una mayor
diversificacion dado que solo 31.2% de sus importaciones agropecuarias provienen de México. Lo anterior no
necesariamente implica que el consumo de productos agropecuarios de origen mexicano este altamente
concentrado en estos tres estados de EEUU, sino mas bien la posicién estratégica que las empresas
importadoras y distribuidoras de productos frescos deben tomar en la frontera posiblemente para hacer mas
eficiente la logistica, transporte y distribucion de los productos hasta su lugar de consumo final.

Gréfica 34 Gréfica 35
Importaciones agropecuarias de EEUU de origen Participacion de las importaciones agropecuarias
mexicano por estado, 2016 mexicanas en las agropecuarias totales
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5 Crédito al sector primario

El crédito otorgado al sector agropecuario ha crecido sostenidamente en afos recientes, los saldos reales del
crédito al sector superan los 70 mil millones de pesos en 2016 con una cartera vencida de apenas 1,700
millones de pesos que representa alrededor de 2.5% de la cartera total.

En cuanto a la participacion de las entidades de crédito, BBVA Bancomer destaca como lider en el mercado con
una cartera total de alrededor de 13.5 mil millones de pesos y una participacion de poco mas de 19% de la
cartera total de la banca comercial en 2016, seguido de Santander, Banco del Bajio, Banamex y Scotiabank. En
conjunto estas cinco instituciones explican cerca de 70% del crédito otorgado por la banca comercial al sector
primario.
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Gréfica 36 Grafica 37
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La agricultura y ganaderia son los subsectores que reciben mas crédito del sector, entre ambos obtienen mas
de 90% del crédito otorgado al sector primario por la banca comercial. Asimismo, las tasas de interés de los
préstamos otorgados oscilan entre 6.5% y 8.5%. BBVA Bancomer se posiciona como una de las instituciones

mas competitivas del mercado, ofreciendo crédito al sector agropecuario a una tasa promedio de 6.8% durante
2016.

Gréfica 38

Gréfica 39
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6 Prondsticos sectoriales

De acuerdo con los prondsticos de BBVA Reseach el PIB nacional crecerd 1% en 2017, debido a los efectos de
la politica econémica seguida por el nuevo gobierno de los Estados Unidos y sus efectos sobre el comercio
internacional de México y los flujos de inversion, la volatilidad del tipo de cambio y a pesar de las sefiales
positivas del crecimiento global. De acuerdo con nuestras previsiones el PIB del sector primario crecera 2.2%,
ubicandose por encima de la economia nacional, impulsado principalmente por el desempefio reciente del
comercio exterior de productos agropecuarios.

Tabla 5

Prondésticos sectoriales BBVA Research 2017
Variacion % anual

2014 2015 2016 2017

PIB Total 2.3 2.6 2.0 1.0
Primario 4.4 1.6 .83 2.2
Secundario 2.7 1.0 0.0 -1.6
Mineria -1.3 -4.5 -5.2 -9.7
Electricidad, agua y suministro de gas 8.2 2.3 3.4 2.9
Construccion 1.9 2.6 1.2 -1.0
Manufactura 4.2 2.4 0.8 0.6
Terciario 1.8 3.5 3.1 2.4
Comercio 3.1 4.7 1.8 0.8
Transporte, correos y almacenamiento 3.1 4.3 2.4 1.3
Informacién en medios masivos 0.2 7.7 10.6 8.4
Serv. financieros y de seguros -0.8 4.3 7.5 8.0
Serv. inmobiliarios y de alg.de bienes 2.1 2.5 1.9 2.0
Serv.prof., cientificos y técnicos 1.3 4.5 7.4 2.0
Direccion de corporativos y empresas 7.1 3.3 54 1.7
Serv. de apoyo a los neg. -0.1 1.2 2.9 2.3
Serv. educativos 0.1 0.0 1.2 0.8
Serv. de salud y de asistencia social -0.6 -2.3 0.9 0.7
Serv. de esparcimiento, culturales y deportivos -1.4 3.9 5.4l 8.3
Serv. de alojam.temp.y de prep.de alim.y beb. 2.9 5.8 3.7 2.9
Otros Serv.excepto actividades del gobierno 1.6 2.7 5.3 2.0
Actividades del gobierno 1.9 2.7 -0.5 0.6

Fuente: BBVA Research con datos de Inegi

De acuerdo con estimaciones de BBVA Research las exportaciones agropecuarias continuaran con su senda
de crecimiento. Después de alcanzar un maximo histérico de 14.7 mil millones de ddlares en 2016, las
exportaciones agropecuarias podrian desacelerar su crecimiento, alcanzando 15.3 mil millones de dolares en
2017 con un crecimiento anual de 4.1% impulsadas en gran medida por la fuerte depreciacion del peso
experimentada recientemente. Mientras que en 2018 podrian crecer 7.9% y alcanzar 16.6 mil millones de
dolares.
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Gréfica 40

Exportaciones agropecuarias de México
Miles de millones de délares y variacion % anual
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Fuente: BBVA Research con datos de Banxico.

Conclusiones

De acuerdo con el analisis anterior, la produccion el sector primario de México se encuentra concentrada en 30
productos principales, mostrando una mayor diversificacién que otros productores principales como Estados
Unidos y Brasil. Al mismo tiempo, México se ubica como uno de los principales productores mundiales de
productos agropecuarios con una participacion de 1.5% de la produccion mundial. En general el desempefio del
sector primario se ha mantenido por debajo del crecimiento del PIB total, lo que ha llevado a reducir su
participacion y su contribucién al crecimiento en el PIB nacional. Lo anterior se explica por el impulso de los
sectores manufactureros y de servicios que se ha observado a nivel mundial, reduciendo el rol de la produccion
agropecuaria en los paises en desarrollo. Se observa una alta concentraciébn de las importaciones
(principalmente granos) y una alta dependencia del consumo interno de estos productos importados. El sector
agropecuario es altamente dependiente del sector externo y este se encuentra altamente concentrado en
Estados Unidos.

Se observan sefiales de un desempefio positivo del sector primario en afios recientes. Por primera vez desde
1998 se han observado dos afios consecutivos de un saldo de la balanza comercial agropecuaria positivo
acompafiado de un incremento sostenido de las exportaciones asociado a la alta depreciacién del peso que se
ha observado en este periodo y el impulso a nuevos productos de exportacion como el caso de las berries. De
acuerdo con lo anterior, México podria buscar una mayor diversificacion de sus productos de exportacion
basado en productos donde se presenta una mayor concentracion relativa que la produccién mundial.
Finalmente, el crédito de la banca privada al sector muestra una tendencia creciente, con una baja tasa de
morosidad y tasas de interés competitivas y estables.
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Anexo

Importaciones agropecuarias de EEUU desde México
Millones de doélares

Criay

Estado Agricultura  explotacion AprO\f/echamllento PESEEY, B Total
de animales orestal y captura
California 4,200 12 15 252 4,480
Texas 3,030 401 6 13 3,450
Arizona 2,362 139 0 43 2,544
Florida 368 1 0 108 477
Michigan 446 1 0 0 448
New Jersey 133 1 1 31 165
New Mexico 93 37 0 0 131
New York 114 1 0 9 124
lllinois 98 0 0 2 101
Minnesota 86 2 1 3 92
Georgia 79 0 0 6 86
Washington 48 0 6 16 70
Pennsylvania 68 1 0 0 69
Massachusetts 51 0 0 3 53
Louisiana 33 0 0 9 42
Virginia 41 0 0 1 41
Delaware 33 0 0 0 33
North Carolina 31 0 0 0 32
Colorado 31 0 0 0 31
Maryland 30 0 0 0 31
Idaho 27 0 0 1 28
Oregon 23 1 0 1 25
Utah 13 0 0 9 22
Ohio 20 0 0 0 21
South Carolina 15 0 0 0 15
Kentucky 15 0 0 0 15
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AVISO LEGAL

Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) y por BBVA Bancomer. S. A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, por su propia cuenta y se suministra sélo con fines informativos. Las
opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones que se expresan en este documento se refieren a la fecha que aparece en el
mismo, por lo que pueden sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacion de los mercados. Las opiniones, estimaciones, predicciones
y recomendaciones contenidas en este documento se basan en informacion que ha sido obtenida de fuentes estimadas como fidedignas
pero ninguna garantia, expresa o implicita, se concede por BBVA sobre su exactitud, integridad o correccion. El presente documento no
constituye una oferta ni una invitacion o incitacion para la suscripcion o compra de valores.



