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MATERIAS PRIMAS

Petroleo: con implicaciones en ingreso nacional

PRECIO REAL DE PRODUCTOS EXPORTADOS E INGRESO NACIONAL
(Variacion anual de los precios reales de los productos exportados y variacion anual del ingreso disponible, %)
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Promedio 2001-10 Promedio 2011-13 2014 2015

B Precio real de las exportaciones BIngreso disponible de los hogares Ingreso disponible de las sociedades
® Ingreso disponible nacional ®* Ingreso de los hogares ® En dolares el efecto es

(corregido por inflacion) no aumento s6lo 0,4% (corregido mayor. El PIB en délares
aumenté en 2015. En 2016, el por inflacién) en 2015 pas6 de 380 mil millones en
ingreso debié aumentar menos 2013 a 281 mil millones en
que la inflacion y los precios 2016

de las exportaciones siguieron
cayendo en términos reales

Fuente: BBVA Research con datos del DANE y proyecciones propias 4
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GASTO INTERNO

Caida en ingresos obligd a un ajuste en el gasto

DEMANDA INTERNA Y PIB ® El gasto interno crecié mas
(Variacion anual, %, *Previsiones) gue el PIB en los afios
9 anteriores a la caida de los

precios del petréleo

® El gasto se ajusto
gradualmente y se evité un
aumento del endeudamiento
externo

SO B N W »~» O O N ©

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017* 2018*

— Demanda interna (gasto interno) - P|B

El ajuste del gasto interno fue ordenado y gradual, mejorando el balance externo y financiero de la

economia

Fuente: BBVA Research con datos del DANE y proyecciones propias 5
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CONSUMO DE LOS HOGARES
CONSUMO TOTAL Y POR COMPONENTE

E n eI CO n S u m O ; e I (Variacion anual, %, *Previsiones)

16

ajuste fue mas fuerte .
en gasto de durables -

10
® Los bienes durables, entre ellos, los

vehiculos, tuvieron la mayor desaceleraciéon 8
entre los diferentes tipos de consumo

¢ Durante 2017y 2018, el consumo
continuara con crecimientos bajos,
aunque repuntando respecto a los niveles
actuales >

Prom. Prom. 2014 2015 2016 2017* 2018*
2001-10 2011-13

El ciclo del gasto en bienes durables
suele ser mas pronunciado que el

ciclo del consumo total: son bienes s Durables Otros bienes y servicios == Consumo total
gue no son de primera necesidad

Fuente: BBVA Research con datos del DANE y proyecciones propias 6



I BBVA ‘ RESEARCH SITUACION AUTOMOTRIZ| MARZO DE 2017

INVERSION FIJA

Pero, la menor dinamica se dio en la inversion

INVERSION FIJA N ® Inversion distinta a
(Variacion anual, %, *Previsiones) construccion completé dos
10 °8 g3 afios consecutivos con caidas

(2015 y 2016)

® Equipo de transporte
significaun 11% de la
inversion total

-10
2013 2014 2015 2016 2017* 2018*

B Inversion total (Variacion) B Inversion diferente a obras civiles (Variacion)

El componente de la demanda interna que mas se desaceler6 en 2016 fue la inversion y, en ella, la

inversion diferente a obras civiles. Esperamos una aceleracion gradual de este componente en 2017-18

Fuente: BBVA Research con datos del DANE y proyecciones propias 7
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DEVALUACION DEL TIPO DE CAMBIO

Es un amortiguador

TASA DE CAMBIO, DEMANDA INTERNA E IMPORTACIONES
(Variacion anual, %, *Previsiones)

10
V4 L] L]
automatico e impulsa
¢ 2 L 2
=y 7 2.742
produccion del pais - .
4
¢ La flexibilidad cambiaria ayudé al cierre de ,
la cuenta corriente y a compensar los l
menores ingresos externos en dolares 0 14 . 0,2 . 08 77
* Ladevaluacién ayudé a disminuir las 6.2
importaciones mas que la demanda -2
interna, impulsando la produccion nacional
: : -4
® En total, el aumento del tipo de cambio
redujo la vulnerabilidad externa de la "
economia
-8
2013 2014 2015 2016  2017*  2018*

Sin devaluacion, el choque en los
ingresos domeésticos ante caida en

el valor de exportaciones en dolares
hubiera sido de mayor magnitud

Fuente: BBVA Research con datos del DANE, Banco de la Republica y proyecciones propias

B Demanda interna
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INFLACION

Mayor inflacion deterioré la capacidad de compra

® La inflacion subié por devaluacioén del tipo de cambio, fendmeno climatico y ajuste lento del gasto interno

INFLACION TOTAL, INFLACION BASICA Y EXPECTATIVAS DE INFLACION
(Variacion anual, %, *Previsiones sombreadas)
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ene-14 may-14 sep-14 ene-15 may-15 sep-15 ene-16 may-16 sep-16 ene-17 may-17 sep-17 ene-18 may-18 sep-18

—Inflacion total —|nflacion sin alimentos - EXxpectativa inflacién a 12 meses

® Tipo de cambio: encarecio los ® Ajuste lento en gasto: rapido ® Inflacion al final de este afio
precios de los bienes importados. chogue de ingresos. Demanda se ubicara en 4,1%. Luego
Fenomeno de El Nifio: presiono interna se ajustd mas lento. seguira descendiendo
la inflacion de los alimentos Mientras, el exceso de gasto gradualmente hasta ubicarse

presiono los precios al alza en 3,6% en 2018

Fuente: BBVA Research con datos del DANE , Banco de la Republica y proyecciones propias 9
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TASA DE INTERES DE POLITICA MONETARIA i
TASA DE POLITICA MONETARIA

Mayor tasa de pOIIItlca ;Tasaefectivaanual, fin de periodo, %)
contribuyo al ajuste
en demanda privada

7,50

~

»

® El ajuste del sector publico también 4
contribuy6 a la reduccion de la demanda
interna: entre 2014 y 2016 el gasto
publico sin intereses se redujo en 0,8% 9
del PIB

® Menor inflacién observaday esperaday
baja demanda interna permitiran reducir
tasa de interés

-0,95

2013 2014 2015 2016

La tasa de interés de politica

B Tasa BanRep B Tasa BanRep deflactada por inflacion

monetaria continuara reduciéndose
en 2018

Fuente: BBVA Research con datos del Banco de la Republica, DANE y proyecciones propias 10
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INDICADORES GENERALES DEL SECTOR AUTOMOTOR

Importancia del sector

3.9%

® Es el peso del sector
en laindustria

® Su produccién es
similar a la del sector
de alimentos y al de
bebidas

® Hay 8 ensambladoras
de vehiculos en el pais

61:0

® Es el puesto del
sector automotor en
generacion de empleo
industrial

¢ Genera 24.800
empleos (3,5% del
empleo industrial)

® Los trabajadores de las
ensambladoras de
vehiculos tienen el
segundo mejor
salario promedio de la
industria (2,4 millones
de pesos mensuales en
2015), después del
sector de refineria (3,3
millones)

Fuente: BBVA Research con datos del DANE y ANDI

1,6%

® Es el valor de las
ventas anuales de
vehiculos nuevos
sobre el PIB

® Este valor anual de las
ventas equivale a la
mitad del valor de las
ventas de vivienda
nueva en Colombia
(datos de Camacol)
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Al menos
el doble

® Es lacapacidad anual

de produccion de
vehiculos por las
ensambladoras
locales (ANDI) con
respecto ala
produccion actual

El 5,1% de los
productos industriales
que venden 5 mil 0 mas
millones de pesos al
afio pertenecen al
sector de autopartes

En el sector de
motos, Colombia
registra la segunda
produccion en
Sudamérica

12
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PENETRACION DE VEHICULOS EN EL MUNDO

La penetracion aun es baja en Colombia...

Eurozona

&

808 Espana China

@ Turquia @
México @

Colombia @

Per( @ Mundo
Chile @ @

@Argentina
@ PARQUE AUTOMOTOR/1.000h *2014

EE.UU.

Fuente: BBVA Research con datos de OICA, DANE y Ministerio de transporte de Colombia 13
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PENETRACION DE VEHICULOS EN COLOMBIA

...a pesar de que ha aumentado notablemente

INDICE DE MOTORIZACION EN COLOMBIA
(NUumero de vehiculos por cada 1.000 habitantes)

140
120 108.8 114,3
100
80
60
40
20
0
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
® El parque automotor ® La poblacion creci6é a una ® El indice de motorizacién
(numero total de vehiculos tasa promedio anual de 1,2% crecio a una tasa promedio
automotores en el pais) entre 2009 y 2015 anual de 8,1% entre 2009 y
crecid a una tasa anual de 2015
9,4% entre 2009 y 2015

Fuente: BBVA Research con datos del Ministerio de Transporte y el DANE. 14
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PENETRACION POR HOGAR DE VEHICULOS Y DE MOTOS EN COLOMBIA

Pocos hogares tienen un vehiculo o moto...

® Aungue ha habido un aumento en la tenencia de vehiculos y motos, existe un espacio importante de
crecimiento

TENENCIA DE VEHICULOS TENENCIA DE MOTOS
(% de hogares con uno 0 mas vehiculos) (% de hogares con una 0 mas motos)
20 35
18 17,2 )85 30,4
30 27,9
16 149 14,8
14 25
12,
12 20
10 15,8
1
8 5
6 10
4 3,7
5
2
0 T T T T T T T 0 T T T T T T
2008 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2008 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
B Total mUrbano = Rural B Total mUrbano ®Rural

Fuente: BBVA Research con datos del DANE 15



I BBVA ‘ RESEARCH SITUACION AUTOMOTRIZ| MARZO DE 2017

...pese a mejor capacidad de compra en hogares

® Los hogares modificaron sus habitos de consumo hacia productos diferentes a los de primera necesidad

CAPACIDAD DE COMPRA DE VEHICULOS MODIFICACION EN HABITOS DE CONSUMO
(# de vehiculos que compra el hogar promedio con ingreso anual) (% del total del consumo final de los hogares)
1,8

1,6 2016 18,8

1,4

1,2

1,0
2003
0,8
0,6
0,4
0,2
O'O T T T T T T T T T T T T T T 1
03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 m Servicios no esenciales = Alimentos y vestuario
—Ingreso del hogar / Precio de un mismo tipo de carro* Vivienda = Servicios primera necesidad

Fuente: BBVA Research con datos del DANE. *Corregido de cambios de calidad en el tipo de carro comprado 16
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VENTAS GLOBALES DE VEHICULOS NUEVOS

Vehiculos por cada 1.000 habitantes*

Eurozona

Colombia

Peru

Chile

Argentina
@ VENTAS/1.000 habitantes 2016

Fuente: BBVA Research con datos de Andemos y OICA

b - 1
*Ultimo dato disponible 8
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INDICE DE VENTAS DE VEHICULOS NUEVOS POR CADA 1.000 HABITANTES EN COLOMBIA

Las ventas por habitante han sido crecientes...

® ...enlinea con el aumento de los ingresos de los colombianos. Con algunos ciclos de desaceleracion en las
ventas

VENTAS VEHICULOS NUEVOS POR CADA 1.000 HABITANTES EN COLOMBIA
(Relacion)
8
7,0

6,2

59
5,6

52

2,2 2,2

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: BBVA Research con datos de Fenalco y DANE 19
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VENTAS DE VEHICULOS NUEVOS

En 2016, las ventas cayeron en 10,5%...

® Esta caida es la continuacion del ajuste del sector automotor al menor crecimiento. Ya en 2015 las ventas
habian caido en 13,1%

VENTAS DE VEHICULOS NUEVOS (2013-2016)
(Miles de unidades)

350
326,0
325
300 293,8
283,3
275
253,4

250
225
200 T T T

2013 2014 2015 2016

Fuente: BBVA Research con datos de Fenalco y ANDI 20
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DETERMINANTES DE LA DEMANDA DE AUTOMOVILES

...por menor confilanza y devaluacion real

® La menor confianza determind una menor disposicién a comprar vehiculos por parte de los hogares,

SITUACION AUTOMOTRIZ| MARZO DE 2017

mientras que la mayor tasa de cambio real encarecio los bienes importados

CONFIANZA Y CRECIMIENTO DE LAS VENTAS DE VEHICULOS

(indice y promedio 12m)

40 60
v
Choque
20 petrolero 40
0 20
-20 0
-40 -20
-60 -40

feb-02
feb-03
feb-04
feb-05
feb-06
feb-07
feb-08
feb-09
feb-10
feb-11
feb-12
feb-13
feb-14

— Disposicion a comprar carro (eje izq)
— Confianza de los consumidores (eje izq)

feb-15
feb-16
feb-17

- Crecimiento de las ventas de vehiculos (eje der)

Fuente: BBVA Research con datos de Fenalco, Banco de la Republica y Fedesarrollo

DISPOSICION A COMPRAR CARRO Y TASA DE CAMBIO REAL
(indices)
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feb-08
feb-09
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— Disposicién a comprar carro (eje izq)
—ndice de tasa de cambio real (eje der)
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21
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DETERMINANTES DE LA DEMANDA DE VEHICULOS

Cayeron mas las de vehiculos de uso comercial*

® En linea con el mayor ritmo de desaceleracion en la inversion (-3,6% a/a) que en el consumo (2,1% a/a) en
2016. Las ventas de automoviles y utilitarios también cayeron

VENTAS Y CRECIMIENTO EN LAS VENTAS DE VEHICULOS SEGUN TIPO EN 2016
(Variacion anual, %)

0

-10

Automoviles Utilitarios Pick ups Taxis Vansy Carga Pasajeros Total
furgonetas

Matriculas segun tipo (2016, miles de unidades)

Automoviles Utilitarios Pick ups Taxis vansy Carga Pasajeros Total
furgonetas

2016 137.806 71.394 12.215 9.772 2.204 15.628 4.376 253.395
Participacion 54,4 28,2 4,8 3,9 0,9 6,2 1,7 100

Fuente: BBVA Research con datos de Fenalco y DANE. *Vehiculos de transporte de carga y pasajeros 22
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COMPOSICION DE LAS VENTAS DE AUTOS NUEVOS

Particulares y utilitarios ganaron participacion

COMPOSICION DE LAS VENTAS SEGUN USO EN 2013 COMPOSICION DE LAS VENTAS SEGUN USO EN 2016
(Participacion, %) (Participacion, %)

= Automoviles m Utilitarios Pick ups
= Taxis Vans y furgonetas = Carga
= Pasajeros

Fuente: BBVA Research con datos de Fenalco 23
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AJUSTE DEL SECTOR

SITUACION AUTOMOTRIZ| MARZO DE 2017

Las ventas se ajustaron y las importaciones mas

VENTAS INTERNAS

350 326,0
300 283.3
253 4
250
200
150
100
50
0 I T T 1
2014 2015 2016

® Las ventas cayeron en
10,5% en 2016 y en 2015
habian caido en 13,1%

Source: BBVA Research con datos de Fenalco y DANE.

IMPORTACIONES: PARA VENTAS
350

300
250

215,6

200 180,6

158,4
150
100
50

0

2014 2015 2016

® Las importaciones que
suplen el mercado interno
cayeron en 12,3% en 2016y
en 2015 en mas del 15%

PRODUCCION

350
300
250
200
150 136,4 130,6 133,4
100

109,4 99,2 95,0
50

2014 2015 2016

B Exportaciones Ventas internas

® En 2016 la produccién aumentd
en 2,2% por sustitucién de
importaciones y mayores
exportaciones. 37,5% de las ventas
con produccion interna

24
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EXPORTACIONES DE AUTOS NUEVOS

Exportaciones
Impulsaron la
produccion interna

® En 2016 las exportaciones de vehiculos
aumentaron en 22,6%, pasando de 31,4 mil
unidades a 38,4 mil unidades.

® Los vehiculos particulares representaron el
96% de las exportaciones (en unidades)

® El principal destino fue México con el 66%
de los vehiculos exportados. Le siguen
Ecuador (18%), Chile (7%) y Peru (7%)

La depreciaciéon de la tasa de
cambio ha sido un soporte para la

industria doméstica y determinante
en la caida de las importaciones y el
repunte de las exportaciones

Fuente: BBVA Research con datos del DANE

SITUACION AUTOMOTRIZ| MARZO DE 2017

EXPORTACIONES DE VEHICULOS
(Miles de Unidades)

90

81,5
80
70
60
50
40 38,4
30

20

10

53

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

25
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VEHICULOS NUEVOS SEGUN MARCA

3 marcas lideran las ventas

® Las tres principales marcas pasaron de participar en las ventas un 50,2% en 2014 a participar un 54,2% en

2016
VENTAS DE VEHICULOS NUEVOS SEGUN MARCA 2014-2016 PARTICIPACION SEGUN MARCA 2014-2016
(Miles de unidades) (% del total)
90 100 -
1
80 90 - &
3
70 80 -
60 70 - 6
40 50 A
30 40 -
20 30 A
10 20 -
0
10 -
= = < c o '3 © © c 'z
3 2 ¥ 2 s § 3 3 s 3
S 5 g2 *+ 5 & s g 3 0 A
2 < z r [ 2014 2015 2016
© E B Chevrolet B Renault KIA mNissan
Mazda m Ford mVolkswagen  mToyota
®2014 ®2015 m2016 B Suzuki B Hyundai Otros

Fuente: BBVA Research con datos de Fenalco y ANDI. 26
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VEHICULOS HIBRIDOS Y ELECTRICOS

Vehiculos no convencionales aun son pocos

® Actualmente representan tan soélo el 0,1% del total de ventas de vehiculos

VEHICULOS HIBRIDOS Y ELECTRICOS
(Unidades)

300

278

266
250 238

200

150

100

50 34

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: BBVA Research con datos de ANDEMOS. 27
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AUTOS HIBRIDOS Y ELECTRICOS

SITUACION AUTOMOTRIZ| MARZO DE 2017

Los particulares nuevamente los mas comunes

® En vehiculos los eléctricos son mayor proporcion, pero los hibridos podrian aumentar

VEHICULOS HIBRIDOS Y ELECTRICOS POR TIPO EN 2016

(Porcentaje)
=14 0,4

Eléctricos:
202 unidades
Hibridos:
76 unidades

=04

= Automovil m Comercial pasajeros
Utilitario = Van
C.Carga > 10,5T = Pick up

Fuente: BBVA Research con datos de ANDEMOS.

(Porcentaje)

MOTOS ELECTRICAS POR MARCA EN 2016

N

Total: 231 unidades

= Energy motion = Dayun Starker = Green thor

= Sanlg = Aima = Otros

28
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BUSQUEDAS DE INTERNET

Carros usados con mayor relevancia desde 2015

® lgualmente, las busquedas de motos superaron desde 2014 las hechas para carros

BUSQUEDAS DE CARROS (TOTAL) Y MOTOS EN COLOMBIA BUSQUEDA DE CARROS USADOS EN COLOMBIA
(indice de busqueda, Max=100) (indice de busqueda, Max=100)
100 80
90
' 70
” I
70 A 60
60 50
50
40

40 /\ M

30 30 v v U
20 20

10
10

o—mmm—mm——7—7T—T— 71T 7171

S 9 0 © ©O I 00 0 0O O O 1 N AN MO & < 10 © ©o

O O O OO0 OO0 0 O  d A A A A A A A A
éd*éd%éd%éd;éd;éd%éd o ——F"7T—T—7T—1
C O ® ¢ O 8 c O 8 ¢ O 8 ¢ O 8 ¢ O © ¢ O QOO O d d d N NMO S I T ;0NN 0 0 0
s RESBECABESSEDRES BE T A 83333 JFIFIIIIIIIT GGG
O C > = O O 5 O X218 =% 0 0 € > =2 0 o0 5 o
o) 5 = O ®© o 5 =
e Carro = \0to %agm%&)—-ngogggagm%&—.c

Fuente: BBVA Research con datos de Google Trends
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MOTOS

Desaceleracion
afecto a las motos,
pero menos

® Hasta 2015 las ventas de motos se habian
mostrado resilientes a la desaceleracion.
Pero en 2016 cayeron en 14%

® Laresiliencia transitoria se pudo deber al
posible efecto sustitucion de vehiculos por
motos ante la reduccién de ingresos

® También, porque las importaciones de
motos terminadas son so6lo el 12,5% de las
ventas

En adelante parece que los factores

de resiliencia de las ventas de
motos se pudieron haber agotado

Fuente: BBVA Research con datos de Fenalco.
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VENTAS DE MOTOS
(Miles de unidades)

700

600

500

400

300

200

100

658,5 661,4
606,8
565,4 567,6
2012 2013 2014 2015 2016
mmm Ventas totales =—Importaciones

31
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VENTAS DE MOTOS EN 2016

Motos de menos de 135cc representaron el 66%

® Ademas, cuatro marcas concentraron cerca del 75% de la ventas

VENTAS DE MOTOS SEGUN CILINDRAJE EN 2016
(Miles de unidades, *centimetros cubicos)

350

300

250

200

150

100

50

Fuente: BBVA Research con datos de Fenalco y ANDI

0-110*

38%
<

111-135*

136-150*

151-180*

m2015 m2016 < Participacion

Mayor a
180*

45%

40%

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%
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VENTAS DE MOTOS SEGUN MARCA EN 2016
(Acumulado 2016, %)

1

= Bajaj = Yamaha Akt = Honda
Suzuki = Kymco = Hero = Otros
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VEHICULOS USADOS i
VENTAS ANUALES DE NUEVOS Y USADOS Y RELACION

EXpan S I (,) n d eI (Miles de unidades anuales y relacién con vehiculos nuevos)

d d d 900 3,5
800
3,0
3,1
700
® Las ventas de usados aumentaron en mas e 2,5
del 7%, hasta 782,4 mil unidades en 2016 600 ’
® Es posible que en épocas de 500 2,0
desaceleracion se sustituya la compra de
vehiculos nuevos por usados: 400 15
- Los precios de los usados son menores a 200
los de los nuevos. En el caso de los 1,0
usados el pass-through puede ser menor, 200
al igual que la carga impositiva 05
100 ’
0 0,0
Usados Nuevos Usados Nuevos
El mayor impulso del componente 2015 2016
de usados puede jalonar otros mmm Miles de unidades (eje izgq) —e— Relacion usados/nuevos (eje der)

sectores como el de autopartes para
Su reparacion y mantenimiento

Fuente: BBVA Research con datos del RUNT. 33
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VEHICULOS USADOS

Los usados que mas
se venden también
son automoviles

® En 2016 se vendieron 461 mil automoviles
usados. Mas que triplicando la venta de
nuevos (137,8 mil)

® Los automaviles representaron el 59% de
las ventas de usados

® En 2016 las ventas de usados de modelos
2014 a 2016 fueron el 15,4% del total de
ventas de usados (120,5 mil unidades)

Como los vehiculos mas vendidos
son automoviles, la dinamica de un

elevado porcentaje de las ventas
esta atada al desemperio del
conNsumo

Fuente: BBVA Research con datos de Fenalco y RUNT .
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VENTAS DE NUEVOS Y USADOS Y RELACION
(Miles de unidades y relacién)
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B Usados (eje izq) Nuevos (eje izq) @ Relacion usados/nuevos (eje der)

3

1

0
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VENTAS DE VEHICULOS USADOS EN 2016

Las dos primeras marcas agrupan el 47,6%

® Estas mismas marcas lideran el mercado de vehiculos nuevos

VENTAS DE VEHICULOS USADOS SEGUN MARCA EN 2016 PARTICIPACION SEGUN MARCA 2016
(Miles de unidades) (Porcentaje)
300
248,9
250 14,4
200 .%
150 B
100
63,2
47,3 5,4
50 419 41,9 351 325
19,5 15,8
8,1
0

D = © T S © < ° c = 1%}

s 2 § £ g% § s 8 % &

P g s SO = = 2 O = Chevrolet = Renault Mazda = Hyundai

e [} =

@) . s = Toyota = Kia = Nissan = Ford

= = VVolkswagen = Mitsubishi Otras

Fuente: BBVA Research con datos de ANDEMOS. 35
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VENTAS DE AUTOS Y MOTOS TOTALES Y POR REGIONES (2016)

Balance de ventas totales y por regiones

Colombia: (32,9/1.000hab)
Nuevos: 253,4 (5,2/1.000h)
Usados: 782,4 (16,0/1.000h)
Motos: 567,6 (11,6/1.000h)

Barranquilla (28,2/1.000h)
* Nuevos: 9.,1
e Usados: 13,7
* Motos: 11,8

Magdalena (14,5/1.000h)
* Nuevos: 2,0
* Usados: 2,9
* Motos: 13,6

Monteria (41,4/1.000h)
* Nuevos: 2,1

* Usados: 2,4

* Motos: 31,7
Medellin (51,0/1.000h)
* Nuevos: 17,8

* Usados: 38,7

* Motos: 70,3

Cali (58,0/1.000h)

* Nuevos: 25,8

* Usados: 61,5

* Motos: 51,7
Cauca+Narifio (21,1/1.000h)
* Nuevos: 6,1

Bucaramanga (97,9/1.000h)
* Nuevos: 4,6

* Usados: 21,9

* Motos: 25,2

Bogota (56,4/1.000h)
* Nuevos: 85,1

* Usados: 288,4

* Motos: 76,5

Ibagué+Girardot (46,6/1.000h)
* Nuevos: 5,2
» Usados: 9,6
* Motos: 16,2

» Usados: 19,4 Eje cafetero(47,2/1.000h)
* Motos: 41,3 * Nuevos: 13,6

* Usados: 53,4

* Motos: 51,7

Fuente: BBVA Research con datos de Andemos , ANDI y DANE *Valores en miles de unidades
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PRECIOS DE LOS VEHICULOS NUEVOS EN 2016

Crecieron a un ritmo similar a la inflacion total

® Precios aumentaron 5,7% en 2016, segun el IPC. Pero, los implicitos en las ventas* crecieron a un mayor
ritmo, reflejando una mejora en la calidad de la canasta de compra, lo contrario a lo que aconteci6 en 2015

VARIACION DE LOS PRECIOS DE LOS VEHICULOS EN EL IPC

PRECIOS DE LOS VEHICULOS (IMPLICITOS EN VENTAS)*
(Variaciones anuales, %)

(Variaciones anuales, %)

20
Total Implicito
18 17,1
16 15,5
Vehiculos de carga
14
12
_ -3,9
10 Transp. publico
8
6 - Camperos y camionetas
4 4,7
2 2,2 Automoviles particulares
O T T T T r T T
T o898 9 oe 9 e g9 gy 1 5 0 5 10 15 2
5 8 § 5 %83 8 8 5 8 8 35 8 2015 W2016

Fuente: BBVA Research con datos del DANE. *Es el valor monetario de las ventas dividido por el nimero de carros vendidos
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PRECIOS DE LOS AUTOMOVILES NUEVOS

Gama media y alta con mayores incrementos

® Precios de los carros en nuestra muestra aumentaron 7,3%, impulsados por vehiculos gama alta y
comerciales

PRECIO DE LOS VEHICULOS SEGUN GAMA Y USO
(Variacion anual y E.A. %, *Previsiones)

25

19,2
20 17,5 17,8 190

16'216,8

148 15,6 153

15

10

Gama baja Gama media Gama media Gama media Gama alta Gama alta Gama alta  Promedio general
Vehiculos Camionetas Comercial Vehiculos Camioneta Comercial

B2013 m2014 m2015 w2016

® Los vehiculos de gamabajay ® Fuerte incrementos en ® Volatilidad de la tasa de
media tuvieron la mayor precios de vehiculos cambio durante 2016 y tasa de
estabilidad en precios. Estos comerciales: un punto cambio devaluandose en
tienen una mayor ponderacion adicional que explico la 11,4% en promedio en 2016
en la canasta del IPC desaceleracion de la inversion explican estos incrementos en
los precios

Fuente: BBVA Research con los precios de la revista Motor 39
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SALDO DE CREDITO PARA VEHICULOS ) ) )
CREDITO PARA VEHICULOS NUEVOS POR INSTITUCION

Credito para (Paricbacion o
vehiculos se ubica
en 13,1 bn. de pesos
(1,5% del PIB)

® Los bancos ganaron participacion en los
afos mas recientes, en detrimento de las
corporaciones financieras. Los bancos
concentran el 81% del saldo de cartera

® Durante 2016, el saldo de la cartera
aumento en 13,9%. Se aceler6 con
respecto al crecimiento de 11,3% en 2015

® El valor del crédito promedio en el saldo de
cartera se ubica en 21,8 millones de pesos

= Bancolombia Otros bancos

® Banco de Occidente = Davivienda
Los cuatro primeros bancos en = BBVA Colombia Compafiias de financiamiento
crédito para vehiculos concentran el * Finandina

62% de la cartera total del sector

® La cartera de vehiculos representa el 11,6% del
saldo total de credito de consumo (11,5% en 2015)

Fuente: BBVA Research con datos del DANE y proyecciones propias
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FINANCIAMIENTO DE VEHICULOS

Nuevos creditos son mayores en numero y valor

® Ahora se financia una mayor proporciéon de las ventas de carros nuevos

CREDITOS DEL SISTEMA FINANCIERO TICKET PROMEDIO DEL CREDITO PORCENTAJE DE VENTAS FINANCIADAS
(Miles de unidades) (Millones de pesos) (% de las ventas totales)
250 40 371 100

219,1 220,6 ' 30,2

211,5 35 90 87.1

200 80
30
70
150 25 60
20 50
100 s 40
30
10
50 20
° 10
0 0 0
2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 2015 2016

B Nuevos BUsados ENuevos BUsados ENuevos MBUsados

Fuente: BBVA Research con datos de la Superintendencia Financiera 41
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VEHICULOS Y CONSUMO DE BIENES DURABLES

Alta correlacion: ventas y consumo de durables

VENTAS DE VEHICULOS Y CONSUMO DE DURABLES

A ; : ® Correlacion elevada entre
(Crecimiento anual, %, datos trimestrales) ventas de vehiculos y consumo
70 de durables. Repuntaron juntos
60

en el cuarto trimestre de 2016

50 .

20 por ventas en el salon del
30 automovil

20 ® En 2017 el crecimiento del
10 consumo privado sera débil
0

I T VI T T T T T T , .,
-10 “J ® Por esta razon, la recuperacion
20 de la inversion sera esencial
-30 para la compra de vehiculos de

s 8 8 & 8 8 5 8 8 g 2 9§ g9 I & 8 ial deci

& 2 & £ & & & £ 2 v & b b o o p USOCOMErCA,esdect,

°© ° = ° © © © © © © © © © © © 9 vehiculos para transporte de

—\/entas de particulares y utilitarios =—=Consumo de bienes durables

cargay pasajeros

Una proporcion de la compra de vehiculos, que no depende del consumo de los hogares, es determinada

por la inversion. Esperamos una aceleracion gradual de este componente en los afios 2017 y 2018

Fuente: xxx 43
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DETERIORO DE LA CONFIANZA DEL CONSUMIDOR

Indicios de un débil consumo en el 18" semestre

CONFIANZA DE LOS HOGARES ® El deterioro de la confianza se
(Balance de respuestas) explica principalmente por las
30

condiciones del pais, pero la
valoracion del hogar fue negativa
y las disposiciones a comprar

0 cayeron fuertemente

-15
-30

En Ene-16 era

15

-45 Mulzlgneoc(;?csflg negztév_(i,lp ero A pesar de la
q (Nov-01) apreciacion dg la
60 tasa de cambio
Indicador de  Valoracion del pais Valoracion del Bienes durables Carros
confianza hogar
m4T15 m1T16 2T16 m3T16 4T16 mene-17

El consumo privado crecera de forma similar al de 2016. Con dos velocidades, siendo mayor en el

segundo semestre. Para la aceleracion sera primordial la reduccion de la inflacion y las menores tasas

Fuente: BBVA Research con datos de Fedesarrollo. 44
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VEHICULOS NUEVOS

Ventas estimadas: 241 mil unidades en 2017

VENTAS DE VEHICULOS ® La proyeccion se basa en nuestros
: : o _ .
(Miles de unidades, *Previsiones) estimativos de consumo, los

350 cuales incluyen el efecto del
326,0 aumento en el IVA
325
300 293,8
283,3
275 262,0
2534

250 2410
- I
200 T T T T T 1

2013 2014 2015 2016 2017~ 2018~

En 2017 las ventas de vehiculos nuevos caen 4,9% respecto a las de 2016, luego, en 2018, repuntaran

un 8,7%

Fuente: BBVA Research con datos de Fenalco y proyecciones propias 45
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MOTOS
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Ventas de 540 mil unidades en 2017

VENTAS DE MOTOS
(Miles de unidades, *Previsiones)

700 658,5 661,4
606,8

500 567.6 oo 588,0

500

400

300

200

100

0 . . :

2013 2014 2015 2016 2017+ 2018*

® Lareforma al limite de cilindraje
para el impuesto al consumo (de
250 a 200cc) no afectara
significativamente las ventas,
pues la mayoria de las ventas
son de bajo cilindraje (89%
menor de 180 cc)

En 2017 y 2018, las ventas de motos podran mostrarse menos resilientes a la desaceleracion de la

economia e iran mas de la mano del comportamiento del consumo privado

Fuente: BBVA Research con datos de Fenalco y proyecciones propias
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CONCLUSIONES

Sector automotor: ajustandose con la economia

® El choque petrolero redujo los ingresos de los hogares y devalu6 el tipo de cambio, con efectos incrementales
sobre el precio de los automotores

® Luego de la caida del precio del petréleo, gradualmente los hogares y las empresas ajustaron a la baja su
gasto. Los hogares recortaron mas rapido el consumo de vehiculos, un bien durable que no es de primera
necesidad, en comparacion con otros tipos de consumo. La inversion también se redujo significativamente

® La menor demanda interna y la devaluacion del tipo de cambio determinaron una fuerte reduccion de las
importaciones. Se impulsaron las exportaciones, beneficiando el ensamblaje interno de los vehiculos

® En particular, las ventas de vehiculos nuevos completaron en 2016 el segundo afio consecutivo con caida.
Las ventas de motos, que no habian caido en 2015, se redujeron en 2016

¢ Al contrario, las ventas de carros usados crecieron en 2016, una sefal de menor capacidad de consumo y de
sustitucion de vehiculos nuevos en épocas de desaceleracion econémica

® El financiamiento de vehiculos nuevos a través de crédito crecié en 2016, pese a la reduccion de las ventas.
Una mayor proporcion de las ventas de vehiculos nuevos se hizo con crédito

® Esperamos que en 2017 se vendan 241 mil unidades de vehiculos nuevos y que este mercado se acelere
hasta 262 mil unidades en 2018. Los precios de los vehiculos nuevos seguiran creciendo en los proximos
afios a un ritmo muy similar al del total de la inflacion. En el mercado de motos nuevas esperamos ventas por
540 y 588 mil unidades en 2017 y 2018, respectivamente

® A futuro, dado que Colombia cuenta con una baja penetracion vehicular y su capacidad de compra se ha
incrementado, esperamos que el mercado automotor contindie su expansion 47
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ESTRUCTURA TRIBUTARIA

Reforma tributaria incluyd cambios al sector

Vehiculos particulares ]—[ Rangos de avalto Tarifa IVA Impuesto al consumo
% Camperos, camionetas, station Hasta $43.953.000 1,5% % 8% -> <30 milUSD (FOB)*
wagon, 16% > 19% 16% -> > 30 mil USD (FOB)?2
O vehiculos de carga y de pasajeros Entre $42.953.000 2,5%

y hasta $98.893.000 5% > Vehiculos O Excluidos: Transporte de 10+
3,5% eléctricos (con Ley personas y de mercancia®
o o Mas de $98.893.000 1819)°

Vehiculos usados: de mas de 4
afios no pagan®

Motocicletas ]—[ Rangos de avaltio IVA Impuesto al consumo

De mas de 123 cm3

Todos los avaltios 1,5% 16% > 19% Antes de Ley 1819*

0% - < 250cc
0, > =
5% - motos y 8% - >=250cc
bicicletas eléctricas
C 0 (Con Ley 1819)5 Ahora

0% —>< 200cc
8% —>>=200cc

Vehiculos publicos ]_[ Rangos de avalto Impuesto al consumo

Todos los vehiculos 16% > 19%

Todos los avallos 0.5%

5%: taxis eléctricos y
vehiculos de transporte
o oo publico eléctricos (desde

antes de L1819)°

Excluidos®

Fuente: BBVA Research con datos de E-Concept y Ley 1819 de 2016

1Art. 512-3 ET (tarifa del 8%). Incluye vehiculos de tipo familiar y camperos -partida arancelaria 87.03- y pick ups -partida arancelaria 87.04-. No cambi6 con la reforma. 2Art. 512-4 ET

(tarifa del 16%). 3Paragrafo 5 Art. 512-3 ET. Esta ya estaba antes de la reforma. “Art. 512-5 No7 (Bienes que no causan impuesto al consumo). Pasé de 250 cc a 200 cc con la reforma 50
L1819-partida arancelaria 87.11. 5Art. 468-1 . 6Art 512-5
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Aviso Legal

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del
mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA,
por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir,
como previsiones o0 proyecciones. La evolucion histérica de las variables econémicas (positiva 0 negativa) no garantiza una evolucién equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume
compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener interés alguno en activos o instrumentos
financieros, ni pueden servir de base para ningin contrato, compromiso o decision de ningudn tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversiéon en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables econdmicas que este documento puede
desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las
personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten
para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su reproduccion, transformacion,
distribucién, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento,
salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.

BBVA Colombia es un establecimiento de crédito y es supervisado por la Superintendencia Financiera.

BVA Colombia promueve este tipo de documentos con fines meramente académicos y no asume ninguna responsabilidad por las decisiones que se toman con base en
la informacion recibida ni puede ser considerada como asesoria tributaria, legal o financiera. Igualmente no se hace responsable por la calidad ni contenido de los
mismos.

BBVA Colombia es el titular de todos los derechos de autor del contenido textual y grafico de este documento, los cuales se encuentra protegidos por las leyes de
Derechos de Autor y demas leyes relativas internacionales y de la Republica de Colombia. Se prohibe su uso, circulacién o copia sin autorizacion previa y expresa de
BBVA Colombia.
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