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Recuadro 1. Analisis de la
situacion econdmica de la
Comunitat Valenciana a través
de la Encuesta BBVA de
Actividad Econdémica. Cuarto
trimestre de 2016

Los resultados de la encuesta BBVA de
(EAE-BBVA)
trimestre de

actividad econdémica

correspondiente al cuarto
2016™ sefialan que la economia de la
mantiene su

Comunitat Valenciana

expansién. La encuesta, realizada a
comienzos de este afo, ofrece datos muy
similares a los del 3T16 y confirma una
vision optimista sobre la situacién actual y
futura, aunque algo menor que la de hace un
afio. Ello seria consistente con el escenario
que maneja BBVA Research para la

economia de la region.

Por una parte, seis de cada diez
encuestados prevén estabilidad en la
actividad econdmica corriente y futura: el
saldo neto de respuestas16 se mantiene
positivo y estable frente al trimestre anterior
(6 p.p., frente al 8 p.p. de 3T16); y para el
primer trimestre de 2017, se incrementa y
alcanza los 27 p.p., tras aumentar 4 p.p. la

diferencia porcentual entre quienes prevén

14: Desde el segundo trimestre de 2012, BBVA Research
amplié a la Comunitat Valenciana uno de sus proyectos mas
relevantes de analisis regional: la realizacion de encuestas a
empleados de la red de oficinas. En particular, la Encuesta
BBVA de Actividad Econémica es una herramienta actual,
recurrente y rapida sobre la evolucién reciente de la economia
en la regién y sus perspectivas en el corto plazo. Para méas
detalles sobre el funcionamiento de la Encuesta, véase
Situacion Espafia Recuadro 1, Encuesta BBVA de Actividad
Econdémica. Una herramienta de seguimiento temprano del
pulso de la economia. Situacion Espafia, 2° trimestre de 2014,
disponible aqui: https://www.bbvaresearch.com/public-
compuesta/situacion-espana/

15: La longitud de la muestra (18 trimestres) no permite realizar
correcciones estacionales y de efecto calendario, por lo que la
sefial obtenida podria incorporar cierto componente estacional
16: El saldo neto de respuestas extremas se obtiene como
diferencia entre el porcentaje de respuestas de los usuarios que
consideran que la actividad evolucion6 al alza menos los que
consideran que lo hizo a la baja.
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aumentos de actividad, frente a los que
prevén contraccion.

Con todo, mantener unos resultados
similares a los del trimestre anterior implica
que los datos continGan siendo menos
favorables que los de hace un afio; no en
vano se enlazaron cinco trimestres de
deterioro de la confianza desde los maximos
observados en 1T15. Eventos geopoliticos
como el resultado del referéndum britanico,
la eleccibn de Trump en EE.UU. y la
repeticion de las elecciones generales en
Espafia podrian explicar esta visibn mas
pesimista. De todos modos, la economia
valenciana sigue creciendo firmemente y por
encima de su promedio histérico,
coincidiendo con un incremento progresivo
de quienes prevén estabilidad, y una
reduccion de quienes prevén caidas, por
tercer trimestre consecutivo

Gréfico R.1.1).

(véase el

A nivel sectorial los mejores resultados
siguen siendo los relacionados con la
demanda externa: turismo y exportaciones
mantienen saldos netos positivos de 43 y 27
p.p. respectivamente. Con todo, en la dltima
oleada la mejoria mas evidente se
produce en los indicadores de empleo
industrial y de servicios (+16 y +9 p.p.
respectivamente), mientras que los
indicadores de inversion en los diversos
sectores, produccién industrial y cartera de
pedidos practicamente repiten los saldos

netos del trimestre anterior.

Por el contrario, la vision sobre el sector
constructor se mantiene positiva, pero
algo menos optimista que el trimestre
anterior: Aunque afectado tal vez por la
estacionalidad, el empleo en construccion y


https://www.bbvaresearch.com/public-compuesta/situacion-espana/
https://www.bbvaresearch.com/public-compuesta/situacion-espana/
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Gréfico R.1.1

C. Valenciana: evoluciobn de la actividad

econémica y las expectativas. Saldos de
respuestas extremas (%)
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S Cuadro R.1.1

©

g Encuesta BBVA de Actividad Econdmica en Aragon. Resultados generales (%)

q) 4° Trimestre 2016 3° Trimestre 2016 4° Trimestre 2015

D: Aumenta Estable Baja Saldo* Aumenta Estable Baja Saldo* Aumenta Estable Baja Saldo*
Actividad
Econémica 21 65 15 6 25 58 17 8 26 69 5 21
Perspectiva para
el préximo 33 60 6 27 32 59 9 23 37 57 6 31
trimestre
Produccion 22 68 10 13 26 63 11 14 26 67 7 19
industrial
Cartera de 23 63 14 9 27 53 19 8 24 65 11 13
pedidos
Nivel de estocs 11 76 13 -2 20 72 9 11 11 81 8 3
Inversion en el
sector primario 13 78 10 3 13 74 13 0 7 82 11 -4
lgzltior 12 74 13 -1 9 79 13 -4 13 83 5 8
industrial
W 34 54 12 22 35 56 9 27 39 58 4 35
Servicios
Nueva 25 65 10 15 32 57 1 22 31 60 9 22
construccion
Empleo industrial 21 69 9 12 6 83 10 -4 26 69 5 21
Empleo en 36 53 1 26 30 58 12 17 41 50 8 33
Servicios
Empleo en 20 69 12 8 31 57 11 20 20 73 7 13
construccion
Precios 20 69 11 9 10 77 12 2 3 82 14 -11
Ventas 31 58 12 19 26 62 12 14 43 51 6 37
Turismo 51 46 3 47 62 36 2 59 47 52 1 46
Exportaciones 33 61 6 26 21 71 8 13 Bl 66 8 27

(*) Saldo de respuestas extremas.
Fuente: BBVA
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece
garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las
variables econdmicas (positiva 0 negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico
o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningln contrato,
compromiso o decision de ningln tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdémicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningln caso
deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversién y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la
informacién que necesiten para esta toma de decision.,

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccién, transformacion, distribuciéon, comunicacidon publica, puesta a disposicién, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en
que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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