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Las tensiones se mantienen entre Corea del Norte y EE.UU. por el programa de ensayos nucleares, y EE.UU.
reforzo su sistema de defensa antimisiles en laregion. China mantendra su statuo quo, mientras que EE.UU.
endureci6 su tono para suavizarlo posteriormente. En Oriente Préximo, contindan los avances de las fuerzas de
coalicion y la situacion de ISIS empeora. EE.UU. decidié avanzar en Al Raga (la capital de ISIS), dando apoyo a las
fuerzas del YPG en los combates. Turquia ya ha protestado por esta decisién. Las tensiones sociales crecieron en

algunos paises de Latinoamérica, mientras que en Asia no se han producido cambios importantes. La
incertidumbre sobre el futuro de Europa se redujo tras la victoria de Macron en las elecciones de Francia.

Las tensiones en torno al programa nuclear de Corea del Norte continuaron, y
EE.UU. brindd apoyo al YPC en Al Raga.
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El indice BBVA Research de intensidad de conflictos en el mundo' aumenté en abril. Los principales
acontecimientos ocurridos durante el mes fueron:

e Tras el ataque de EE.UU. en el sur de Idlib (Siria) a comienzos de mes, realizado en respuesta al uso de armas
quimicas por parte del régimen de Bashar al-Assad, EE.UU. lanzé su mayor bomba no nuclear en combate, dirigida
contra una infraestructura de tuneles de ISIS, revelando asi una postura mas dura. El ataque se enmarcé en la
nueva estrategia ofensiva de los responsables de EE.UU. en Oriente Proximo contra el ISIS. Rusia, Iran y Siria
manifestaron su preocupacion acerca de la accion de EE.UU. y el aumento de su despliegue en la frontera sirio-
jordana. Turquia llevé a cabo ataques aéreos contra posiciones del PKK/YPG en Siria e Irak. Por ultimo, EE.UU.
decidi6 brindar apoyo a las fuerzas kurdas del YPG para hacerse con el control de Al Raga (la capital de ISIS en
Siria). Esta decision no fue recibida positivamente por Turquia, ya que considera que las fuerzas kurdas del YPG
estan asociadas a los terroristas del PKK. ISIS perpetré varios ataques en Irak dirigidos a establecer condiciones

1: La informacién sobre la metodologia puede obtenerse a través del siguiente enlace: Metodologia, seguimiento de protestas y conflictos.
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para aprovechar las vulnerabilidades en materia de seguridad durante el Ramadan, que este afio comienza a

finales de mayo.

e En Europa del Este, el conflicto ucraniano se estabilizd6 después de que los jefes de Estado de Rusia, Ucrania,
Alemania y Francia hablaran para renovar su compromiso con el acuerdo de paz Minsk 2.0. La inestabilidad en el
Céaucaso se redujo, si bien creci6 en Macedonia ante las tensiones politicas desatadas tras el incidente en su

Parlamento. La estabilidad de Késovo también corre peligro.

e Las tensiones en el Mar de China aumentaron ligeramente, y continuaron siendo motivo de preocupacion en
Corea del Norte, ya que Kim Jong-un sigue desafiando a las principales potencias con sus pruebas de misiles
balisticos y armas nucleares y después de que, tanto Corea del Norte como los aliados de Estados Unidos en la region,
hayan llevado a cabo maniobras militares en las regiones fronterizas. Estados Unidos despleg6 buques de guerra 'y un
submarino en Corea, y activé un sistema de defensa antimisiles. Asimismo, esta previsto que la Administracién
Trump endurezca sus sanciones econémicas a Corea del Norte, mientras que China opta por una solucién

diplomatica.
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Gréfica 4 Indice BBVA Research de intensidad de
conflictos en Europa del Este 2008-17 (Nimero de
conflictos sobre el total de eventos en el mundo)
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Gréfica 3 indice BBVA Research de intensidad de
conflictos en el Norte de Africa 2008-17 (NUumero de
conflictos sobre el total de eventos en el mundo)
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Gréfica 5 Indice BBVA Research de intensidad de
conflictos en Asia 2008-17 (Numero de conflictos
sobre el total de eventos en el mundo)
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Las tensiones sociales se redujeron en el mes

El indice de protestas mundiales se redujo en abril (como muestra nuestro indice de protestas en el mundo?). De
acuerdo con el Mapa de intensidad de protestas en el mundo de BBVA Research, los hechos clave fueron:

Gréafica 6 Mapa de intensidad de protestas en el * En Europa, la situaciéon no ha cambiado y en Estados
mundo de BBVA Research enero 2011—abril 2017
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« En EE.UU.,, las tensiones sociales se redujeron en el mes
hasta alcanzar niveles similares a los de comienzos de
2016. En Europa, las protestas crecieron en Francia durante
el periodo preelectoral, aunque se calmaron tras los

resultados. Las tensiones sociales se suavizaron en Grecia

Europa Emergente & CIS

tras seis meses de gran inestabilidad.

empeor6 en Montenegro, Hungria, Macedonia y Késovo,
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Marruecos, Argeliay Egipto.

Venezuela, Brasil y Chile, si bien disminuyeron algo en
Argentina y en mayor medida en México.

* < En Asia, laintensidad de las protestas se redujo en
Tailandia y aument6 en Pakistan. Hong Kong e India se

ProtestIntensity: Low L I

Fuenter waw dgellorg & BBVA Research mantuvieron como los puntos calientes clave de la region.

Resumen

La intervencion de Estados Unidos en Oriente Proximo volvié a intensificarse en el mes. La toma de Al Raga podria
producirse en cualquier momento, ya que EE.UU. decidi6 apoyar oficialmente a los kurdos sirios, lo cual moest6 a Turquia.
Las tensiones en Corea del Norte deberian ser vigiladas estrechamente en los préximos meses. La victoria de Macron en
las elecciones francesas ha reducido la incertidumbre y aumentado la confianza sobre el futuro de la Unién Europea.

2: La informacioén sobre la metodologia puede obtenerse a través del siguiente enlace: Metodologia, seguimiento de protestas y conflictos.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos, opiniones
0 estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos
fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o
implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas y
deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o0 proyecciones. La evolucién histérica de las variables econdmicas
(positiva 0 negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento
o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener interés
alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningin contrato, compromiso o decisién de ningun
tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversién en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningln caso deben tomar este
documento como base para tomar sus decisiones de inversidon y que las personas o entidades que potencialmente les puedan
ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para esta toma
de decision.

El contenido del presente documento esté protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su
reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizaciéon de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA.
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