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Mensajes principales

* El desarrollo de la ruta de la seda puede aportar al
proceso de internacionalizacion de la economia
espafiola, compensando el impacto negativo del
desapalancamiento y envejecimiento de la poblacion.

« Espafia seria una de las economias mas

beneficiadas por la reducciéon de los costes de

transporte, que fomentara la integracion de las / mnnnwn mt\ﬁi hhhk\\\
empresas esparfolas en las cadenas de valor en 11 ‘ IBARARARARA ‘k L \\\\\\L
Europa y Asia y aumentara la demanda por sus ; L“""““““ (11}

Servicios.

« Algunas fuentes de incertidumbre provienen del
impacto que pueda tener el contexto geopolitico, el
cambio tecnolégico o el cambio en la distribucion del
ingreso. La Union Europea tiene que mostrar una
actitud proactiva al respecto.
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La ruta de la seda: oportunidades de negocio e inversién

Introduccion: Espafay sus desequilibrios

Espafia: contribuciones al crecimiento del PIB o
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Fuente: BBVA Research a partir de INE

El elevado crecimiento de la demanda
interna, fuente de la expansion en el
periodo anterior a la crisis, no se
repetira...

... en parte por el elevado nivel de
endeudamiento de una parte de la
economia espariola, pero también por
otros factores como el envejecimiento de
la poblacion.
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¢, Qué puede ofrecer la nueva “Ruta de la seda”?:
Acceso a mercados de mayor crecimiento

Contribucién regional al crecimiento mundial en los proximos 10 afios
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¢, Qué puede ofrecer la nueva “Ruta de la seda”?:
El “centro” del mundo ya ha ido cambiando

Distribucion de las clases medias en Asia
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Este de Asia: China, Indonesia, Malasia, Filipinas, Tailandia, Vietnam

Fuente: BBVA Research, UN, WB, IMF
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La ruta de la seda: oportunidades de negocio e inversién

Espanay China, ¢cudl es el punto de partida?

Espaia: Flujos comerciales de Bienes con China
(X + M, como % del PIB, 2008 y 2016)
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Fuente: BBVA Research a partir de Datacomex

La relacion ha pasado de ser
insignificante hace apenas 8 afios, a
ser una de las mas importantes del
pais fuera de la UE.

Por ejemplo, las exportaciones a
China desde Esparia ya son
mayores que las que se realizan a
México o Brasil.

Capacidad de mejora: la exposicion
comercial espafola a China es
menor que la de la zona euro.
(4,8% del PIB vs 2,6% en 2016)
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Beneficios de laruta de la seda: aumentar la “atraccion”,
reduciendo los costes de transporte

Redes bilaterales de comercio en valor afladido en 2011
(Tamano del nodo es proporcional al valor del comercio del pais, los colores determinan clusters)
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Beneficios de laruta de la seda: aumentar la “atraccion”,
reduciendo los costes de transporte

Ganancias estimadas en el comercio de los paises de la UE como consecuencia de la reduccion en

los costes de transporte*
(% frente escenario base)

.

(*) Ver Garcia-Herrero y Xu (2016), China’s Belt and Road initiative: can Europe expect trade gains?, Bruegel Working Paper, Issue 5.
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Se asume una reduccion de 50% en costes de transporte terrestre y un 5% en maritimo.
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La ruta de la seda: oportunidades de negocio e inversién

Beneficios de laruta de la seda: aumentar la
“atraccion”, reduciendo la distancia cultural

Europa: Inmigracién china
(Porcentaje del total de la poblacidn)
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Fuente: BBVA Research a partir de Naciones Unidas.

Italia

Espafia

El idioma y la cultura comun facilitan
el comercio entre paises

En Esparfa viven mas de 150 mil
inmigrantes chinos, muchos de ellos
emprendedores, lo que podria
impulsar el comercio entre ambos
paises mas que en otras zonas de la
UE.
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Beneficios de laruta de la seda: mayor integracion en
cadenas de valor

Espana: exportaciones de bienes a China * El sector industrial, particularmente

el automotriz, y el de produccién de
maquinaria y equipo, podrian ser de
los mas beneficiados
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Beneficios de laruta de la seda: mayor integracion en
cadenas de valor

Espafia: importaciones de bienes desde China * El sector industrial, particularmente
el automotriz, y el de produccién de
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La ruta de la seda: oportunidades de negocio e inversién

Beneficios de laruta de la seda: participacion directa en

obras de infraestructura

Espafia: exportaciones de servicios no turisticos
(Porcentaje del total, promedio 2014 - 2016)
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Fuente: BBVA Research a partir de Banco de Espafia

Se espera que el fuerte incremento
en gasto en inversion en las distintas
economias atraiga a algunas de las
MA&s importantes empresas
espanolas

El pais es especialmente competitivo
en servicios relacionados con el
transporte, las TIC, el sector
financiero o la construccion.
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Beneficios de laruta de la seda: participacion directa en
obras de infraestructura

Espafia: inversion extranjera directa * Apesar de la evolucion que ha
tenido la IED de China en Espafia
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Fuente: BBVA Research a partir de Datainvex.
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Algunas preguntas: ¢como cambiaran las
nuevas tecnologias los patrones comerciales?

®0000

Nuevos La introduccion Nuevos Cambios en los Cambios en la
mercados de nuevos meétodos de factores organizaciony
bienes y producciény  productivos gestion de
servicios distribucion empresas

(*) Véase Alonso-Meseguer; J. (2015): “El crecimiento econdémico en la era de la economia digital en un contexto
Schumpeteriano”. Observatorio Economia Digital. BBVA Research Economia Digital
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Algunas preguntas: ¢como enfrentar la intensa
iIncertidumbre geopolitica?

BBVA Middle East Conflict Heatmap in 2017

(Number of conflicts / Total events)
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Algunas preguntas: ¢qué impacto puede generar en términos
de desigualdad?
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Fuente: BBVA Research a partir de Datacomex.
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Algunas preguntas: ¢como tiene que ser la
respuesta de la Unidn Europea?

\ \ Respuesta de la -
-\7 2 ‘ UE a la nueva ruta
{ds de la seda

Proactiva en Formacion y

acuerdos Estado de

comerciales bienestar
il
Aumento de

la inversion
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Mensajes principales

* El desarrollo de la ruta de la seda puede aportar al
proceso de internacionalizacion de la economia
espafiola, compensando el impacto negativo del
desapalancamiento y envejecimiento de la poblacion.

« Espafia seria una de las economias mas

beneficiadas por la reducciéon de los costes de

transporte, que fomentara la integracion de las / mnnnwn mt\ﬁi hhhk\\\
empresas esparfolas en las cadenas de valor en 11 ‘ IBARARARARA ‘k L \\\\\\L
Europa y Asia y aumentara la demanda por sus ; L“""““““ (11}

Servicios.

« Algunas fuentes de incertidumbre provienen del
impacto que pueda tener el contexto geopolitico, el
cambio tecnolégico o el cambio en la distribucion del
ingreso. La Union Europea tiene que mostrar una
actitud proactiva al respecto.
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