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Requadre 1

Analisi de la situacio
economica de Catalunya
amb I'Enquesta  BBVA
d’Activitat Economica.
Segon trimestre de 2017*°

Els resultats de [I’Enquesta BBVA
(EAE-BBVA)

corresponent al segon trimestre del 2017

d’activitat economica
s6n consistents amb una economia
catalana que retorna a ritmes de
creixement més accelerats que els vistos
en el segon semestre del 2016, i amb
mantenir

perspectives de aquesta

evolucié favorable. Aixi, les dades
d’aquesta onada de 'Enquesta, realitzada a
finals de juny de 2017, son les més
favorables des del primer trimestre del 2015,
quan s’obtenen els maxims d’aquesta fase

de recuperacio.

Aixi, respecte de l'evoluci6 de I'economia
durant el segon trimestre d’aquest any,
s’arriba a un saldo net de respostes19 del
40%, 12 p.p. per sobre del de fa un
trimestre, perd que contrasta fortament amb
el de fa un any (-1 p.p), el que és consistent
amb els senyals de recuperaci6 de
'economia que mostra el model MIC-BBVA
utilitzat per al seguiment de I'economia
catalana per BBVA Research.

18: L’'Enquesta BBVA es realitza trimestralment, des del 3r
Trimestre de 1991, entre els empleats de la xarxa d’oficines de
BBVA a Catalunya. Per més detalls sobre el funcionament de
'Enquesta, vegeu: Situacién Espafia, 2n trimestre de 2014,
Requadre 1, Encuesta BBVA de Actividad Econémica. Una
herramienta de seguimiento temprano del pulso de la economia.
disponible aqui; https://www.bbvaresearch.com/public-
compuesta/situacion-espana/

19: El saldo net de respostes extremes és la diferéncia entre el
percentatge de respostes dels usuaris que consideren que
I'activitat evoluciona a I'alga menys les d’aquells que consideren
que ho fa a la baixa.
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Les perspectives per al tercer trimestre
també mostren una evolucié similar, assolint-
se un saldo favorable de 54 p.p., que
augmenta en 9 punts respecte del I'obtingut
en el trimestre anterior, perd és 46 punts
percentuals superior al de fa un any. Els
esdeveniments geopolitics de I'Gltim any (les
dues convocatories electorals a Espanya, el
resultat del referéndum del brexit o I'eleccio
de Trump als EUA, juntament amb la
recuperacié del preu del petroli) podrien
justificar  'empitjorament  d’expectatives
observat el 2016, tot i que la desacceleracié

de l'activitat real fou molt suau.

Superada en bona part la incertesa dels
factors anteriors, la millora de les
expectatives per al tercer trimestre 2T17%°
és consistent amb la previsi6 de BBVA
Research de que el creixement continuara
per sobre de I'observat en terme mitja en els
Ultims vint anys, enllacant un quart any
consecutiu de creixement el 2017.

Tots els indicadors parcials de I'’enquesta
assenyalen resultats positius pel que fa
als seus saldos nets de resposta (com ja
ho feien en el trimestre anterior), pero
sén especialment favorables els
relacionats amb els serveis i la
construccié. Els indicadors de demanda
exterior també es mostren molt positius, tant
en les vendes de béns com, especialment,

en el turisme.

Al seu torn, els senyals sobre el
comportament de la inddstria també milloren.

20: Les dades recopilades en 'Enquesta BBVA d’Activitat
Econdmica son bruts, i per tant que podrien incorporar un cert
component estacional.
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D’altra banda, en termes d’ocupacio, i com
succeeix quan s’analitzen els indicadors
reals de l'economia, els millors resultats
s’obtenen en la construccié i els serveis.

En sintesi, els resultats de I’Enquesta
BBVA d’Activitat Economica confirmen
gue I’economia catalana manté un
creixement positiu estable, amb senyals
favorables en el conjunt de sectors, i amb
una aportacié positiva i

demanda exterior.

creixent de la

Grafic R.1.1 Catalunya: evoluci6 de I'activitat
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Grafic R.1.2 Enquesta BBVA d’Activitat Economica a
Catalunya. Saldos de respostes (%). Variables
seleccionades
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Quadre R.1.1 Enquesta BBVA d’Activitat Econdmica a Catalunya. Resultats generals (%)

1r Trimestre 2017 4t Trimestre 2016 1r Trimestre 2016

Requadre 1

Augmenta Estable Baixa Saldo* |Augmenta Estable Baixa Saldo* |Augmenta Estable Baixa Saldo*

Activitat

Sy 44 52 4 40 33 61 6 27 13 72 15 -1
Perspectiva

e 55 43 1 54 | 45 53 1 44 | 22 63 15 7
trimestre

vinent

Produccio

. 37 60 3 34 27 70 3 24 3 88 9 -6
Cartera de

TR RS 37 60 3 34 34 61 4 30 11 78 11 1
Nivell d'estocs 16 81 3 13 13 84 3 9 5 91 5 0
Inversio6 al

sector primari 19 76 4 15 19 74 7 13 2 91 8 -6
Inversio

T 25 73 2 23 21 72 6 15 3 87 9 -6
Inversié en

S 46 52 1 45 35 60 5 30 21 69 10 11
Nova

construccié 47 48 6 41 39 53 8 31 18 76 6 12
Ocupacio

- 34 65 1 33 28 69 3 25 8 84 7 1
Ocupacio en

construccié 52 47 1 31 36 59 5 31 27 68 5 22
Ocupacié en

—— 39 58 3 36 30 63 7 24 10 85 5 6
Preus 41 55) 4 37 42 53 4 38 5 92 3 1
Vendes 40 58 2 38 32 63 5 26 12 76 12 0
Turisme 22 73 5 16 20 78 2 18 7 87 7 0
Exportacions 52 47 1 51 37 61 2 35 24 74 1 23

(*) Saldo de respostes extremes (%).
Font: Enquesta Activitat Economica BBVA
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AVIS LEGAL

El present document, elaborat pel Departament de BBVA Research, té caracter divulgatiu i conté dades, opinions o estimacions
referides a la data del mateix, d’elaboracié propia o procedents de fonts o basades en fonts que considerem fiables, sense que
hagin estat objecte de verificacio independent per BBVA. BBVA, per tant, no ofereix garantia, expressa o implicita, quant a la seva
precisio, integritat o correccio.

Les estimacions que aquest document pot contenir han estat realitzades segons metodologies generalment acceptades i han de
prendre’s com a tals, és a dir, com a previsions 0 projeccions. L’evolucid historica de les variables economiques (positiva o
negativa) no garanteix una evolucié equivalent en el futur.

El contingut d’aquest document esta subjecte a canvis sense avis previ en funcio, per exemple, del context economic o de les
fluctuacions del mercat. BBVA no assumeix cap compromis d’actualitzar el contingut del document o de comunicar els canvis que
s’hi puguin realitzar.

BBVA no assumeix cap responsabilitat per qualsevol perdua, directa o indirecta, que pogués resultar de I'is d’aquest document o
del seu contingut.

Ni el present document, ni el seu contingut, constitueixen una oferta, invitacié o sol-licitud per adquirir, desinvertir o obtenir cap
interés en actius o instruments financers, ni poden servir de base per a cap contracte, compromis o decisi6 de cap tipus.

Especialment respecte a la inversié en actius financers que poguessin estar relacionats amb les variables economiques que
aquest document pugui desenvolupar, els lectors han de ser conscients que en cap cas han de fer servir aquest document com a
base per prendre les seves decisions d’inversié i que les persones o entitats que potencialment els puguin oferir productes
d’inversi6 seran les que tenen l'obligacid legalment de proporcionar-los tota la informacié que necessitin per prendre aquesta
decisio.

El contingut del present document esta protegit per la legislacié de propietat intel-lectual. Queda expressament prohibida la seva
reproduccio, transformacio, distribucié, comunicacié publica, posada a disposicid, extraccio, reutilitzacid, reenviament o la
utilitzacié de qualsevol tipus, per qualsevol mitja o procediment, exceptuant els casos en que estigui legalment permés o sigui
autoritzat expressament per BBVA.
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