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LA ECONOMIA FINALMENTE RETOMA
EL CRECIMIENTO

Impulsada por la inversion en infraestructura
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f/ SIN GRANDES CAMBIOS EN LA POLITICA ECONOMICA

tras las elecciones parlamentarias de octubre 2017. O
LA INFLACION CEDE PERO SEGUIRA '/A\‘
FUERA DE META :l

Se prosigue

con una
consolidacion
fiscal gradual

y
una politica

monetaria
relativamente
dura

- = = ™ ™ = = v = = = v+ = = = = -
1 1 1 |

Rango Meta BCRA ——BBVA Research ® Consenso encuesta BCRA

Las tasas reales se mantendran positivas a lo largo del proceso de desinflacion
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Se posterga la baja de tasa de
politica monetaria del 3T17

LA DUREZA DE LA POLITICA MONETARIA ESTA GENERANDO
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PERDIENDO EL “TEMOR A FLOTAR”
EL TIPO DE CAMBIO FLOTANTE PRUEBA
SER EXITOSO PARAABSORBER SHOCKS
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Pero continuara la
apreciacion real

del peso en el Alimentada por el ingreso de capitales
mediano plazo para financiar el desequilibrio externo

EL DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE LLEGARA A
DELPIBEN 201718 J) %
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Mas carga de intereses
por mayor endeudamiento

LA CONSOLIDACION FISCAL PROCEDE AUN RITMO LENTO
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0

L l En 2017, el desequilibrio se mantiene
100 58,5 I dentro de las metas trimestrales

o -195,0 e iy
-300 En 2018 el déficit primario se reducira
. -312,0 1% del PIB por reduccion de subsidios

-409,5 energeticos y al transporte
-500
IT17 1T17 T17 IVT17

I Meta trimestral acumulada
B Observado IT17 y Abr-May 17

y la consolidacion fiscal seguira siendo financiada con colocacion de deuda en
los mercados internacionales



