(BYBYY/AN | Research

Exportaciones Argentinas

¢, Como lograr un mayor dinamismo?
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Principales mensajes

4 Argentina mantiene una baja participacion en el comercio mundial: las exportaciones solo representan el
0,4% del total (2016), sin clara tendencia de mejora y con caidas de participacion sistematicas en rubros
como Combustibles.

4 Las exportaciones argentinas se han visto muy afectadas por cambios politicos y regulatorios, i.e. el
Acuerdo Automotriz con Brasil, opacando el impacto del TCR sobre las exportaciones.

4 Ha aumentado la diversificacion de destinos pero no la de productos. En los ultimos afos, crecio la
concentracion en materias primas agricolas y derivados. Dos de los principales productos de exportacion
-automoviles y soja- se destinan a los dos mayores socios: Brasil y China.

4 Ante la perspectiva de que el TCR seguira relativamente apreciado, es necesario mejorar la
competitividad “no cambiaria” a los efectos de bajar los costos de exportacion.

4 Bajar costos para los exportadores implica mejorar todo lo relacionado con infraestructura y logistica,
marco regulatorio, procesos administrativos, acceso al financiamiento y ampliar el acceso a nuevos
mercados.

4 Desde fines de 2015 se ha avanzado en la direccién correcta aunque muchas de las medidas dispuestas

no tendran un impacto inmediato. El foco en politica comercial esta puesto en lograr mayor cantidad de
acuerdos comerciales que permitan reducir las barreras arancelarias y avanzar en reducir barreras no
arancelarias en el marco de los tratados y acuerdos existentes, incluyendo dentro del propio Mercosur.
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Participacion de Argentina en las
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Argentinatiene una baja participacion en el comercio mundial

Participacion de las exportaciones argentinas

en el total mundial
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Fuente: BBVA Research sobre datos de OMC y del INDEC
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Las restricciones cambiarias (2011-2015) cerraron adn mas la economiay profundizaron la baja
participacion en el comercio mundial asociada a la falta de competitividad.

Incipiente cambio de direccidn a partir de 2016: ¢ Transitorio o Permanente?
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La mayor caida en la participacion mundial se dio en Combustibles
como resultado de la falta de inversiones

Participacion de las exportaciones argentinas en el total mundial por rubros
Participacién porcentual
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Fuente: BBVA Research sobre datos de OMC

Ligero aumento en las manufacturas de origen agropecuario (MOA), mientras que en los productos

industriales (MOI) la participacion se mantuvo estable en los dltimos 15 afios
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Exportaciones: mas afectadas por cambios de
politicas que por variaciones en el tipo de cambio real
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Las exportaciones argentinas a lo largo de diferentes periodos han
sido afectadas por cambios de politicas econdmicas

Que han opacado el impacto del tipo de
cambio real...

4 Enlos 90s, aun con TCR apreciado, las
exportaciones crecieron por cambios en la

politica comercial y regulaciones:

* Eliminacién de retenciones

* Creacién del Mercosur

* Acuerdo Automotriz con Brasil

» Apertura a empresas privadas a la
exploracion de petrdleo

©

Desde 2011 las exportaciones caen por el
cepo cambiario y el congelamiento de tarifas
energéticas que desalento la inversion en
exploracion.

©

En nuestra funcion de exportaciones, una vez
controlado por crisis y “cepo”, sus
determinantes son los precios de exportacion,
la actividad global, y una variable que combina
el nivel y la volatilidad del TCER.

Comportamiento de Exportaciones segun TCR

Tasas de crecimiento promedio anual  TCR prom

Periodos Valor Precio Cantidad dic-01=1
1986-1991 13,4% 3,6% 9,3% 1,90
1992-2002 7,8% -0,6% 8,4% 0,89
2003-2011 14,8% 10,8% 3,5% 1,79
2012-2016 -6,8% -4,3% -2,5% 1,13
1986-2016 8,4% 2,9% 5,3% 1,41

Fuente: BBVA Research sobre datos del Indec y BCRA

Tipo de Cambio Real Multilateral de Argentina
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En los ultimos 30 afios las exportaciones se multiplicaron por 3 pero
las manufacturas industriales crecieron mas a expensas de Primarios

Grandes Rubros de Exportacion
indice de Cantidades Base 2004=100
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X#: Corresponde al nimero de veces que creci6 el rubro desde inicio del periodo

=== Combustible y energia

Las exportaciones de combustibles
tuvieron un pico en 2002 para luego
caer sisteméaticamente debido a los
desincentivos que provocaron las
regulaciones de precios

Grandes Rubros de Exportacion por periodos
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Fuente: BBVA Research sobre datos del INDEC

Las manufacturas agropecuarias (MOA) crecen por el aumento de
capacidad de procesamiento de aceites de Argentina y las

exportaciones de manufacturas industriales (MOI) se vieron
favorecidas por el Mercosur aunque caen en el ultimo periodo ante la
suba de costos salariales en Argentina y la recesion en Brasil
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Diversificacion de destinos y de productos ayudan a
mitigar el riesgo externo
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Mejora la diversificacion por destinos en los ultimos 20 ailos aunque la
mitad de las exportaciones se destinan a 10 paises

Principales destinos de exportaciones indice de Herfindahl- Hirschmann
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Fuente: BBVA Research sobre datos del INDEC Fuente: BBVA Research sobre datos del INDEC

Brasil se mantiene como principal destino de las Aumenta la participacion de los destinos asiaticos, en

exporta(_:iones aunque se redu,ce el volumen, de especial China e India que compran principalmente
comercio a partir de 2012 en linea con la caida soja y derivados

total de exportaciones y se profundiza a partir de
larecesion en dicho pais (2015-2016)
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Crece la concentracidon en materias
primas y derivados

Exportaciones argentinas por grandes rubros
En millones de dolares. Fuente: INDEC
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Fuente: BBVA Research sobre datos del COMTRADE

2016

Los productos Primarios y
las Manufacturas
Agropecuarias son 67% de
las exportaciones en 2016,
revirtiendo la mejora
alcanzada en los afios 2000
cuando representaban el
53%.

4 Altos precios internacionales
de los productos agricolas
incentivaron la produccion y
exportacion de estos bienes.
La incorporacion de tecnologia
de punta en el campo mejord
la productividad de la
agroindustria logrando
ventajas comparativas para
exportar.

La apreciacion cambiaria,
ademas puede haber afectado
mas negativamente a las
exportaciones industriales que
a los commodities
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En un entorno de comercio mundial donde crece la participacion de
las manufacturas y se reduce el peso de materias primas

Comercio Mundial por tipo de Bien
Participacidon % sobre el total exportado
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Fuente: BBVA Research en base a datos de la OMC
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Argentina concentra dos de sus productos mas importantes en los dos I
principales destinos

Argentina exporta USD 5.006

Las exportaciones del complejo
millones del sector automotriz

sojero alcanzan a USD 14.621

(8,7% de las exportaciones

millones (25% del total de
totales de 2016, 1% del PIB)

exportado en 2016, 2,7% del PIB)

El 67% de las exportaciones de El 21% de las exportaciones de
vehiculos se destinan a Brasil semillas de soja se destinan a
(USD 3.356 millones) China (USD 3.002 millones)

Brasil importa USD 9.9 China importa USD 48.398
millones de bienes del sector millones de soja de los que

automotriz, Argentina re nta Ar@'na representa el 7,1% de
el 33,4% del tota ese total

Argentina mantiene una alta dependencia de sus principales socios. En el caso de Brasil, hay mas
vulnerabilidad ya que esta sostenido por un Acuerdo bilateral que debera renegociarse mientras que con
China se trata de un commodity que podria colocarse en cualquier otro mercado... aunque quizas a un
menor precio.

Fuente: BBVA Research sobre datos de COMTRADE
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Argentinatiene ventajas comparativas en exportaciones con bajo valor
agregado, basicamente en primarios y derivados

Ventaja comparativa reveladay participacion
sobre el total de exportaciones

Se grafican productos con RCA (Indicador > 1) El .indice de _ventaja comparqtiva revelada gRCA) mide
la importancia de las exportaciones de un pais en el total
20,0 bellets mundial de un determinado producto. Si el indice es

18.0 mayor que 1, el pais tiene una ventaja comparativa en

dicho producto.
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Fuente: BBVA Research sobre datos de COMTRADE

Las exportaciones argentinas se concentran en productos agropecuarios, seguidos por aquellos basados en
acuerdos comerciales, como Automotriz. La ventaja comparativa se ha mantenido relativamente estable los
ultimos 15 afos en la mayoria de los productos.

Dos excepciones: Combustible pierde ventaja comparativa y Automotriz gana ventaja comparativa en los
ultimos afos.
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En productos mano de obra intensivos,
los costos laborales son determinantes
de la competitividad

Industria: Producto medio, costo laboral unitario
Base 2004= 100
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Fuente: BBVA Research sobre datos del INDEC

Desde 2004 la
productividad de la
industria argentina tuvo
un tendencia
levemente decreciente:
cayo 5% en los ultimos
12 afnos.

Pero los costos
laborales unitarios en la
industria registraron un

aumento del orden del
83%.
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Ante la perspectiva de que el TCR seguira
relativamente apreciado es necesario mejorar la
competitividad “no cambiaria”
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Una forma de mejorar la competitividad “no cambiaria” es bajar o
guitar impuestos y restricciones al comercio.

©

©

©

©

Régimen impositivo y regulatorio

Retenciones sobre las exportaciones
(mayores para productos agricolas) reducian
la rentabilidad

Cupos de exportacién (carne) y restricciones
a la autorizacion de embarques (maiz, trigo)
desalentaban la venta al mercado externo

En 2016 se eliminaron todas los cupos y
restricciones y las retenciones, con
excepcion de la soja que tendra una
reducciéon del 5% anual desde 35%.

Mejora fiscal en el tipo de cambio efectivo
para exportar

Retenciones a las exportaciones
Como porcentaje del total de exportaciones y del PIB
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Fuente: BBVA Research sobre datos del Ministerio de Hacienda
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Reducir los costos asociados a las exportaciones también mejora la

competitividad.

Infraestructura y Logistica

©

Los costos asociados a las exportaciones van
desde el transporte interno hasta los costos en
puerto, incluyendo practicos y remolques.

®©

Segun el FMI Argentina registro la peor
performance de la regién en materia de
infraestructura durante el periodo 2007/2015.

®©

El indice de desempefio logistico (LPI) del BM,
también muestra deterioro en el mismo periodo y
comparado con Chile o Brasil.

®©

En 2016 se inicioé un plan de infraestructura que
reducira costos de transporte y en 2017 se
contintia negociando la baja de costos de
logistica.

®©

El Plan de Seguridad Vial 2015-2019, demandara
USD 12 mM de inversion para la construccion de
Autopistas, rutas seguras y nodos portuarios,
entre otros.

Indice de desempeiio logistico y componentes
Indice Banco Mundial, Minimo 0, Maximo 5
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Fuente: BBVA Research sobre datos del Banco Mundial
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Minimizar los costos inherentes a la burocracia

4 Laincidencia de estos costos es
proporcionalmente mayor para los productos de
bajo valor agregado:

* Gastos aduaneros, administrativos y de
documentacion

» Otros Gastos, como refrigeracién o
adaptacion de la carga.

®©

De acuerdo a los indicadores que releva el
Banco Mundial, el costo de los exportadores
argentinos es comparativamente superior al de
otros paises de la Region.

®©

Argentina muestra mejor performance que
Uruguay y Brasil aunque peor que Chile y
México en el DTF Score del Doing Business.

©

Mejorar la competitividad requiere eliminar y
simplificar procedimientos administrativos. En
este sentido también se ha dado un paso en
reducir los tramites necesarios para exportar.

Agosto 2017

DTF score en Comercio Internacional*
Doing Business, BM
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(*) DTF, indice de 0 a 100 que mide la distancia a la frontera en el tiempo y costo de
exportacion —excl. Aranceles- que esta asociado a procesos de cumplimentacion de
documentacion, tramites aduaneros y transporte interno.

20
Fuente: BBVA Research sobre datos del Doing Business
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El acceso a diferentes formas de financiamiento tiene efectos

positivos sobre las exportaciones

+

©

©

Acceso al Financiamiento

El acceso a los mercados internacionales de
credito y una politica mas transparente en
materia de operatoria bancaria deberian
impulsar el financiamiento en la medida que
el costo de financiamiento disminuya.

El arreglo con los hold-outs normalizo las
relaciones con el exterior permitiendo a
empresas accede al crédito internacional

De hecho, la baja del riesgo pais se refleja
en una mejora significativa del costo de
financiamiento.

Riesgo Pais: EMBI Argentina

Promedio anual, en puntos basicos
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Fuente: BBVA Research sobre datos de Haver

Acceso al Mercado de capitales local
En millones de ddlares. Incluye ON, Fondos Fiduciarios, Acciones
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Fuente: BBVA Research sobre datos del Instituto Argentino de Mercado de Capitales
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La integracion fomenta el intercambio y los acuerdos comerciales
reducen costos y mejoran la competitividad

Politicas Comerciales

®

®

®

®

®

El cambio de rumbo de Argentina a fin de 2015 busca
una mayor apertura en integracion con el resto del
mundo que facilite las oportunidades comerciales mas
alla del Mercosur.

Argentina ha dado un paso importante al ser aceptada
como miembro observador de la Alianza del Pacifico
en junio de 2016, potencialmente abriendo las puertas
también al mercado asiatico.

Se avanza en la negociacion entre el Mercosur y la
Union Europea, con la intencidon de firmar un primer
acuerdo politico a fin de 2017

En 2017 Argentina y México iniciaron las
negociaciones para lograr la integracion a partir de la
ampliacion del ACE 6, que resulta tan ambicioso como
un tratado de libre comercio.

También ha habido acuerdos con China, Japony
Egipto en el mismo sentido de fortalecer el
intercambio.

O

O Unidn
Alianza Europea
del Pacifico

0

MERCOSUR

22
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La OMC reporta que Argentinatiene vigentes Acuerdos Comerciales
solo con 43 paises

Comparada con la Alianza del Pacifico, Argentina tiene mucho por avanzar en lo que hace a Tratados
de Libre Comercio (TLC)

Latam: Tratados de Libre Comercio y % del PIB

mundial que representan
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Fuente: BBVA Research sobre datos de OMC
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La nueva politica exterior busca sortear las restricciones que existen
sobre algunos productos e impulsar las exportaciones

Barreras para
arancelarias

Restricciones
Fitosanitarias

Restricciones
Comerciales

Avanzar en garantizar la libre circulacion de bienes en Mercosur, eliminando
barreras fisicas, técnicas y regulatorias aprovechando la voluntad politica en
ambos paises

Se superaron las barreras impuestas por Mexico sobre los limones y es
probable |la apertura del mercado de EE.UU

Hay avances en las negociaciones para volver a exportar carne fresca a
EE.UU. cuyo ingreso esta prohibido desde 2001

La OMC fall6 a favor de Argentina por el cobro de aranceles de la UE sobre
el biodiesel por sospechas de dumping

EE. UU recientemente comenzo una investigacion por posible dumping de
biodiesel argentino y anuncia que cerrara el ingreso a este producto a partir

de agosto...
24
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Dinamizar las exportaciones requiere mejoras en la competitividad

La perspectiva de tipo de cambio real apreciado en los préximos afios requiere
actuar sobre los determinantes no precio de la competitividad. Una bateria de
medidas comenzaron a aplicarse hacia finales de 2015, sin embargo su impacto
no serainmediato

25
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