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La zona de Asia-Pacifico despertd una gran preocupacion tras el tltimo ensayo nuclear de Corea de Norte en
el que supuestamente se detond con éxito una bomba de hidr6geno que se considera la mas potente de las
lanzadas por el régimen (diez veces més potente que cualquiera de las anteriores). La tensién con EE.UU.
aument6 considerablemente, barajando posibles sanciones comerciales a Corea del Norte. China condend
los ensayos pero sigue sin adoptar medidas determinantes. El referéndum de independencia kurdo no
obtuvo apoyo ni a nivel regional, ni por parte de las grandes potencias. La crisis diplomatica entre EE.UU. y

Rusia sigue presente con riesgo de intensificarse.

La crisis de Corea del Norte empeora con posibles consecuencias

Imagen 1 Ensayos nucleares de Corea del Norte

Oct 09 May 25 Feb 12 Ene06 Sep09
2006 2009 2013 2016 2016

Sep03
2017

o @

05-1 2-4

Rendimi imado, kil 1kilotén = 1.000 toneladas de TNT

Fuente: CSIS, gobierno surcoreano y BBVA Research.

Latensiéon entre EE.UU. y Corea del Norte aumento
con el altimo ensayo nuclear

El régimen norcoreano realiz el ensayo nuclear méas
potente hasta el momento. Las represalias de EE.UU. y
la respuesta de Corea del Norte podrian desencadenar
mayores tensiones.

El ISIS esta perdiendo terreno en Al Raga y Tal Afar

EE.UU, el régimen sirio y las fuerzas iraquies siguen
conteniendo y eliminando al ISIS de la regién. Se han
iniciado nuevas operaciones en Irag y en Siria.

Los planes del gobierno kurdo iraqui para celebrar
un referéndum desencadenan tensiones

El gobierno regional kurdo iraqui anuncié que en
septiembre se celebrara un referéndum de
independencia. Todas las potencias de la region, asi
como EE.UU. estan en contra de su celebracion.

El indice BBVA Research de intensidad de conflictos en el mundo®' aumenté en agosto. Los principales
acontecimientos fueron:

La crisis entre EE.UU. y Corea del Norte aumentd considerablemente después de que el régimen
norcoreano llevase a cabo su ensayo nuclear mas potente hasta el momento (de los seis ensayos llevados
a cabo desde 2006). En el dltimo ensayo afirman haber lanzado una bomba de hidrégeno capaz de integrarse en
un misil balistico intercontinental. EE.UU. afirm6 que «habrd una respuesta militar masiva frente a cualquier
amenaza contra EE.UU., sus territorios o sus aliados». La intensificacion de la crisis también podria tener

1: La informacién sobre la metodologia puede obtenerse a través del siguiente enlace: Metodologia, seguimiento de protestas y conflictos.

Situacién geopolitica Actualizacion mensual/Agosto de 2017


https://www.bbvaresearch.com/en/methodology-tracking-protests-and-conflicts-2/

BBVA I Research

importantes repercusiones sobre el comercio después de que el presidente Trump anunciase que EE.UU. esta
barajando la interrupcion de todas las relaciones comerciales con cualquier pais que mantenga negocios con
Corea del Norte. Por otra parte, Corea del Sur respondié al ensayo llevando a cabo un ataque simulado en la
ubicacion del ensayo nuclear de Corea del Norte y aprobando el despliegue completo del sistema antimisiles de
EE.UU como una demostracion de fuerza. China no ha decidido adoptar medidas adicionales mas alla del apoyo
a las resoluciones pronunciadas por el Consejo de Seguridad de la ONU.

La campafia en Al Raga continla, pero el ritmo de liberacion de la ciudad se ralentiz6 debido a la
resistencia del ISIS. Entretanto, las fuerzas del régimen sirio siguen tomando zonas esenciales entre
Homs y Deir-ez-Zor. Ademas, las fuerzas iraquies iniciaron una operacién para tomar la ciudad turcomana de
Tal Afar situada al oeste de Mosul. Cuando se completen todas estas operaciones en Iraq y en Siria, se habra
vencido al ISIS sobre el terreno, salvo algunas zonas situadas cerca de la frontera entre Iraq y Siria.

El gobierno regional kurdo iraqui (KRG) celebrara un referéndum de independencia el 25 de septiembre.
Existe incertidumbre ya que las potencias regionales e internacionales estan en contra. Estas potencias,
formadas por EE.UU., Turquia e Iran entre otros, advirtieron de que el referéndum podria desencadenar
tensiones entre regiones dentro de Irag. Las conversaciones diplomaticas mantenidas entre el KRG y el gobierno
iraqui fracasaron. Turquia y EE.UU. impulsaron conversaciones diplomaticas para impedir el referéndum.

Gréfica 2 indice BBVA Research de intensidad de conflictos
en Oriente Proximo 2008-17 (Numero de conflictos sobre el
total de eventos en el mundo)
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Fuente: www.dgelt.org y BBVA Research.

Gréfica 4 indice BBVA Research de intensidad de conflictos
en Europa del Este 2008-17 (Numero de conflictos sobre el
total de eventos en el mundo)
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Fuente: www.dgelt.org y BBVA Research.
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Gréfica 3 indice BBVA Research de intensidad de conflictos
en el Norte de Africa 2008-17 (NGmero de conflictos sobre el
total de eventos en el mundo)
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Fuente: www.dgelt.org y BBVA Research.

Gréfica 5 indice BBVA Research de intensidad de conflictos
en Asia 2008-17 (Numero de conflictos sobre el total de
eventos en el mundo)

Las tensiones con Corea del Norte volvieron
a aumentar, como tambien le hicieren las —_—
del Mar de China

Bandas Indice Conflicto Mundial

Mar de China

Corea del Norte

Fuente: www.dgelt.org y BBVA Research.
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Las tensiones sociales también aumentaron este mes

El indice de protestas mundiales aumenté en agosto (como muestra nuestro indice de protestas en el mundoz).
De acuerdo al Mapa de intensidad de protestas en el mundo de BBVA Research, los hechos clave fueron:
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algunos paises, mientras que se redujeron en
otros. Oriente Medio y Africa del Norte siguen en
niveles preocupantes. Las protestas persistieron
en algunos paises de Latinoamérica, mientras que
Asia se mantiene a un nivel similar.

* En Europa, se produjeron manifestaciones contra el
terrorismo en Espafia, mientras que la inestabilidad en
Alemania se redujo tras la subida del dltimo mes.

* Con respecto a los paises emergentes de Europa,
las tensiones aumentaron en Bosnia debido a la
corrupcion y al alto nivel de desempleo, mientras que
se redujeron en Ucrania y Armenia.

+ En cuanto a Africa del Norte y Europa del Este, el
descontento social aument6 en Bahrein y Tunez. Las
protestas en Marruecos e Israel se relajaron pero
todavia siguen en niveles altos.

« En América Latina, surgieron protestas contra la
reforma laboral en Argentina mientras que en
Venezuela persisten las tensiones sociales. Las
tensiones en Brasil y Peru se calmaron.

* En Asia, las protestas contra EE.UU. aumentaron en
Pakistan, debido a las criticas de Trump. Las
protestas a favor de la democracia continuaron en
Hong Kong, que sigue siendo uno de los puntos
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Fuente: www.dgelt.org y BBVA Research. calientes de la region junto con India.

Resumen

La crisis norcoreana preocupa a todos los paises de la region después de su Ultimo ensayo con una bomba de
hidrogeno. El riesgo de intensificacion persiste y deberia vigilarse de cerca. Entretanto, las operaciones contra el ISIS
en Siria e Irag han avanzado, pero no deberia descartarse la posibilidad de represalias por parte del ISIS. El
referéndum kurdo sera uno de los puntos clave del préximo mes, ya que las potencias de la region incrementan las
conversaciones diplomaticas para impedir que se celebre el referéndum.

2: La informacioén sobre la metodologia puede obtenerse a través del siguiente enlace: Metodologia, seguimiento de protestas y conflictos.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos, opiniones
0 estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos
fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o
implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas y
deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucién histérica de las variables econdmicas
(positiva 0 negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento
o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener interés
alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningln contrato, compromiso o decision de ningin
tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversién en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este
documento como base para tomar sus decisiones de inversidon y que las personas o entidades que potencialmente les puedan
ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para esta toma
de decision.

El contenido del presente documento esté protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su
reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizaciéon de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA.
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