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Mensajes principales

Servicios financieros y telecomunicaciones
lideran el avance del PIB durante 2017.
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« Estimamos para 2017 crecimiento
generalizado de las entidades, excepto las
orientadas a la mineria petrolera.

« EI PIB del sector primario puede avanzar
1.7%, basado en las exportaciones cuyo
iIncremento estimamos en 4.1%.

« EIPIB comercio avanzo 3.2% por arriba del
PIB; en 2018 se moderara su expansion.

 De 40% a 44% subid el contenido Sk R :
estadounidense en las exportaciones Rogt i '8 | R

mexicanas a ese pais del 2004 al 2014. ¢ ‘ P S “'-"\ WD
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Servicios en crecimiento, actividades secundarias a la baja

PIB Acumulado sectorial
(variacion % anual)

Saldo del crédito bancario por sector
(variacion % anual)
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Fuente: BBVA Research con datos del Inegi

Solo la Manufactura crece, dentro de las

actividades secundarias

Fuente: BBVA Research con datos del Banco de México

Crédito crece en sectores que demandan mas

financiamiento por mayor actividad
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Servicios en crecimiento, actividades secundarias a la baja

Ocupados remunerados por sector Ocupados remunerados por sector
(millones de trabajadores) (variacion % anual)
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Fuente: BBVA Research con datos del Inegi Fuente: BBVA Research con datos del Inegi



Situacion Regional Sectorial

BBVA | Research

Servicios en crecimiento, actividades secundarias a la baja

Indice de Actividad Industrial Saldo del crédito bancario por sector
(variacién % anual) (variacién % anual)
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Fuente: BBVA Research con datos del Inegi Fuente: BBVA Research con datos del Banco de México

Solo la Manufactura crece, dentro de las Crédito crece en sectores que demandan mas

actividades secundarias financiamiento por mayor actividad
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Manufacturas de exportacion impulsan a este sector

PIB Manufacturero por subsector

(variacion % anual 2T16y 2T17)
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Sectores de servicios los que mas aportan la economia

Contribucion sectorial al PIB Total Estimacion del PIB 2017 y 2018
(puntos porcentuales de la tasa de crecimiento) (variacién % anual)
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Fuente: BBVA Research con datos del Inegi Fuente: BBVA Research con datos del Inegi
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Economias estatales diversificadas con mejor perspectiva

PIB Estatal

(billones de pesos constantes y participacion %)

Indicador Trimestral de Activad Econdmica
(variacion % anual)
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Fuente: BBVA Research con datos del Inegi

6 estados concentran

= Terciario
mmm Secundario

49% del PIB Total

ITAEE 2016 == PIB Total 2016 ---@-- ITAEE 2017

Fuente: BBVA Research con datos del Inegi

Estados manufactureros
con mejor inicio en 2017
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Economias mas grandes con mayor numero de empleos

Total de ocupados remunerados Trabajadores registrados en el IMSS
(millones de trabajadores y variaciéon % anual) (millones de trabajadores y variacion % anual)
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Fuente: BBVA Research con datos del Inegi Fuente: BBVA Research con datos del IMSS
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Estados mineros diversificados mejoran su posicion

ITAEE Secundario y actividad industrial

PIB Mineria y manufacturas
(variacién % anual)

(participacion %)
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Fuente: BBVA Research con datos del Inegi

Mineria = Manufactura

Fuente: BBVA Research con datos del Inegi
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Comercio minorista explica mejor el PIB estatal

PIB Estatal y actividad industrial PIB Estatal y comercio minorista
(variacién % anual) (variacion %)
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Fuente: BBVA Research con datos del Inegi Fuente: BBVA Research con datos del Inegi
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Mayoria de entidades crecera, excepto las petroleras

PIB Estatal 2017

(variacion % anual)
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BBVA ‘ Research

PIB Agropecuario




Situacion Regional Sectorial

BBVA | Research

PIB Primario asincronico de la economia en su conjunto

PIB Total y PIB Sector Primario

(variacion % anual, tendencia ciclo)

10 10
PIB Total promecia: 9.0 billones de pesos 10 PIE Tolal promedio: 11.3 billones de pesos PIB Told promedio: 13.8 billones de pesos
Tasa medix 3.6% 8 Tasa madia: 1.8% 8 Tasa meda 2.7% 8
6
6
\ 4
e ..\.\.....\,....ﬁo 2
./ A \ B S " SN W S V1
2 ") 0
-4
2
PIB Primario promedio: 0.3 billones de pesos 6
Tasa medir 1.1%
8 FIB Primariz promedie: 0.3 billenes de pescs
10 Tasza media: 1.4%
0 ~ ~ o Y B T T o N N T = DO o T o+ o S [ > o s e
33@088@@388888 DDDDDDDDDDDDDDDDDDFF
8 RSFTEERERSREERS RERERERSERERERERERERE
—PIB Total —Primarias —PIB Total —Sector primario

1994-2000

b Dom

. 16
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Subsectores alimentarios impulsan al sector primario

PIB del sector primario por subsector PIB Primario y sus componentes

(variacion % anual) (variacion %)
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Fuente: BBVA Research con datos del Inegi Fuente: BBVA Research con datos del Inegi
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Crédito agropecuario crece con morosidad baja

Saldo del crédito bancario al sector primario Saldo del crédito por subsector

(miles de millones de pesos constantes y %) (participacion %)
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Balanza comercial agropecuario superavitaria

Exportaciones agropecuarias Balanza comercial agropecuaria
(miles de millones de dolares y participacion %) (miles de millones de dolares)
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Fuente: BBVA Research con datos del Inegi Fuente: BBVA Research con datos del Inegi
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Sector primario crece con exportaciones

Crédito agropecuario con
tendencia creciente.

Exportaciones agropecuarias mexicanas
(miles de millones de dolares y variacion % anual)

18 o o 60 Industria alimentaria y
~Nw oo exportaciones con gran
16 =+ - 50 . .
- dinamismo en 2017.
14 40
1 Esperamos un
30 crecimiento del 1.7% en
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20
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0 4.1% en este afo y 8.5%
4 en 2018.
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Fuente: BBVA Research con datos del Inegi
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Sector Comercio crece mas que la economia en 2017

PIB Total y PIB Comercio

(millones de pesos constantes y variacion % anual)
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Fuente: BBVA Research con datos del Inegi
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(indice 2008 = 100)
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Fuente: BBVA Research con datos del Inegi
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Abarrotes y materias primas impulsan crecimiento del sector

Ingresos netos del comercio minorista Ingresos netos del comercio mayorista
(variacion % anual) (variacion % anual)
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Fuente: BBVA Research con datos del Inegi Fuente: BBVA Research con datos del Inegi
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Inflacidn se traslada con rezago y aumenta informalidad

Inflacion y tipo de cambio nominal

PIB Comercio y comercio informal
(indice 2012 = 100 y logaritmo)

(variacion % anual)
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Fuente: BBVA Research con datos del Inegi Fuente: BBVA Research con datos del Inegi
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Crédito crece mas del lado de la oferta

Exportaciones agropecuarias mexicanas
(variacién % anual)
14.0
12.0
10.0
8.0
6.0
4.0

2.0

LA ! L4
¥ @Q’O c:,Q'Q o O

Crédito al Comercio Crédito al Consumo Privado

Fuente: BBVA Research con datos del Inegi

Crédito a empresas
comerciales con
tendencia creciente.

Continua desaceleracion
del crédito al consumo
privado, especialmente
en crédito de ndmina.

Estimamos crecimiento

sectorial del 3.2% en
2017.

Crecimiento del sector
Comercio alcanzaria una
tasade 1.2% en 2018.
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México-EUA
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Manufacturas bienes mas comercializados entre México y EUA

EXx
(mil
350
300
250
200
150
100

50

0

Fuen

portaciones mexicanas hacia EUA
es de millones de dolares)

2013 2014 2015 2016
= No disponible
= Industrias manufactureras
m Generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica, suministro..
= Mineria
® Agricultura, cria y explotacién de animales, aprovechamiento forestal, pesca y caza

te: BBVA Research con datos del Inegi

Importaciones mexicanas desde EUA
(miles de millones de dolares)
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50

2013 2014 2015 2016

u No disponible

# Industrias manufactureras

® Generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica, suministro..

® Mineria

H Agricultura, cria y explotacién de animales, aprovechamiento forestal, pesca y caza

Fuente: BBVA Research con datos del Inegi
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Equipo de Transporte el mas comercializado en ambos sentidos

Exportacion manufactura de México a EUA
(miles de millones de ddlares)

300

250

200
150
100

50 102 101

84 =8

0

2013 2014 2015 2016

® Muebles y otros m Otras manufacturas
® Industria metélica basica H Productos metalicos
B Magquinaria y equipo B Aparatos eléctricos y generacion

B Equipo de computacién, comunicacion, etc. = Equipo de transporte

Fuente: BBVA Research con datos del Inegi

Importacion manufactura desde EUA a México
(miles de millones de dolares)

920

80
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20

10 18 19 19 19
0

2013 2014 2015 2016

m Muebles y otros m Otras manufacturas
® Industria metélica basica B Productos metalicos
= Aparatos eléctricos y generacion B Equipo de computacion, comunicacion, etc.

B Maquinaria y equipo Equipo de transporte

Fuente: BBVA Research con datos del Inegi
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Equipo de Transporte genera sus insumos

. . . Equipo de transporte
Demanda intermedia de Equipo de Transporte e 5 dls sus [reaios

(participacion porcentual) :
Insumos.

Equipo de transporce | ¢ 0 Autopartes y refacciones

esta incluido en este

Autotransporte de carga [JJij 7.3 mismo subsector.
Comercio [ 5.3 Otros insumos relevantes
se relacionan con el
Transporte terrestre de pasajeros [JJjj 5.2 transporte de las
autopartes y vehiculos
Reparacion y mantenimiento 2.6 finales.
Otras telecomunicaciones = 2.0 También con la
comercializacién de estos
Servicios de transporte I 1.4 mismos.

Servicios inmobiliarios I 14
Equipo de computacion, comunicacion, etc. | 1.2
Aparatos eléctricos y generacion I 1.2

Otros 8.4

Fuente: BBVA Research con datos del Inegi
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Exportacion de vehiculos de México requiere autopartes de EUA

Exportacion Equipo de Transporte por rama Importacion Equipo de Transporte por rama

(miles de millones de dolares y participacion %) (miles de millones de dolares y participacion %)
191 . .
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47
18
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g 2 3 S 5 g 2 g 3 S 5 g
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g 5 £ S 2 g E 24 g £ s 7 £ 5
= 0 Sy =3 g o w 0 = o =3 £ o W
e Q L =} ) [} 9 O L S ) [}
£ 5 & 8 o s £ i} 8 o
L o = 35 o £ = 8
2 S < 8
Valor de las exportaciones  —Participacion % (der.) Valor de las importaciones  -®-Participacion % (der.)
Fuente: BBVA Research con datos del Inegi Fuente: BBVA Research con datos del Inegi
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Mayor contenido de EUA en exportaciones mexicanas

2004 2014 Mas produccién conjunta

" En 2004, las exportaciones
mexicanas hacia EUA contenian
40% de valor agregado
estadounidense.

0 " En 2014, este valor agregado
44 /O aumentoé a 44%.

Mayor integracion comercial entre México y EUA en los ultimos 10 afos

resulta redituable en ambas partes para mantener el TLCAN
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Mensajes principales

Servicios financieros y telecomunicaciones
lideran el avance del PIB durante 2017.
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« Estimamos para 2017 crecimiento
generalizado de las entidades, excepto las
orientadas a la mineria petrolera.

« EI PIB del sector primario puede avanzar
1.7%, basado en las exportaciones cuyo
iIncremento estimamos en 4.1%.

« EIPIB comercio avanzo 3.2% por arriba del
PIB; en 2018 se moderara su expansion.

 De 40% a 44% subid el contenido Sk R :
estadounidense en las exportaciones Rogt i '8 | R

mexicanas a ese pais del 2004 al 2014. ¢ ‘ P S “'-"\ WD
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