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3. Temas de análisis

3.a Exportaciones vía para expandir el sector agrícola

Introducción
El sector primario está integrado principalmente por la actividad agrícola, la cría y explotación de animales, así como 
la pesca, la caza y recolección. Las actividades primarias son de gran importancia para el desarrollo de la economía 

es un tema ampliamente analizado en la literatura económica. La evidencia empírica muestra que existe una relación 

2006). Esto refuerza distintos resultados que soportan la hipótesis de que la agricultura es uno de los motores del cre-
cimiento económico (Awokuse, 2008) y uno de los medios para la reducción de la pobreza en los países en desarrollo 

-
-

cuaria del Estado (Cruz y Polanco, 2014). La orientación de la política económica a un modelo basado en la exportación 

que hacen esperar un desempeño positivo del mismo en los próximos años, tales como una balanza comercial positiva 
-

tos en los cuales México presenta una mayor concentración relativa de su producción, como el aguacate y las bayas. 
Como resultado de estas señales , ubicándose 

En esta entrega de Situación Regional Sectorial México revisamos las tendencias recientes del sector primario de 
México. En la siguiente sección, se presenta un breve análisis del desempeño general del sector y sus componentes; 
posteriormente, se analiza la composición de la producción del sector con énfasis en el estado de la demanda externa; 
a continuación, se muestran las tendencias recientes del crédito al sector. Por último, se presentan los pronósticos sec-

El sector primario está formado por cinco subsectores, de los cuáles el subsector agrícola es el más relevante pues 

-

mayor velocidad de otros sectores como el Comercio, la Manufactura o las Telecomunicaciones. Su participación ha 
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PIB Total promedio: 11.3 billones de pesos
Tasa media: 1.9%

PIB Primario promedio: 0.3 billones de pesos
Tasa media: 1.4%-10 
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PIB Total Sector primario 

PIB Total promedio: 9.0 billones de pesos
Tasa media: 3.6%

PIB Primario promedio: 0.3 billones de pesos
Tasa media: 1.1% -6 
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PIB Total Sector primario 

PIB Total promedio: 13.8 billones de pesos
Tasa media: 2.7%

PIB Primario promedio: 0.4 billones de pesos
Tasa media: 2.7%

al resto de los componentes. Los subsectores de la agricultura y la cría y explotación de animales explican alrededor de 
-

y durante el primer semestre de este 2017 el resultado se mantiene. Por otro lado, la Cría y explotación de animales 
también ha tenido un buen comportamiento, aunque más discreto. Con excepción del 2013, todos los años de la década 

primario durante el 2016 y lo que va del año actual, se explica en parte por el impulso que tuvo la demanda externa, 
llevando a que las exportaciones crecieran respecto a años previos.

Miles de millones de pesos constantes
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-
res primarios con excepción del de cría y explotación de animales. Lo anterior podría estar explicado por el alto riesgo 

orienten la producción al comercio internacional.

Millones de dólares
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Una de las industrias que más demanda productos del sector agropecuario es la industria alimentaria que forma parte 
-

de 2016 (2T16) y hasta el primer trimestre de 2017 (1T17), ha presentado tasas de crecimiento superiores a la de la 
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Estas ramas de actividad del sector alimentario se encuentran estrechamente relacionadas con el sector primario 

acuerdo con este argumento, una débil actividad en el sector de la agroindustria se traduce en una contracción en la 
demanda interna del sector primario que llevaría a tener una caída en la actividad del sector. La agricultura parece se-
guir fuertemente la dinámica de la actividad de las ramas de elaboración de productos de panadería y tortillería y de la 
molienda de granos y elaboración de aceites al ser de los principales proveedores de granos para estas actividades. Sin 
embargo, estas ramas de actividad también tienen una alta dependencia del mercado externo, como se mencionó en 
secciones anteriores, la demanda interna de trigo y maíz dependen de las importaciones de estos productos en hasta 
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Asimismo, la dinámica de la rama de explotación y cría de animales del sector primario parece anticipar los movimientos 
de las ramas de elaboración de productos lácteos y la matanza y procesamiento de carne. En el caso de la demanda 
por leche fresca, que sería el principal insumo de la elaboración de productos lácteos, México parece mostrar una alta 
dependencia de su producción interna. Por otro lado, la cría y explotación de animales muestra una orientación expor-
tadora creciente.
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Alta concentración en la producción y dependencia de la demanda de EUA
La demanda por alimentos, el sector alimentario y el sector externo son los principales componentes de la demanda 

sector. Estos indicadores ubican al sector primario como el tercero más dependiente de las exportaciones, pero por 

Sector Producción 
total

Demanda 
intermedia

Demanda -
ciones

Agropecuario, pezca y caza 762.9 456.6 306.3 115.2 37.6 15.1
Minería 1,582.4 799.9 782.6 681.0 87.0 43.0
Energia eléctrica 462.2 300.9 161.3 4.5 2.8 1.0
Industrias Manufactureras 9,025.2 2,707.9 6,317.3 3,527.2 55.8 39.1
Comercio 3,103.1 876.5 2,226.6 422.9 19.0 13.6
Transportes, correos y almacenamiento 1,562.3 314.5 1,247.8 140.3 11.2 9.0
Información en medios masivos 553.6 184.7 368.9 4.2 1.1 0.8

782.4 254.5 527.9 27.5 5.2 3.5
Servicios inmobiliarios 1,954.5 298.0 1,656.5 0.0 0.0 0.0
Servicios profesionales 458.3 377.2 81.1 10.3 12.7 2.3
Total de usos de origen nacional
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A nivel subsector, los servicios relacionados con el sector agropecuario son los más dependientes del sector exterior 

los subsectores menos dependientes de la demanda externa, sin embargo, la participación de las exportaciones supera 
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la demanda externa, el sector agropecuario es altamente dependiente de los choques que afecten la demanda externa. 
A pesar del incremento de las exportaciones agropecuarias desde poco más de 2,700 millones de dólares en 1993 

Comercio de América de Norte. 

Exportaciones agropecuarias y no petroleras
Miles de millones de dólares
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El incremento de las exportaciones agropecuarias ha sido acompañado de un aumento en prácticamente la misma 

tenido una balanza superavitaria superior a los 1,700 millones de dólares anuales. Como se mencionó en secciones 
-

portaciones de México. En contraste, los granos (maíz y trigo), la leche y sus derivados concentran la mayoría de las 
importaciones agropecuarias de México.

Exportaciones agropecuarias principales Importaciones agropecuarias principales 
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Por capitulo arancelario, prácticamente toda la demanda de Animales vivos depende de EUA, seguido del capítulo de 

-
tracción de la producción agrícola de este país se traduciría en una mayor demanda potencial de productos de México. 

mayor sincronización con el ciclo agrícola. Por esta razón, la imposición de medidas proteccionistas basadas en el ciclo 
agropecuario de los socios comerciales de México (o comercio administrado) sería dañino a la producción nacional.
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En cuanto a la composición del comercio exterior de EUA, la manufactura es por mucho el mayor componente de las 
exportaciones e importaciones. La dependencia del comercio de este país con respecto a México se observa en las 

-
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Participación de México en las importaciones totales de EUA por sector, 2016

Sector
Totales México

Total
Agropecuario 69,528.6 52,695.3 6,847.3 11,574.2 9.8 22.0
Mineria 29,674.1 102,477.7 5,004.4 7,130.8 16.9 7.0
Manufactura 1,157,223.3 1,754,210.8 191,859.0 243,414.7 16.6 13.9
Otros sectores 70,614.3 95,808.4 8,138.0 8,527.6 11.5 8.9

-

del sector.



Situación Regional Sectorial México / 2do Semestre 2017  21

Participación de México en las importaciones agropecuarias de EUA, 2016
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La demanda de importaciones agropecuarias de origen mexicano en EUA se encuentra altamente concentrada. Los 

México. Asimismo, las importaciones agropecuarias de estos estados son altamente dependientes de la producción de 

México.
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Importaciones agropecuarias de EUA desde Importaciones agropecuarias de México 
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Crédito al sector primario creciendo con una composición de cartera estable
El crédito otorgado al sector agropecuario ha crecido sostenidamente en años recientes, los saldos reales del crédito 
al sector superan los 70 mil millones de pesos en 2016 con una cartera vencida de apenas 1,700 millones de pesos en 

Portafolio de la banca comercial en sector 
agropecuario (Millones de pesos constantes)
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En 2017 y 2018 las exportaciones agropecuarias seguirán aumentando 
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alcanzar un máximo histórico de 14.7 mil millones de dólares en 2016, las exportaciones agropecuarias podrían des-

Exportaciones agropecuarias de México
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La producción el sector primario de México se encuentra altamente concentrada en pocos productos. En general, el 

las importaciones (principalmente granos) y una alta dependencia del consumo interno de estos productos importados. 
El sector agropecuario es altamente dependiente del sector externo y éste se encuentra concentrado en EUA y en po-
cos estados de este país. 

Además, se observan señales de un desempeño positivo del sector en los próximos años. Por primera vez desde 1998 
se han observado dos años consecutivos de un saldo de la balanza comercial agropecuaria positivo acompañado de 
un incremento sostenido de las exportaciones. Lo anterior se sostiene en el buen desempeño de las exportaciones 

una mayor concentración relativa que la producción mundial. Asimismo, el crédito de la banca privada al sector muestra 

-
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3.b El sector comercio formal hace frente a choques 
macroeconómicos e informalidad creciente

Introducción

lo largo de los últimos años, con excepción de los períodos de crisis, como 2008 y 2009. Los subsectores de comercio 

En esta entrega de Situación Regional Sectorial México, estudiamos las características del sector comercio, así 

dinámica del sector ante un choque de la economía como el que tuvo lugar después de las elecciones en EUA. En 
general, se presenta un análisis comparativo de los subsectores del comercio y las distintas ramas que los conforman, 
enfocándonos en la contribución relativa de las mismas al crecimiento del sector.

1 des-

actividad comercial, asociada con el buen desempeño del consumo privado. Una posible explicación de este fenómeno, 
es que el margen operativo de los comerciantes les permite postergar la transferencia de un aumento en precios de 

aumento en el precio de los insumos importados.

Aunado a esto, el consumo privado aumentó en el primer trimestre de 2017 (1T17) por encima de lo esperado, fenóme-
no que podría ser explicado por un efecto de compras anticipadas y sustentándose principalmente en una disminución 
del ahorro privado. Sin embargo, se espera que la actividad comercial se ralentice en el segundo semestre de 2017 
(2S17), implicando paralelamente un menor dinamismo en el mercado interno.

Asimismo, se analiza el comportamiento de la rama automotriz en su actividad comercial, cuyos indicadores apuntan 
hacia un crecimiento real de la misma. En el primer trimestre del año, se puede observar que el componente del mer-
cado interno presentó tasas de crecimiento en ventas mayores al crecimiento del diferencial entre producción y expor-
taciones, lo cual nos indica que se dio una disminución en inventarios que, aunada a una evolución de precios mayor a 
la de la economía, implicaría la transferencia del aumento en el precio de los insumos (por efecto del tipo de cambio), 

El sector comercio continúa creciendo, pero a menor paso

crecimiento de la economía en el 1T17 es resultado del desempeño del sector comercio.
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0.76
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Masivos

Servicios
Financ.

Servicios
Inmobili.

Servicios
Profes.

Apoyo a
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0.25

la actividad comercial, ha permanecido en tasas de crecimiento anuales negativas, acentuándose este efecto hacia el 

la misma, aunque continúa en terreno negativo. 

Este indicador, por otra parte, puede ser consistente con el aumento en el consumo si existe un efecto de compras 

a la incertidumbre respecto a la situación económica, llevaría a los hogares a una disminución del ahorro personal, lo 
que coincide con el análisis de la parte crediticia que se discute más adelante. Asimismo, este fenómeno es compatible 

se observa una relativa recuperación del mismo durante el 2T17.

consumo de bienes durables no se afectaría de la misma forma, debido a las tasas de interés que rigen el crédito y el 
consumo de distintos tipos de bienes en la economía.
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de forma consistente y continua a través del tiempo, únicamente presentando un retroceso durante la crisis económica 
-

ramas comerciales de abarrotes y materias primas para la industria al por mayor, así como de tiendas de autoservicio y 

continúan mostrando tasas de crecimiento que explican este fenómeno.

estable, mientras que el comercio al por menor es el principal motor de las desviaciones observadas en la dinámica sec-
torial de los últimos años. Asimismo, al hablar de comercio al por menor, se observa un mayor crecimiento del empleo 
en el subsector, que se espera continúe en lo que resta del año, aunque a menores tasas de desempeño que en 2016.

Tanto en el sector externo, como en el mercado interior, se ha analizado en otras entregas de Situación Regional Sec-
torial México 

un crecimiento real del mismo. Con respecto a la comercialización de vehículos, se puede observar que el componente 
del mercado interno posee tasas de crecimiento en ventas mayores al crecimiento del diferencial entre producción y 
exportaciones, lo cual nos muestra que se dio una disminución en inventarios en 1T17 que, aunada a una evolución de 
precios menor a la de la economía hasta entonces, implicaría la absorción del aumento en el precio de los insumos por 
efecto del tipo de cambio por parte de las concesionarias automotrices. Sin embargo, este fenómeno se mitiga y pos-

mientras que la producción y las ventas internas se ralentizan. Los precios en el mercado interno automotriz presentan 

comercio automotriz, se puede observar que, a pesar de su contribución importante, ha perdido participación en los 
últimos años dentro de los ingresos netos de los minoristas.

Asimismo, cabe mencionar que la mayor variación en el sendero de crecimiento de la actividad comercial se encuentra 
en el comercio al por menor, destacando el desempeño de la actividad comercial a través de internet, catálogos o tele-

que ya se venía observando desde la segunda mitad de 2015 y durante 2016. Lo anterior es consistente con reportes 
de la AMVO2 y la AMIPCI3, que apuntan a que la proporción de ventas en línea de los ingresos de los grandes minoristas 

Se estima que el total del comercio electrónico en México se ha cuadriplicado en los últimos seis años, llegando a ni-
veles de alrededor de 257 mil millones de pesos (mdp) en 2015. Adicionalmente, la ampliación del TLCAN al comercio 
electrónico se vislumbra como un motor adicional para esta rama de la actividad comercial, implicando tasas de creci-
miento mayor de la misma y, por ende, del sector comercio. 

2: Asociación Mexicana de Venta Online
3: Asociación Mexicana de Internet
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-
sos del subsector en 2017, pero aun así hay muestra de un cambio en el comportamiento de la demanda, implicando 
mayor apertura a los canales digitales de comercialización. Ante la expectativa de que esta tendencia continúe, se 
espera que en los próximos años el comercio al por menor por internet alcance aún mayores niveles de penetración en 
el mercado interno y que continúe aumentando su participación en los ingresos netos de las actividades comerciales.

Adicionalmente, se encuentra que la intermediación de comercio al por mayor es la rama que presenta mayores tasas 
de crecimiento y se observa un incremento de las tasas de crecimiento en el último trimestre de 2016, el cual se mitiga 

-
naria y de riesgo cambiario por parte de los compradores.

Ingresos netos del comercio minorista Ingresos netos del comercio mayorista 
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La rama de tiendas de autoservicio y departamentales desacelera su crecimiento durante 2016 y principios de 2017, 
4 tomando 

en cuenta las nuevas aperturas de unidades comerciales dentro de esta rama del comercio al por menor. La tendencia 

comerciales, logrando así tasas de crecimiento de la actividad comercial mayores a las esperadas a inicios de 2016.

Lo anterior tiene varios factores explicativos, incluyendo el desempeño del sector externo y la capacidad de constricción 
de los márgenes de ganancia por parte de las empresas comerciales. Este comportamiento es observable a partir de 
diciembre de 2016, principalmente por el encarecimiento de los bienes importados adquiridos para su reventa en el 
sector.
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-
paración con las cifras de un año anterior), ha experimentado una reducción únicamente durante el 4T16. La población 
subocupada5

de la ENOE.6 -

6: Encuesta Nacional de Ocupación y Empleo

Ocupados en el sector comercio Productividad media y salarios reales 
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Productividad media Remuneraciones medias reales 

mientras que la productividad media disminuyó sólo en el tercer trimestre con respecto al año anterior, como se ilustra 

la teoría económica y a la evolución de estas variables en los últimos años, debería representar un mayor dinamismo de 

relativa rigidez de los salarios nominales, la cual representa un paliativo ante los costos crecientes de insumos comple-

actividad comercial).

-
dias reales en el sector, se puede observar que existe un período de adaptación del salario a los cambios en producti-
vidad que es quizá consecuencia de las rigideces en salarios en el mercado laboral mencionadas anteriormente. En la 
segunda mitad de 2016, se observa una caída tanto de las remuneraciones medias como del costo unitario de la mano 
de obra

El encarecimiento de las importaciones ha implicado un aumento en costos para el comercio que se ha experimentado 
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Tomando en cuenta que dentro de la actividad comercial los principales insumos son los bienes adquiridos para su 
reventa y la fuerza laboral: por efecto sustitución en la producción, un incremento generalizado en los precios de los 

encarece los insumos del comercio provenientes del exterior.

Otra característica determinante para entender el crecimiento en las ventas netas en el sector es la capacidad de al-
macenamiento de los actores en el sector comercio al por menor. Por una parte, si se toman en cuenta la producción 
para la comercialización en el mercado externo y las ventas en el mercado interno, es posible deducir la variación en 
inventarios al menos en el sector formal de la economía. 

1T17 a niveles de inventarios de largo plazo, acompañado de un aumento de las exportaciones. 

En lo que respecta al comercio informal, es posible calcular únicamente el volumen que este tipo de actividad absor-
be, basándonos en una estimación según su comportamiento histórico, con base en los datos anuales que presenta 
el Inegi en materia de actividades informales. Esta información no es exhaustiva ni precisa como la presentada en el 
sector formal, la cual proviene de registros de operaciones de las empresas. Empero, se deben mencionar y analizar 

actividades comerciales en la economía de México.

Las actividades comerciales siguen aumentando en el sector informal
7 del sector informal en 2016 

y con una tendencia creciente que se espera continúe en el mediano plazo. Por otra parte, se puede observar también 
que, según los datos disponibles del Inegi, la economía informal no ha reaccionado ante choques generales en la eco-
nomía, como lo ha hecho el sector formal, y mantiene tasas de crecimiento estables.

Un punto importante que es necesario considerar es el cambio neto en bienestar resultante de las actividades comer-
ciales informales. Por una parte, la informalidad crea condiciones distorsionadoras de un equilibrio de mercado, lo cual 
implica un costo en bienestar social, debido a la comercialización de bienes a precios menores a los de equilibrio en el 
mercado formal, pero mayores a los de competencia perfecta.

informal. Cabe señalar que la inversión por parte de los comerciantes informales en costos de evasión y las distorsiones 
que generan en otros mercados (como el laboral) representan pérdidas adicionales en bienestar social, asociadas al 

de las últimas décadas; asimismo, se espera que la participación del comercio en la mezcla de actividades del sector 

7: Según datos del Inegi sobre la medición de la economía informal.
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(Mdp de 2008)
Actividad comercial en el sector informal
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Es importante señalar que la medición de la informalidad se ve afectada por la disponibilidad de los datos, y que no 

mano de obra contratada en condiciones que no cubren las prestaciones de ley ni garantizan los derechos laborales. 

niveles de valor agregado bruto crecientes.

A partir de las elecciones en EUA en noviembre de 2016, el peso experimentó una aceleración en su tasa de deprecia-
ción frente al dólar estadounidense, la cual fue aún mayor ante el anuncio de una posible salida de EUA del TLCAN o 

el último trimestre de 2016; así mismo, continuó la tendencia al alza en enero de 2017. Sin embargo, se observa pos-
teriormente una dinámica de apreciación cambiaria, en la que se regresa en abril a niveles de octubre de 2016 y que 
continúa en el 2T17.

consumidores de forma no inmediata. 

Este rezago está caracterizado por un horizonte temporal y técnico limitado y se observa que, a principios del 2T17, 

concesionarias automotrices en piso.

En el comercio automotriz, las ventas no se reducen, pero al parecer sí existen indicadores de una reducción en el 
margen de ganancia, experimentando la rama una desacumulación de inventarios, sea en piso o en planta a principios 

mientras que la producción y las ventas internas se ralentizan; los inventarios a su vez, vuelven a niveles normales y la 
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Cabe señalar que el aumento en las exportaciones automotrices fue principalmente impulsado por la demanda de 
importaciones mexicanas en EUA y, por lo tanto, un mayor nivel de producción en el sector puede experimentarse, 
paralela y consistentemente, con una ralentización del mercado interno en México.

Compras del comercio al por menor INPP, INPC y tipo de cambio nominal (índice 
2012=100 y logaritmo)
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-

de los inventarios. Este efecto se mitiga a partir de marzo cuando, ante un tipo de cambio de regreso a los niveles de 
-

ciales vuelven a experimentar tasas positivas de crecimiento.

Esta caída en inventarios implicaría que los comerciantes están absorbiendo el efecto del alza generalizada de precios 
-

petencia perfecta entre las empresas comerciales y es una capacidad técnica directamente proporcional al grado de 
concentración del mercado y, consecuentemente, al margen de ganancias de los comerciantes en cuestión.

Según lo predicho por la teoría económica, se observa que este traspaso o pass-through al consumidor se realiza una 

-
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Tendencias opuestas del crédito comercial y al consumo privado
Por el lado de la oferta, el comportamiento del crédito a empresas comerciales ha experimentado un alza en la capta-
ción en términos reales por parte de la banca comercial, mientras que la banca de desarrollo ha continuado con una 
participación mínima en el otorgamiento en el sector. Analizando el lado de la demanda, el caso del crédito al consumo 
privado merece un análisis más detallado al observar el comportamiento del mismo en los últimos meses.

Se ha observado que las tasas de crecimiento del crédito al consumo privado han experimentado una disminución 

automotriz y el de bienes muebles mantienen unas tasas de crecimiento muy por encima del resto de los rubros de 

interés de largo plazo no presentan una tendencia pronunciada al alza.  Asimismo, se observa que el comportamiento 
del ahorro privado es consistente con una disminución de la demanda por fondos prestables.

Crédito a empresas comerciales Crédito al consumo privado 
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Analizando el otorgamiento de crédito a empresas comerciales, se observa que, a pesar de presentarse grandes va-

Una de las posibles explicaciones para este fenómeno (aumento en el consumo y reducción en el ritmo de crecimiento 

continúan aumentando su tenencia de billetes y monedas. Adicionalmente, es sabido que una mayor tenencia de bille-
tes y monedas, de la mano con una relativa sensibilidad de los impuestos, implica un mayor grado de informalidad en 
el sector, como podemos ver en los estudios de Tanzi (1980), Taymaz (2009) y Ortiz y Leal (2016). Esta implicación es 
consistente con lo observado en los datos mencionados anteriormente; principalmente por el lado de la demanda de 
crédito por parte de los hogares, el fenómeno de compras anticipadas y una mayor tasa de interés, explicarían la caída 
en la demanda de fondos prestables, un mayor uso del ahorro acumulado y la preferencia por efectivo.
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1. El aumento de la informalidad, según estudios como el de Taymaz (2009)

Con respecto a este segundo punto, se debe aclarar que, según datos de Inegi, el sector informal no ha registrado un 

tenencia de billetes y monedas es que los comerciantes óptimamente han decidido mantener activos en forma de efec-
-

ble en formas distintas al efectivo con un menor monitoreo de depósitos por parte de las autoridades tributarias y, por 
ende, la informalidad permitía a los comerciantes depositar sus activos en agregados monetarios distintos al efectivo. 

informalidad en la economía. Adicionalmente, esta tenencia debe ir acompañada de un mercado con oferta o demanda 
relativamente sensible al precio, como sucede en el mercado laboral descrito por Alonso-Ortiz y Leal (2016); en el caso 
del sector comercio, y especialmente en el caso de comercio al por menor, la teoría económica nos dicta que éste es 

grado de diferenciación. 

Crédito comercial y al consumo privado 
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El sector comercio se mantiene como motor de crecimiento en 2017

3T17, se espera que el sector crezca a tasas más moderadas durante el resto del año. Por la parte crediticia, se espera 

la recuperación del poder adquisitivo de los hogares y la disminución paulatina en las tasas de referencia reduzcan el 
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En el caso de la rama automotriz del comercio, se espera que continúe el crecimiento del crédito automotriz, el cual ha 
sido uno de los principales impulsores del crédito al consumo privado en el 1S17. Este aumento es consistente con un 

por unidad dentro de la rama automotriz.

La creciente participación de las actividades comerciales en el sector informal no ha logrado minar el crecimiento de su 
contraparte formal. Adicionalmente, a pesar de la ralentización esperada a corto plazo, el extraordinario desempeño del 

evidencia de la fortaleza del mercado interno ante los choques externos y presiones derivadas del entorno económico 

benévolos.

-
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-

-
king Paper No. 620.
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3.c Mayor integración entre México y EUA
Con base en los registros administrativos del Inegi sobre las exportaciones e importaciones de México por fracción 
arancelaria revisamos cuáles son las principales ramas de actividad económica que participan en el comercio con los 
Estados Unidos de América (EUA). Para construir esta relación es necesario valerse de la tabla de correlación entre la 
TIGIE y el SCIAN que el mismo Inegi publica. Una vez que podemos vincular las exportaciones e importaciones de cada 

-
ducto, también dada a conocer por este Instituto.

Manufactura sector líder en exportación e importación con EUA 
La industria manufacturera es el principal sector exportado de México hacia Estados 
Unidos de América (EUA). En 2013 las exportaciones manufactureras representa-

las exportaciones del sector Minería, cada vez son menos relevantes; mientras que 
del lado de las importaciones no son representativas.

Exportaciones de México a EUA
Miles de millones de dólares

Importaciones de México desde EUA
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Exportaciones 
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manufacturera de México hacia EUA. En el caso de las importaciones desde EUA a México el orden de los subsectores 
cambia; mientras Equipo de Transporte se mantiene como la principal manufactura de importación, en segundo lugar 

otros. Por esta razón enfocaremos nuestro análisis en el comercio bilateral de Equipo de Transporte.
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Exportación manufacturera de México a EUA Importación manufacturera de México desde 
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Equipo de Transporte genera la mayoría de sus propios insumos 
La Matriz Insumo Producto (MIP) nos ayuda a conocer los sectores que representan 
la demanda intermedia de la manufactura de Equipo de Transporte y su proporción. 

-
ducidos en esta misma actividad. Equipo de Transporte es el principal insumo con 

Otras actividades son más relevantes para la industria de Equipo de Transporte como lo son servicios como Autotrans-

utilizan de la producción nacional e importados. 
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Exportación Equipo Transporte de México a EUA Importación Equipo Transporte de México 
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Al revisar a mayor detalle las exportaciones mexicanas hacia EUA de la industria de Equipo de Transporte también se 

estas exportaciones, a saber Autotransporte y Camiones, así como Partes para Vehículos, siendo esta última insumo de 
la primera y explica el resultado analizado en el párrafo anterior. La producción de Autotransporte sumó 191 mil millones 
de dólares (mdd) y las Partes para Vehículos 162 mil mdd en el periodo analizado. Lo que a su vez indica que México 

Por otro lado, las importaciones mexicanas desde EUA de este tipo de manufactura, también están altamente concen-

Sin embargo,  el orden de relevancia se alterna respecto a las exportaciones; es decir, México importa más Partes de 

economías en la cadena de valor de la producción de Equipo de Transporte.

La integración de la cadena de valor entre México y EUA aumentó

de México y EUA de forma más general y con mayor rigor económico replicamos la 
metodología de Koopman et al. (2010).  En este documento Koopman et al. (2010) 

importaciones desde México o de las exportaciones mexicanas hacia ese país para 
el año 2004. Cifra que ha sido citada por distintas fuentes dada la coyuntura de la 
renegociación del Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN).

En esta sección de Situación Regional Sectorial México replicamos la metodología de Koopman et al.(2010) para 

diez años. Algunos sectores están menos integrados comos son el agropecuario o el minero. Otros cuentan con un 

industria automotriz. Esto a su vez explicaría porque las variaciones del tipo de cambio tienen un menor impacto en el 
comercio industrial de un sector u otro, así como la alta relación entre el ciclo manufacturero de ambos países. 

aumentó el valor 
agregado de EUA en 
las exportaciones de 
México a ese país



Situación Regional Sectorial México / 2do Semestre 2017  48

AVISO LEGAL
Este documento, así como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados por 

del presente documento.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitación o solicitud de compra o suscripción de valores o de otros instrumentos o 
de realización o cancelación de inversiones, ni pueden servir de base para ningún contrato, compromiso o decisión de ningún tipo.

por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversión teniendo 

uso de este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolución pasada de los valores o instrumentos o los resultados 
históricos de las inversiones, no garantizan la evolución o resultados futuros.

de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o 
llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con carácter previo o posterior 
a la publicación del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable.

con las recomendaciones contenidas en el presente documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada 

reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos Países (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribución pudiera estar prohibida por 

and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2001 y no es para su entrega o distribución, directa o indirecta, a ninguna otra clase de personas 
o entidades. En particular el presente documento únicamente se dirige y puede ser entregado a las siguientes personas o entidades (i) aquellas que 

2001, (iii) a aquellas con alto patrimonio neto (High net worth entities) y a aquellas otras a quienes su contenido puede ser legalmente comunicado, 
incluidas en el artículo 49(1) de la Order 2001.

Ninguna parte de este informe podrá reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas. El 
incumplimiento de estas restricciones podrá constituir infracción de la legislación de los Estados Unidos de América.

a las normas de revelación previstas para dichos miembros.



Han elaborado esta publicación:

Editores
Carlos Serrano
carlos.serranoh@bbva.com

Samuel Vázquez
samuel.vazquez@bbva.com

Alma Martínez
ag.martinez2@bbva.com

Gerónimo Ugarte
franciscogeronimo.ugarte@bbva.com

Otras publicaciones:

Situación 
Banca México

01
Crédito y captación se 
recuperan por factores 
coyunturales, conservar la 
dinámica requerirá apuntalar 
componentes estructurales de 
la economía

02

gobiernos locales, empresas y 
familias no muestra evidencia 
de riesgo sistémico

03
Propuesta de una estrategia 

para reducir morosidad y 

Situación 
Inmobiliaria México
1er

01
El mercado hipotecario suma 
otro año creciendo a doble 
dígito. En 2016 el paso 
positivo se mantendrá aunque 
a menor ritmo.

02
La demanda por vivienda 
sigue siendo la que rige 
el comportamiento de los 
precios, visto ahora desde una 
perspectiva espacial.

03
Una nueva forma de medir la 
accesibilidad, indica en cuánto 
ha aumentado el poder de 
compra.

Situación 
Migración México
1er SEMESTRE DE 2016 | UNIDAD DE MÉXICO

01
12.2 millones de migrantes 
mexicanos en Estados Unidos 
en 2015: ¿Habrá acabado 
el periodo de migración neta 
cero?

02

laborales, de integración 
social, educativos y de 

dreamers, pero sin una vía 
para la ciudadanía

03
En localidades de media, 
alta y muy alta intensidad 
migratoria, los menores 
de edad participan más 
en actividades laborales 
y trabajan más horas a la 
semana

Economista Jefe del Grupo

Análisis Macroeconómico

r.domenech@bbva.com

Escenarios Económicos Globales

Mercados Financieros Globales
Sonsoles Castillo 
s.castillo@bbva.com

Modelización y Análisis de Largo  
Plazo Global

Innovación y Procesos
Oscar de las Peñas 
oscar.delaspenas@bbva.com

América del Sur

Argentina
Gloria Sorensen
gsorensen@bbva.com

Chile

Colombia

Perú
Hugo Perea
hperea@bbva.com

Venezuela

Sistemas Financieros y Regulación
Santiago Fernández de Lis
sfernandezdelis@bbva.com

Coordinación entre Países
Olga Cerqueira
olga.gouveia@bbva.com

Regulación Digital
Álvaro Martín
alvaro.martin@bbva.hk

Regulación
María Abascal
maria.abascal@bbva.com

Sistemas Financieros

arubiog@bbva.com

Inclusión Financiera

david.tuesta@bbva.com

España y Portugal
Miguel Cardoso
miguel.cardoso@bbva.com

Estados Unidos
Nathaniel Karp
Nathaniel.Karp@bbva.com

México
Carlos Serrano 
carlos.serranoh@bbva.com

Oriente Medio, Asia y Geopolítica
Álvaro Ortiz 
alvaro.ortiz@bbva.com

Turquía
Álvaro Ortiz 
alvaro.ortiz@bbva.com

Asia

le.xia@bbva.com

BBVA Research Mexico

Publicaciones:
Correo electrónico: 

están disponibles en inglés y en español en: 
www.bbvaresearch.com

Situación 
México
4º 

01
Ligera tendencia al alza en 
crecimiento a pesar de un 
entorno complicado

02
La demanda interna ha sido 
una sorpresa positiva y el 
principal factor detrás del 
crecimiento de este año

03

mínimo histórico en torno a 

 

Situación 
Estados Unidos 
3er Trimestre 2017 | Unidad de Estados Unidos  
 

 

 

Situación Latinoamérica 3er

  
 


