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emergentes se incrementó un 25% a partir del 2016.

2. Se consolida el entorno global positivo

-

privado a pesar de los menores vientos de cola.
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-

seguir siendo cautas a la hora de implementar la normalización.  

-
pansivas recientemente, o los precios de las materias primas relativamente moderados, parecen prolongarse en el 

Índice de sincronización
Eurozona (normalizado)
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(Fed) americana ha anunciado el inicio de la reducción de su balance a partir de octubre. Se trata de una reducción 
-
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el programa en el verano del 2018. Las subidas de tasas, sin embargo, se retrasan hasta mediados de 2019, en buena 

-
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EE.UU.: crecimiento sostenido a pesar de la incertidumbre 

-

al pleno empleo.

-

-

-

-

económico. 
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-

-

sobre todo la de los alimentos, aunque los precios de los productos industriales han aumentado nuevamente por ciertas 
-

-

postergando.

interna

-

Central Europeo. Por lo tanto, aunque empiece a reducir el programa de compras de deuda a principios del año que 

-
leración prevista para 2018 hasta el 1,8%. 
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del presente documento.

de realización o cancelación de inversiones, ni pueden servir de base para ningún contrato, compromiso o decisión de ningún tipo.

por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversión teniendo 

uso de este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolución pasada de los valores o instrumentos o los resultados 
históricos de las inversiones, no garantizan la evolución o resultados futuros.

con las recomendaciones contenidas en el presente documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada 

a las normas de revelación previstas para dichos miembros.
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