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El ISIS perdi6 todos sus bastiones urbanos en Iraq y Siria. Entretanto, Estados Unidos esta incrementando su presencia
militar en la region. El principe heredero de Arabia Saudi Mohammad bin Salman consolida su poder a pesar de crear
ruido politico en el pais. La creciente influencia de Iran en Oriente Medio y la determinacién de Arabia Saudi de contener
las aspiraciones iranies aumentaron la incertidumbre. En Asia, el lanzamiento de Corea del Norte de un misil balistico
intercontinental, mas avanzado que los anteriores, gener6 desequilibrios geopoliticos y aumenté la incertidumbre.

El ISIS perdi6 todos sus bastiones y Arabia Saudi atraviesa cambios politicos

Fuente: syriacivilwarmap y BBVA Research.

Figura 1 Territorios controlados por el ISIS en Siria (km?) El ISIS perdi6 todas sus zonas urbanas en Siria e Iraq
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El indice BBVA Research de intensidad de conflictos en el mundo® se redujo ligeramente en noviembre. Las principales
novedades del mes fueron:

Después de que las fuerzas apoyadas por Estados Unidos rescataran las ciudades de Al Raga y Deir Ezzor del ISIS y
de que el ejército iraqui tamara la Gltima ciudad urbana que tenia el ISIS cerca de Siria, este sélo controla ahora una
zona desértica cerca de las fronteras de Irak y Siria. El ejército iraqui sigue ejerciendo presion sobre las zonas todavia
controladas por el ISIS. No obstante, podria interpretarse que la guerra sobre el terreno contra el ISIS esta a punto de
terminar. Sin embargo, hay muchos combatientes del ISIS que han regresado a sus paises de origen y que podrian suponer
un riesgo para la seguridad. Hasta el momento, segun el Centro Soufan, 5600 ciudadanos o residentes de 33 paises que han
viajado a Siria e Irag para unirse al ISIS han regresado a sus hogares. Tinez, Arabia Saudi, Reino Unido, Rusia, Francia y
Alemania son algunos de los paises de origen.

Las desavenencias entre Estados Unidos y Corea del Norte disminuyeron durante el mes de noviembre, pero el

reciente ensayo del misil balistico intercontinental de Corea del Norte a finales de mes hizo saltar las alarmas. El
ensayo se produjo después de que el presidente Trump pusiera a Corea del Norte de nuevo en la lista de "Estados

1: La informacién sobre la metodologia puede consultarse en el siguiente enlace: Metodologia, seguimiento de protestas y conflictos.
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patrocinadores del terrorismo". El misil lanzado volé méas alto y durante méas tiempo que los misiles anteriores y aterriz6 en el
Mar del Japén. El Secretario de Defensa estadounidense Jim Mattis expresd su preocupacion por los avances técnicos del
ensayo. Estados Unidos y Corea del Sur iniciaron maniobras aéreas conjuntas en la peninsula coreana en las que
participaron 230 aviones y 12 000 tropas estadounidenses.

Mientras el primer ministro libanés Hariri anunciaba su renuncia al cargo durante su estancia en Arabia Saudi, las milicias
cercanas a Iran lanzaron un misil hacia Riad desde Yemen y el principe heredero saudi Mohammad bin Salman siguié
consolidando su poder, la disputa entre Teheran y Riad se agravé durante el mes, ya que ambos tienen intereses en el
conflicto de poder de Yemen. Algunos principes de Arabia Saudi que controlan la riqueza, el sector de la construccion y la
Guardia Nacional (una organizacién militar en Arabia Saudi cuyo objetivo es defender al Rey y a los lugares santos) han sido
arrestados y derrocados. Entretanto, el primer ministro libanés Hariri regres6 al Libano. El presidente del Libano no ha
aceptado su dimision. Hariri siguio culpando a Hizbula de las crisis regionales. Hizbulad opera en Siria y mantiene
estrechos vinculos con Teheran. La creciente influencia de Iran en la regién y la fuerte oposicion de Arabia Saudi a
las aspiraciones iranies conlleva que la situacion de incertidumbre se mantenga. Ademas, el Secretario de Estado
norteamericano Rex Tillerson podria renunciar a su cargo en enero Yy, probablemente, Mike Pompeo le reemplace, quien
parece tener una postura mas dura respecto a Corea del Norte.

Gréfica 2 indice BBVA Research de intensidad de conflictos
en Oriente Medio 2008-17 (n°conflictos / total eventos)
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Fuente: www.dgelt.org y BBVA Research.

Gréfica 4 indice BBVA Research de intensidad de conflictos
en Europa del Este 2008-17 (n°conflictos / total eventos)
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Fuente: www.dgelt.org y BBVA Research.
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Gréfica 3 indicg BBVA Research de intensidad de conflictos
en el Norte de Africa 2008-17 (n°conflictos / total eventos)
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Fuente: www.dgelt.org y BBVA Research.

Gréfica 5 indice BBVA Research de intensidad de conflictos
en Asia 2008-17 (n°conflictos / total eventos)
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Fuente: www.dgelt.org y BBVA Research.


http://www.dgelt.org/
http://www.dgelt.org/
http://www.dgelt.org/
http://www.dgelt.org/

BBVA ‘ Research

El descontento social aumento ligeramente en noviembre

El indice de protestas mundiales se redujo ligeramente en noviembre (como muestra nuestro indice de protestas en el

mundoz). De acuerdo con el Mapa de intensidad de protestas en el mundo de BBVA Research, los hechos clave fueron:

Grafica 6 Mapa de intensidad de protestas en el mundo
de Mapa Enero 2011-Noviembre 2017 (NUmero de
protestas sobre el total de eventos en el mundo)
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Fuente: www.dgelt.org y BBVA Research.

Resumen

En términos regionales, las tensiones en Europa
siguieron conteniéndose, asi como en Europa oriental,
con algunos focos de tensién. La inestabilidad social
se mantuvo en niveles elevados en los paises del
norte de Africa y en Oriente Medio. En general, en
América Latina, las protestas disminuyeron en la
mayoria de los paises. Asia se mantuvo en niveles
similares de malestar social:

En Europa, sigue existiendo incertidumbre en Espafia,
aunque ha disminuido con respecto al mes anterior a la
espera de las elecciones catalanas del 21 de diciembre.
En Bélgica, también surgié algo de ruido social. En
Grecia aumentaron las protestas antigubernamentales.

En los paises emergentes de Europa, las protestas
contra los planes de reforma judicial contra la corrupcion
aumentaron en Rumania. La tensidbn aumentd en
Armenia con la nueva ley sobre el servicio militar,
mientras que disminuyeron en Ucrania y Georgia.

En el norte de Africa y en Oriente Medio, la
inestabilidad se agravd en Egipto tras el atentado mas
sangriento de su historia. El descontento social aumento
en Libia y Bahrein, mientras que disminuyé en
Marruecos y Argelia.

En América Latina, las protestas contra el gobierno
aumentaron en Venezuela y disminuyeron en Chile.

En Asia, India y Pakistan son los principales focos de
conflicto en la regidon con continuas protestas. Las
tensiones sociales disminuyeron en Hong Kong.

El ISIS sigue perdiendo control territorial en 2017, mientras que EE.UU. aumenta su presencia militar en la region con un impacto
positivo en términos de seguridad regional. Sin embargo, el riesgo de que los combatientes extranjeros regresen a sus paises de
origen podria continuar. El ruido politico en Arabia Saudi y la division entre Riad y Teheran crearon incertidumbres durante el mes.
El reciente ensayo con misiles de Corea del Norte aumenté el nivel de alarma en Asia, con crecientes riesgos y potenciales

efectos indirectos.

2: La informacién sobre la metodologia puede consultarse en el siguiente enlace: Metodologia, seguimiento de protestas y conflictos.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos, opiniones
0 estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos
fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o
implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas y
deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o0 proyecciones. La evolucién histérica de las variables econdmicas
(positiva 0 negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento
o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener interés
alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de ningln
tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversién en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningln caso deben tomar este
documento como base para tomar sus decisiones de inversidon y que las personas o entidades que potencialmente les puedan
ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para esta toma
de decision.

El contenido del presente documento esté protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su
reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizaciéon de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA.
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