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Latina

Contexto macroeconomico

Recuperacion hacia un nuevo normal en América Latina

Revisamos previsiones de
crecimiento al alza en la
mayoria de paises de
América del Sur

Recuperacién
en marchaenla
mayoria de paises

Crecimiento
cercano al nuevo
potencial en 2019
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Precios del petréleo y
cobre (promedio anual)

Mercados
financieros
y politica
monetaria

El empuje de los precios (
de las materias primas

se ha contrarrestado por

una perspectiva de la

Fed mas restrictiva

Tipo de cambio
(Dic-2017=100)

En general, los tipos de
cambio se depreciaran
gradualmente ante la
divergencia de tipos de
interés en la region
frente a la Fed

Depreciacion

Apreciacién

ARG BRA CHI

Los bancos centrales aun
reduciran sus tipos de
interés ainicios de 2018
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Q Desaceleracion brusca
en China

Subidas desordenadas
de tipos de interés
en EE.UU.

Proteccionismo en los
paises desarrollados
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Inflacién sorprende a la baja en muchos paises,
excepto en Argentina y México donde fue un
descenso mas lento de lo esperado
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Internos

Ruido politico:
Peru, México y Brasil

o Argentina y Chile
Colombia

Retraso de inversién,
privaday publica

Incapacidad de impulsar
reformas y potenciar
productividad



