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Las tensiones geopoliticas entre Iran y EE. UU. estan en el punto de mira después de que el presidente
Trump se retirara del acuerdo nuclear con Iran y prometiera volver a imponer sanciones sobre el pais. Los
lideres de la UE manifestaron que mantendrén el acuerdo. Por otra parte, Corea del Norte y Corea del Sur han
orientado su rumbo geopolitico hacia la paz y la desnuclearizacién tras la reunion mantenida por sus dos
lideres, rebajando asi las tensiones en Oriente. Existen varios procesos electorales en marcha en Oriente
Medio y América Latina, lo que puede incrementar la incertidumbre politica a corto plazo y el ruido social.

EEUU deja el acuerdo nuclear con Iran. Francia, Alemania y RU lo mantienen

Gréfica 1 Percepcién en los medios® sobre la relacién
de EE. UU. con Irdn y Corea del Norte (datos diarios. Las
lineas mas oscuras representan las medias moéviles de 30 dias) EEUU abadoné el acuerdo con Iran y podrl'a imponer
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elecciones parlamentarias el proximo mes. Colombia y
México también se encuentran en periodo preelectoral.
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El indice BBVA Research de intensidad de conflictos en el mundo? aument6é en abril. Las principales
novedades del mes fueron:

e El presidente Trump anuncié que EE. UU. dejara de formar parte del acuerdo nuclear con Iran y que
restablecerd las sanciones sobre el pais. El Departamento del Tesoro de EE. UU. anuncié que las sanciones
podrian comenzar en un plazo de entre 90 y 180 dias. No obstante, los socios del E3 (Reino Unido, Franciay
Alemania) apuntaron que se mantendran dentro del acuerdo. Previamente, el presidente irani Rouhani
habia declarado lo siguiente: “Mientras nuestros intereses estén garantizados, mantendremos el acuerdo, tanto
si EE. UU. permanece en él como si ho. Si no se garantizan nuestras prestaciones, no nos mantendremos
en el acuerdo, independientemente de cuédles sean las circunstancias”. Rouhani afiadié que Iran no
aceptara ningun cambio o modificacién del acuerdo. Mientras la UE mantenga su compromiso con el acuerdo,
puede que la posible escalada de tensiones con Irdn se contenga. El Senado estadounidense confirmé a Mike
Pompeo como secretario de Estado.

1: La percepcion oscila entre -100 (extremadamente negativo) y +100 (extremadamente positivo). Valores comunes oscilan entre -10 y +10, donde 0 indica neutralidad.
2: La informacion sobre la metodologia puede consultarse en el siguiente enlace: Metodologia, seguimiento de protestas y conflictos.
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e EI 27 de abiril, el lider norcoreano Kim Jong Un y su homélogo surcoreano Moon celebraron una cumbre
histdrica. Las dos Coreas debatieron sobre la desnuclearizacion. Ambos lideres acordaron poner fin a la guerra
coreana el préximo afio. Kim también acept6 la invitacion del presidente surcoreano Moon para visitar el palacio
presidencial de su vecino del sur. Antes de la cumbre, Kim habia declarado que Corea del Norte suspendera sus
pruebas nucleares y de misiles, y que cerrara uno de sus campos de pruebas nucleares. No obstante, parece
que EE. UU. seguird empleando una estrategia de “sticks and carrots”. Un diario japonés informé que el
presidente Trump podria pedir a Corea del Norte que se deshaga de sus armas quimicas durante su visita a
Japoén de principios de junio. El encuentro entre las dos Coreas y su voluntad de poner fin a su dilatada disputa
resulta destacable, de forma que podria disminuir gran parte de los riesgos existentes en la region.

e EE. UU. notificé a Rusia que no impondra nuevas sanciones contra Moscu durante algin tiempo. Por su
parte, tras diez dias de protestas a escala nacional en Armenia, el primer ministro Sarkisian dimitié el 23 de abril.
Tras esto, Pashinian, el lider de la oposicion en el pais fue nombrado primer ministro. El presidente de
Azerbaiyan, llham Aliyev, se alzé con la victoria en las elecciones anticipadas del pais, asegurandose asi siete
afios més en el cargo en su cuarto mandato consecutivo. El Gobierno regional kurdo iraqui ha convocado
elecciones parlamentarias para el 30 de septiembre.

Gréfica 2 Indice BBVA Research de intensidad de Gréfica 3 indice BBVA Research de intensidad de
conflictos en Oriente Medio (Numero de conflictos sobre el conflictos en el Norte de Africa (Nimero de conflictos sobre
total de eventos en el mundo) el total de eventos en el mundo)
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Gréfica 4 indice BBVA Research de intensidad de Gréfica 5 Indice BBVA Research de intensidad de
conflictos en Europa del Este (NGmero de conflictos sobre el conflictos en Asia (Numero de conflictos sobre el total de
total de eventos en el mundo) eventos en el mundo)
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Las tensiones sociales se redujeron por segundo mes consecutivo

indice de protestas mundiales se incrementé en abril (como muestra nuestro indice de protestas en el
mundo®). De acuerdo con el Mapa de intensidad de protestas de BBVA Research, los hechos clave fueron:

Grafica 6 Mapa de intensidad de protestas en el mundo de « Hubo cierto ruido social en Europa Occidental.
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Resumen

El tramo final de abril trajo consigo un respiro a la prolongada disputa en la peninsula de Corea después de que los
lideres de Corea del Norte y del Sur mantuvieran una cumbre historica. No obstante, la retirada de EEUU del acuerdo
nuclear con Iran y su promesa de volver a imponer sanciones generaron incertidumbre en la region. Las sefiales de
gue la UE mantendra el acuerdo son positivas. Existen varios procesos electorales en marcha en Oriente Medio y el
norte de Africa, lo que podria incrementar las incertidumbres politicas a corto plazo.

3: La informacion sobre la metodologia puede consultarse en el siguiente enlace: Metodologia, seguimiento de protestas y conflictos.
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ANEXO

Grafica 7 Mapa de protestas en el mundo de BBVA Research, abril de 2018 (nimero de protestas sobre el total de eventos por pais. Los
colores mas oscuros indican valores mas elevados del indice)
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Fuente: BBVA Research y www.gdelt.org.

Grafica 8 Mapa de conflictos en el mundo de BBVA Research, abril de 2018 (nimero de conflictos sobre el total de eventos por pais. Los
colores mas oscuros indican valores mas elevados del indice)

iy

e ¥

[

Fuente: BBVA Research y www.gdelt.org.

AVISO LEGAL

Situacién geopolitica Actualizacién mensual/Abril de 2018 4



BBVA ‘ Research

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos, opiniones
o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos
fiables, sin que hayan sido objeto de verificacién independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o
implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccién.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas y
deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las variables econdémicas
(positiva o negativa) no garantiza una evolucién equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento
o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener interés
alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de ningun
tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversién en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
econdémicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este
documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les puedan
ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma
de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su
reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizaciéon de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA.
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